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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
EUROAGRICULTURE INVESTMENTS S. A,

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EUROAGRICULTURE
INVESTMENTS 8. A. que comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del
2013. v los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio
v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsahilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a error; seleccionando y aplicande politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Estas normas requieren que cumplamos
con requisitos ¢éticos asi como que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financicros estan libres de
representacion errdnea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa de los estades financieros, va sea
debido « fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas v lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la Administracion. asi como evaluar la presentacion general de los estados
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financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Opinion

En nuestra opinion. los estados financieros descritos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la- situacién financiera de
EUROAGRICULTURE INVESTMENTS S. A. al 31 de diciembre del 2013, el

resultado de sus operaciones. v los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Nornias Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos

Los estados financieros del afio 2012 no necesitaban ser auditados por no cumplir con
los montos minimos sciialados en la resolucion No. 02.QICL0O012 de la
Superintendencia de Companias.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
EUROAGRICULTURE INVESTMENTS 8. A., como agente de retencién y
percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013, se emite por
separado.

P iiBersiias S

No. de Registro de la
Superintendencia de
Compaiias: SC-RNAE-2-713

Marzo 7. 2014 (Excepto por la declaracion de
Impuesto a la Renta)

Guayaquil. Ecuador
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EUROAGRICULTURE INVESTMENTS s A

(Gunyagul - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en USS, sin centavos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes y otras
Inventarios
Total activo cormiente

ACTIVOS NO CORRIENTES-
Vehiculos, neto
Total Activos

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos buncarios
Vencimiento corriente de deuda & largo plazo
Cuentas por pagar proveedores v otros
Gastos acumulados por pagar
Total pasivo corricnte

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos bancarios
Relacionudas
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONI
Capital social
Reserva legal
Utilidades acumuladas
Unilidad del ejercicio
Total patrimonio
Total Pasivos y Putrimonio

Las nolas adjuntas son partc intcgrante
de los estados financieros

T e Masahfro Ozeki Campos
Gerente General
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31-12-2013 31-12-2012
B1.034 108.750
B42.649 617.112
1.277.380 1.022.675
2.201.063 1.748.537
50.321 44220
2.251,384 1.792.757
112178 0
276,119 253.883
965.446 600.425
25.775 13.612
1.379.518 867.920
1,538 277.650
789.293 605.995
3.460 1.361
794.291 885.006
2.173.809 1.752.926
800 800
979 979
38.052 16.980
37.744 21.072
77.575 39.831
2.25).384 1.792.757

=R, Yajaira Calle Henriquez

Contadora General



EURUAGRICULTURE INVESTMENTS = 4.
(Cuayiguil - Ecuader)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de dicsembre de, 2053« 2912
(Expresado en LSS, sin centavos)

Notas

Ventas netus 14
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacidn:
Gastos de ventas
Gastos de administracién
Gastos financieros
Total gastos de operacion
Utilidad (Pérdida) operacional

e

Otros ingresos {cgresos)-
Otros ingresos

Utilidad antes de participacion de trabajadores
sobre las utilidades ¢ impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre las utilidades 11
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto o la renta 17
Utilidad del ejercicio

Otro resultudo integral

Resultado integral totsl del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

i)
Sr. Masalfiro Ozeki Campos
Gerente General

31-12-2013 31-12-2012
Uss 2.636.274 2033372
1.908.010 1.385.665
T28.264 647.707
384.276 313.824
275.611 230.630
65,436 135.083
725.323 679.537
2.941 -31.830
64.32] 67.240
67.262 35410
10.089 5311
57.173 30.099
19.429 9.027
37.744 21.072
0 0
Uss 37944~ 7 21072
- . :ra'('ilit:_ﬁcnﬁqucz
7 omadora General




EUROAGRICULTURE INVESTMENTS S 3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIU
Por lus nfos terminados al 31 de dicizmbre e 2007 -
(Expresudo en USS, sin cemavish

Capital Heserva Utilidades

acciones legal ne Ind Total
Saldo al 31 de diciembre del 2011 Uss 800 979 16.980 18.759
Resultado integral total d,;'! ejercicio [ 0 21.072 21.072
Saldo al 31 de diciembre del 2012 Uss 800 919 38.052 39.831
Resultado integral total del ejercicio 1] 0 37.744 37.744
Saldo al 31 de diciembre del 2012 LSS 800 979 75.796 77.575

Las notas adjuntas son pane inlegrante
de los estados financieros

A . b '\ { "
_?‘u/ W v oY :
Sr. MasahiraOzeki Campos Sl C“"‘ Henriquez,

§ 0

Gerente General nadora General




EVROAGRICULTURE INVESTMENTS S, A,
tCuavaguil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por |os anos lerminados al 31 de diciembre def 2003 v 2012
(Expresado en U8, sin centavos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectiva pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros
Impuesto a la renta, pagado
Otros i
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion-
Adquisicion de vehiculos

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento (Disminucion) neto en partes relacionadas
Aumento (Disminucion) neto en pré bancarios

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

Disminucion neta del efectivo v equivalentes de efectivo
Efective y equivalentes de cfeetivo al inicia del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

uss

uss

31-12-2013 31-12-2012

2.259.040 2.180.447
-2.287.651 -2.506.829
-65.436 -135.083
-21.733 -15.590
64.321 67.240
-51.459 -409.815
-17.857 -31.33%
183.298 -86.897
-141.698 531.533
41.600 444.636
-27.716 -16.518
108.750 125.268
81.034 108.750




EUROAGRICULTURE INVESTMENTS 8, 4
(1 Guavaquil - Eosadirg
VIENEN. ..

Conciligcidn de la wilidad del ejercicio con el efective v equivalentes

Urilidad del ejercicio 1Uss

Partidas de conciliacion entre la utilidad del ¢iercicio v el efectivo
¥ equivalentes de efectivo wiilizado en |as actividades de operacién:
Depreciacion
Provision para t‘.ucnlas'ihrlcubrabie:{
Provision para obligaciones por beneficios definidos
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos
Aumenta en cuentas por cobrar
Aumentd cn inventarios
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Disminucién en obligacion por beneficios definidos

Total cambios en activos ¥ pasivos

31-12-2003 31-12-2012
37.744 21.072
11.756 7119

1816 715
2324 1.361
15.896 9.195
-227.353 -222.051
-254.705 -742.912
365.021 516702
12.163 8.179
-225 0
105,099 -440.082

7

Efectivo neto utilizade en las actividades de operacitin LSS

-409.815

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Sr MasahjrgOrxkiE'ﬂmpus_. L T CHA Ya

Gierente General

[ 51439 7

-
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EUROAGRICULILURE INVESTMENTS S, AL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2013 y 2012
(expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

EUROAGRICULTURE INVESTMENTS S. A., se constituyé mediante
escritura pablica el 1 de junio de 2010, en Guavaquil, Republica de Ecuador, e
inscrita en el Registrador Mercantil el 20 de julio del mismo afio.

Su actividad principal consiste en la venta al por mayor y menor de magquinarias y
equipos agropecuarios, y: de repuestos y lubricantes.

Al 31 de diciembre del 2013, el personal total de la Compaiia alcanza 10
empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de EUROAGRICULTURE INVESTMENTS S. A. al
31 de diciembre del 2013 y 2012 aprobados para su emision por la Administracién
de la Compafiia, con fechas | de abril del 2014 y del 2013, respectivamente.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF I, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)  DBases de presentacion

Los estados financieros de EUROAGRICULTURE
INVESTMENTS S. A. comprenden los estados de situacion financiera, los
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La Superintendencia de
Compafiias; es la entidad encargada de su control y vigilancia.




c)

d)

e)

Ei efectivo v eguivalentes de elective reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicion de la Compaiiia.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Transacciones en moneda extranjera

a)  Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros, se valoran utilizando
la moneda del entorno economico principal en que la entidad opera
{moneda funcional). La moneda funcional de la Compafiia es el dolar
de los Estados Unidos de Norieamérica.

b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las pérdidas vy ganancias en moneda exfranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios

denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados.

Vehiculos

- Medicién en el momento del reconocimiento - La partida de vehiculos se
medirdn inicialmente por su costo.

El costo de vehiculos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la

ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.



g)

Medicion posterior of reconccinients: modele del costo - Despues del
reconocimiento inlcisi. fos muchies v equipos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v manterimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que los vehiculos de la
Compailia, requieren revisiones periodicas.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de vehicules se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

La tasa de depreciacién anual de los vehiculos es del 20%, equivalente a
5 afios.

Retiro o venta de vehiculos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de vehiculos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la
revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida
por deterioro es reconocido automdticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta causado. corriente v el impuesto diferido.




h)

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdan
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre.el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las  diferencias  temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- lmpuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos 0 en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre del 2013 la
Compafiia no habia registrado ningin efecto por este concepto.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion

presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
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meorperen beneficios sconemices, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estmacier nabie el importe de la ebligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.  Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar comoe un active si es virtualmente cierto que se
recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios definidos a emipleados

La Compafiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, segin las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, y que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por
¢l perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios. tasas de mortalidad. edad, sexo, afios de servicio. incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de
Jubilacién y desahucio. las estimaciones estidn sujetas a variaciones que
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativa sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en
resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.




k)

Costos

v gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente costo, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros.  La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, Al 31
de diciembre del 2013 v del 2012, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las
cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. [El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes como maquinarias y equipos
agricolas es hasta | afio v para repuestos y lubricantes de 90 a 120
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para
reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provision sc
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo.




m)

El tmporte Je u perdida por Jdeteriore del valor para una cuenta
por cobrar 0 un prestamo medido al costo amortizado es la
diferencia enre ¢l importe en libros v los flujos de efectivo
estimados futuros. descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

- Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financicro unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados come pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compaia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera,

- Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos.  Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

- Cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
pagar - Las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias. El periodo de crédito promedio, otorgado por
determinados proveedores del exterior por las compras de ciertos
bienes es de 90 dias y para proveedores nacionales de 60 dias.




LL.a Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los terminos crediticios oportunamente acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
financieros

Durante ¢l afio en curso, la Compaiiia no ha aplicado una serie de normas
nuevas yrevisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013 y
del 2015.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacidn de activos
Sfinancieros y pasivos financieros. Durante el afio en curso, la Compaiiia
no ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF 7 Desgloses -
Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Las
modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compaiiias revelen
informacién sobre los derechos de los acuerdos de compensacién y afines
(tales como requisitos de constitucién de garantias) para instrumentos
financieros, en virtud de un acuerdo de compensacién exigible o acuerdos
similares. La Compaifiia no tiene estos acuerdos

Normas nuevas y revisadas en relacion a consolidacion, acuerdos
conjuntos, asociadas y revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas:

NIIF Titwlo Efectiva a partir
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros  Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
Entidades

NIC 27 (Revisada en el 2012)  Estados financieros separados

Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en ¢l 2012)  Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013

conjuntos

Con posterioridad a la emision de estas normas, se publicaron
modificaciones a la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12, a fin de brindar cierta
orientacion para el periodo de transicién en la aplicacion por primera vez
de estas normas. La Compaiiia no es una controladora y por lo tanto no
aplica estas normas y por tanto no tendrd ningiin impacto.




NIIF 13 - Medicion del v alor Razonable

La NIIF 13 establece una un:ca fuente de orientacién para ias mediciones
y revelaciones cfectuadas & valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es
amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF 13
se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros.
para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor
razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales estan dentro
del ambito de aplicacion la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales
estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo. el valor neto de realizacién a efectos de la
medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de
deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por
vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una
transaccién de mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha de
medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIF 13 es el precio de salida,
independientemente de si ese precio es directamente ohservable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Asimismo, la Compaiiia no aplico la NIIF 13 durante el afio 2013,

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro
resultado integral

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado por primera vez las
modificaciones a la NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado
Integral. Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el
estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del
resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del
periodo y otro resultado integral” (y el "estado de resultados" pasa a
denominarse como el "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones
de la NIC 1 conservan la opcidn de presentar el resultado del periodo y
otro resultado integral en un Gnico estado o en dos estados separados pero
consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que
las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias:
(a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio, v (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente
al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El
impuesto sobre la renta de las partides de otro resultado integral se
asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la
opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos
o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma




retrospectiva, v por lo wnio. (z presenacion de partidas de otro resultado
integral se ha moditicado pasa retlejar los referidos cambios.  Aparte de
los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacién de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningtn impacto en el resultado
del periodo, la utilidad integral v el resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la
Compafiia son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuando se
requicre un estado de situacion financiera al principio del periodo
anterior (tercer estado de situacion financiera) v las notas relacionadas a
presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable
retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva o reclasificacion de
partidas en sus estados financieros, v b) la aplicacion retroactiva,
reformulacién o reclasificacion tiene un efecto material en la informacion
contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas
especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para
acompaiiar el tercer estado de situacién financiera.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en cl 2012)

En el afio en curso, la Compafiia no ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a
los Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por
primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes
de beneficios definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas
importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las
modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los
activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de
la “banda de fluctuacién” permitida por la version previa de la NIC 19, y
acelera el reconocimiento de los costos de  servicios
pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado
integral. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce
algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos
incluyendo extensas revelaciones adicionales,



|

Normas nuevas v orevisidus sinoefeeto material sobre los estados
finuncieros

NilF Titule Lfectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas y
revisadas durante el ano 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un
efecto material sobre la posicion financiera de la Compaiiia. los
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atn no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han
sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectivaa
partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos Enero 1, 2014
financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se
madifico en octubre del 2010, la cual incluyé los requisitos para la
clasificacidn y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros,

Los requisitos claves de la NITF 9:

. El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros
se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe
generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
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restltade integral genere una asimeiria contable en el resultado del
pericda.  Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a
utilidad o pérdida. Segimn la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como
valor razonable con cambios en resuitados se presenta en la cuenta de
resultados.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la

NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los

importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion

con los activos financieros y pasivos financieros de la Compatiia.
Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para
la compensacion de los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracién de la Compaifiia prevé que la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 32, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compaiifa, en razon a que la Compafia no
mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisidon afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

- Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los actives para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
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una perdida por deteniore. En vaso Je gque exasta algin indicio se realiza
una estimacion del impone recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que perienece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El caleulo del valor en uso
requiere que la Compaiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades peneradoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compaiiias relacionadas:

- La Compaiiia durante el afio 2013 y 2012 obtuvo préstamos para capital de
trabajo, de sus relacionadas. El monto de intereses pagados en el afio 2012
ascendié a US$148.978. En el afio 2013, dichos préstamos no generaron
intereses.

: Facturé por venta de maquinaria agricola, repuestos y lubricantes a
compafiias relacionadas un monto de US$715 y US$63.256 en el 2013 y
2012, respectivamente.

. En el afio 2013 y 2012 realizd compra de sacos a compaiiia relacionada por
1US5204.482 y US$139.881, respectivamente.

- En el afo 2013 y 2012 realizd compra de rodillos, hilos, herramientas y
repuestos a compaiiias relacionadas por US$16.655 y US§24.337,
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los saldos con compaiiias vy
partes relacionadas es el siguiente:



LSS
2013 ST
Pasivos
Cuentas por pugar largo plazo
Disquisa S. A 498.208 496,205
Sacoplast 5. A, 291 .085 92.783
Masahiro Ozeki 0 17.007
Total 789293 605.995

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a compaiiias v partes relacionadas
se presentan en cuentas por cobrar clientes y cuentas por pagar proveedores.

Remuneraciones v beneficios sociales del personal clave:

Durante los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como remuneraciones
fijas y beneficios sociales del personal clave de la Compaiiia, se detallan a
continuacion:

USS
2013 2012
Sueldos 15.283 18.283
Beneficios sociales 3.001 1.839
21.284 20.122

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo v equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

USS
Detalle 2013 2012
Bancos del exterior 1.654 2.044
Bancos locales 19.754 63.434
Caja 59.626 43272
Total T 81038 __108.750

Los saldos por monedas que componen el efectivo y equivalentes de efectivo al
31 de diciembre del 2013 v 2012, son los siguientes:

USS
2013 2012
Tipo de moneda
Délar estadounidense 79.380 106.706
Euro 1.654 2044
§1.034 108.750




6.~ Cuentas por cobrar - clientes v viras

Al 31 de diciembre del 2013 v 2417 2! saldo de cuentas por cobrar clientes v otras
corresponden:

Natas 2013 2012
Clientes
Clientes 198.991 104,622
Cheques recibidos 426.835 176.620
Total cuentas por cobrar © 625.826 281.242
Menos provision para cuentas incobrables 1.355 5.539
Cuentas por cobrar, neto 618.471 275.703
Otras
Anticipo a proveedores 149.174 273.191
Préstamos a empleados 6.255 12.899
Impuesto a la renta pagado en exceso 17 8.867 6.563
Impuestos por cobrar 24,754 25.804
Otras 32.128 22.952
224178 341.409
T'otal cuentas por cobrar clientes vy otras §42.649 617.112
E  ——

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la antigiiedad del saldo de las cuentas por
cobrar clientes es como sigue:

USS
2013 2012

Por vencer 427.526 205,796
Vencidos

De 1 a 30 dias 65.804 25.300
De 31 a 60 dias 60.420 3.293
De 61 a 90 dias 4,764 11,730
Mayores a 91 dias 67.312 35.123
Sub total vencidos 198.300 75.446
Total cuentas por cobrar 625.826 281.242

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre del
2013 y 2012 es el siguiente:

USS
Saldo al Saldo al
31-dic-12  Adiciones 31-dic-13
Provisién para cuentas incobrables 5.539 1.816 7355
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LU5s
Saldo al Saldo al
31-dic-11 Adiciones 3)-die-12

Provision para cuentas incobrables 4.824 715 5.539

Los anticipos a proveedores presentan el signiente desglose:

USs
2013 2012
Compra de inventario 149,174 | 263.740
Otros 0 9.451
149.774 273,191

7.- Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

LSS
2013 2012
Mercaderias 1.271.888 1.022.387
Armada de maquinaria 0 19
Inventario en transito 5.492 269
Taoral inventarios 1.277.380 1.022.675

8.-  Vehiculos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de vehiculos, es como sigue:

USs
Saldos al Saldos al
31-dic-12 Adiciones 31-dic-13
Costo-
Vehiculos 51.339 17.857 69.196
Depreciacion acumulada 7.119 11.756 18.875
Vehiculos, neto 44220 50.321
USs
Saldos al Saldos al
31-die-11 Adiciones 31-die-12
Costo-
Vehiculos 0 51.339 51.33%
Depreciacion acumulada 0 7.119 7.119
Vehiculos, neto 0 44.220
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El carge a gaswos por depreciacion Jde 1os vehivulos, asciende a US$E11.73¢6 en <!

ano 23 y 857119 en el ano 2012,

Los wvehiculos han sido entregados en garantia de los  préstamos
contratados (nota 13).

Préstamaos bancarios a corto plazo

Al 31 de diciembre del 2013, un detalle de los préstamos celebrados con
instituciones financieras, es el siguiente:

: Uss
Banco Produbanco
Al9,92% de interés anual con vencimiento
en abril del 2014 67.688
Al 8,95% de interés anual con vencimiento
en agosto del 2014 44.490
Total préstamos bancarios 112.178

Los préstamos con el Banco Produbanco, corresponden a financiamiento a través
de entrega de cartera cuyo vencimiento es hasta 5 meses.

Cuentas por pagar — proveedores y otras

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, lo conforman las siguientes cuentas:

USS
2013 2012
Proveedores
Provecdores locales 635332 406.893
Praveedores del exterior 170.711 0
Total 806.043 406.893
Otras
Anticipos de clientes 130.252 162.902
Impuestos por pagar 1.672 4.95]
Varias 27.479 25.679
Total 159.403 193.532
Total cuentas por pagar 963446 600.425

Proveedores del exterior corresponden a pagos pendientes por importaciones de
mercaderia.

Los anticipos de clientes lo constituyen valores recibidos para compras futuras de
maquinarias, cuyo plazo es hasta 6 meses y parra repuestos hasta 3 meses.

Las cuentas por pagar varias presentan el siguiente desglose:
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1.336

20.000

970
3.373

2013
Depdsitos equivocadns 3584
Depositos por confirmar 20045
Nomina 1.529
IESS 2.331
27.479

23.679

Los saldos por monedas que componen las cuentas por pagar a proveedores al 31
de diciembre del 2013 y 2012, son los siguientes:

USS
= 2013 2012
Lipo de moneda
Délar estadounidense 639.775 406.893
Euro 166.268 0
806.043 406.893

11.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio terminado el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

Uss
Saldos al Saldos al
31-dic-12 Adiciones Pagos 31-dic-13
Deécimo tercer sueldo 392 1818 -3.878 332
Décimo cuarto sueldo 1.407 2.881 -2.069 2219
Vacaciones 4228 2.014 -1.456 4.786
Participacion de rrabajadores 7.585 10.089 -5.311 12.363
Intereses por pagar 0 6.075 0 6.075
13.612 24877 -12.714 257715

Uss
Saldos al Saldos al
31-die-11 Adiciones Pagos 31-dic-12
Décimao tercer sueldo 339 2.365 -2.312 32
Décimo cuarto sueldo 188 1.365 -146 1.407
Vacaciones 2.632 1.960 -364 4,228
Participacidn de trabajadores 2274 5.311 0 7.585
5.433 11.001 -2.822 13.612

12.- Obligaciones por beneficios definidos

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del

2013 y 2012 es el siguiente:




- aS o
Saido al Saldo al
31-die-12 Adiciones Pagos  3l-dic-13
Jubilacion patronal 1190 1.688 0 2878
Bonificacidn por desahucio 171 636 =225 582
1.361 2,324 -225 3.460
USS
Saldo al Saldo al
31-dic-11 Adiciones 31-dic-12
Jubilacibn patronal 0 1.190 1.190
Bonificacion por desahucio 0 171 171
0 1.361 1.361

13.- Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los préstamos celebrados con
instituciones financieras, es el siguiente:

Uss
2013 2012

Banco Produbanco
Al 9,02% de interés anual con vencimiento

en octubre del 2014 261.197 500,000
Banco Internacional
Al 11,03% de interés anual con vencimiento

en octubre del 2014 6.256 13.578
Al 11,03% de interés apual con vencimiento

en febrero del 2015 10.204 17.955

Total deuda 277.657 531.533
Menos: Vencimiento corriente 276.119 253.883
Total deuda a largo plazo menos

vencimiento corriente 1.538 277.650

El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del
2013 y 2012, es como sigue:

US$
Afios 2013 2012
2013 0 253,883
2014 276.112 276,112
2015 1.545 1,538

Toral 277.657 531.533
e
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14.-

15.- Gastos de administracion, ventas y financieros

16.-

l.os saldos de los préstamos con 21 Banco Produbanco se encuentran garantizados
con terreno de compaiia refacionada: v los saldos de los préstamos con el Banco
Internacional se encuentran parantizados con vehiculos de la Compaiiia. (nota 8).

Ingresos

Por los afios 2013 v 2012, los ingresos se conforman de la siguiente manera:

.j\daquinuria v equipo

Repuestos v lubricantes

USS
2013 2012
2.403.269 1.744.534
233.005 288.838
2.636.274 2.033.372

Por los afios 2013 y 2012, los gastos de administracion, ventas y financieros se
conforman de la siguiente manera:

Sueldos v benelicios
Deprecineion

Pravisién cuentas incobrables
Comunicaciones
Publicidad v representacion
Movilizacion

Oficina y mantcnimiento
Impuestos y gastos fiscales
Jubilacitn patronal
Bonificacion por desahucio
Amendos

Diferencial cambiario
Intereses

Otros gastos

LSS
2013 012
Administracitn Ventas  Financieros  Administracion Ventas Financieros
64 465 108.585 48.968 100,852
11.756 1119
1L.E16 715
3577 2118
253618 171,633
20257 A40.624
30.336 10.326
136.152 143 438
1,688 1180
636 17
13200 13.000
6937 o
49326 132.064
3301 9173 4.300 3019
275611 3B4.276 63 436 230.630 313824 135083

Moneda extranjera y diferencias de cambio

a)  Moneda extranjera

E! detalle por moneda extranjera de los activos y pasivos, es el siguiente:
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2013 012
Activos corrientes
Efective v equivalentes de efectivo
Euro 1.654 2.044
Pasivos corrientes
Proveedores
Euro 166.268 ]

b)  Diferencias de cambio

Las diferéncias de cambio reconocidas en resultado, en el afio 2013,
significaron un abono de US$6.937.

A continuacion se presentan las tasas de cambio vigentes para el délar
estadounidense, al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

uUss
2013 2012

Euro 1,38163 1,32187

17.- Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo
de hasta tres anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cadigo de la Produccidn,
la tarifa de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal 2012 es del 23% v a partir
del afio 2013 es del 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en los términos v
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre v cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Coddigo establece los siguientes beneficios
tributarios:




h)

Cuando se espera Ja recuperacion de algunos o todos los beneficios
econGmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto gue se
recibird el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios definidos a empleados

La Compafiia mantiene un plan de bencficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, segin las leyes
laborales ecuatorianas v se registran con cargo a resultados del ejercicio y
su pasive representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, y que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por
el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de
jubilacién y desahucio, las estimaciones estdn sujetas a variaciones que
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en
resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entrepado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios
de trabajo continio o interrumpido tendrén derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificaré al rabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador.

Capital social
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social estaba constituido por 800

acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una,
totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicion accionaria es como sigue:

Y de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad  participacién inal  pag acciones
Ozeki Campos Alfredo Masahiro Eeuatoriana 86,00 1,00 688 688
Veintimilla Rodriguez Mario Fabian  Ecuatoriana 14,00 1,00 112 112
100,00 800 800

Utilidades acumuladas
Ajustes de primera adopcién

De acuerdo a la Resolucién No. SC.G.LCLCPA de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes
de la adopcidn por primera vez de las NIIF no podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
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acumuladas v las del ditmo ciercicio scoromico concluide, si las hubieren, o ser
devuelto en el caso de iiquidacion de la Companiz.

Reserva por valuacién

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compafifas emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las normas internacionales de informacion financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que solo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del daltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacién de la
Compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Instrumentos Financieros por categoria

Lo que se expone a continuacidn es una comparacion por clase de montos
registrados y valor justo de los instrumentos financieros de la Compaiifa que sc
llevan en los estados financieros:

Uss
Libros Valor razonable
2013 2012 2013 2012

Activos linancieros
Efectivo y equivalentes de efectivo §1.034 108.750 §1.034 108.750
Otras cuentas por cobrar 32,128 22,952 32.128 22952
Clientes 625.826 281.242 623.826 281.242

T38.988 412,944 738.988 412.944
Pasivos financieros
Proveedores 806.043 406.893 B06.043 406.893
Otras cuentas por pagar 27.479 25.679 27479 25.679

§33.522 432,572 833,522 432,572

Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y otros pasivos corrientes no es significativamente diferente a su valor en
libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros.
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Administracion de riesgos tinancieros

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen las cuentas por
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos

pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia.

La Compafia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra cxpuesta a los riesgos de mercado. de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo,

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene financiamiento con
entidades financieras. Dichos riesgos son monitoreados constantemente y
sujetos a una revision frecuentemente. Los flujos de caja operativos de la
Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, la Compaiiia
no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasa de interés,

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaififa realiza sus operaciones principales en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais y Euros de la Comunidad Europea. por lo tanto, se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero o contrato de venta,
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generando una pérdida financier:. Lo Compaiiia estd expuesta @ un riesgo de
credito por sus actividades operativas

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras. asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la
Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 3 meses promedio
por el ejercicio 2013 y de 2 meses promedio por el ejercicio 2012.

El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de
proveedores.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de
emision de estos estados financicros, no han ocurrido eventos, que en opinion de
la gerencia de la Compaiia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




