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—h AUDITBUSINESS S.A.     
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

EUROAGRICULTURE INVESTMENTS $. A. 

Dictamen sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EUROAGRICULTURE 
INVESTMENTS $. A. que comprenden el estado de situación al 31 de diciembre del 
2013. y los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio 
y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de 
políticas contables importantes y otras notas aclaratorias. 

  

   

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Intermacionales de Información Financiera 
(NIF). Esta responsabilidad incluye diseñar, implementar y mantener el control 
interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
que estén libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a 
fraude o a error; seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y haciendo 
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

  

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados 
financieros basada en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 
Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Estas normas requieren que cumplamos 
con requisitos éticos así como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin 
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros están libres de 
representación errónea de importancia relativa 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 

sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos 

de representación errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea 
debido « fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el 
control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros por la entidad, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye, evaluar la 

propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables 
hechas por la Administración, así como evaluar la presentación general de los estados 
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—h AUDITBUSINESS S. A.     
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros descritos en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
EUROAGRICULTURE INVESTMENTS 5. A. al 31 de diciembre del 2013, el 
resultado de sus operaciones, y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, 
de acuerdo con Nornías Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Otros asuntos 

Los estados financieros del año 2012 no necesitaban ser auditados por no cumplir con 
los montos mínimos señalados en la resolución No. 02.Q.ICL.0012 de la 
Superintendencia de Compañías. 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de 

EUROAGRICULTURE INVESTMENTS $. A., como agente de retención y 
percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013, se emite por 
separado. 

No. de Registro de la 
Superintendencia de 
Compañías: SC-RNAE-2-713 

  

Marzo 7. 2014 (Excepto por la declaración de 
Impuesto a la Renta) 

Guayaquil, Ecuador 

Dirección: Victor Emilio Estrada 1240 y Costanera, Segundo piso oficina No. 3 
Teléfono: 2887992 — email: gerencia zuditbusiness.com,ec 

Guayaquil - Ecuador 

   



EUROAGRICULTURE INVESTMENTS > 1 
(Guayaquil - Ecuador) 

  

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
(Expresado en USS, sin centavos) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar clientes y otras 
Inventarios 

Total activo corriente 

  

ACTIVOS NO CORRIENTES- 
Vehículos, neto 

Total Activos 

1 
PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos bancarios 
Vencimiento corriente de deuda a largo plazo. 
Cuentas por pagar proveedores y otros 
Gastos acumulados por pagar 

Total pasivo corriente 

  

PASIVOS NO CORRIEI 
Préstamos bancarios 
Relacionadas. 
Obligaciones por beneficios definidos 

Total pasivo no corriente 

  

Total pasivos 
PATRIMONIO 
Capital social 
Rescrva legal 
Utilidades acumuladas 
Utilidad del ejercicio 

Total patrimonio 
Total Pasivos y Patrimonio 

Las notas adjuntas son parte integrante 
de los estados financieros 

"Sr. Masalro Ozeki Campos 
Gerente General 
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AIRROI ARO 

uss 81.034 108.750 
842,649 617.112 

1,277,380 1.022.675 

201063. 1348537 

50321 44220 
US$ 2.251.384 1.792.757 

uss 112178 o 
276.119 253.883 
965.446 $00.425 
25.715 112 

1379.518 867.920 

1.538 271.650 
789.293 605.995 

3,460 1361 

794.291 885.006 

2.173.809 1752.926 

800 800 

979 979 
38.052 16.980 
37.744 21.072 

17.575 39.831 

ss 72351384 IA 

Ez ra 

Y ajaira Calle Henríquez 
Contadora General 
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EUROAGRICULTURE INVESTMENTS 5. 4 
jador) 

  

(Guayaquil > 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 
(Expresado en USS, sin centavos) 

      

   

    

  

     

Notas 22013 12 
Ventas netas 1 USS 263621 2093372 
Costo de ventas 1.908.010 355.605 

Utilidad brota 728.264 541.707 

Gastos de operación: 
Gastos de ventas 15 384.276 313824 
Gastos de administración 15 asen 20630 
Gastos financieros 15 65.436 135.083 

Total gastos de operaci 725325 37 
Uliidad (Pérdida) operacional 2941 31:30 

tros ingresos (egresos) 
Oros ingresos 64321 57240 

Utilidad antes de participación de trabajadores mientan: 
sobre las utilidades e impuesto la renta 67.262 35410 

Parucipación de trabajadores sobre ls utilidades 5 10.089 san 
Utilidad antes del impuesto la renta s717 30.099 

Impuesto ala renta ” 19.429 9.027 
Utilidad del ejercicio 37.744 21.072 

Otro resultado integral N 2 
Resultado integral total del ejercicio uss 3774 21.072 

Las notas adjuntas son parte integrante 
de los estados financieros 

- 17 > 
asaÑico Ozeki Campos rra Calle Henriquez 

  

Gerente General 

 



ELROAGRICULTURE INVESTMENTS S 3 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 
(Expresado en USS, sin cemaves) 

  

       

  

Capital Reserva Utilidades 
acciones legal acumuladas Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 uss 800 979 16.980 18.759 

Resultado integral total del ejercicio 0 0 21.072 21.072 

Ido al 31 de diciembre del 2012 uss O 

Resultado integral total del ejercicio o o 37.744 37.144 

Saldo al 31 de diciembre del 2012 uss TOS 2 TTSTS. 

Las notas adjuntas son parte integrante 
de los estados financieros 

     

     
Sr a Campos “e 

Gerente General ómadora General 

 



ELROAGRICULTURE INVESTMENTS $ 4 
WGuvaquil- Ecuador] 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por los años terminados al 3] de diciembre del 2 
(Expresado en USS, sin centavos) 

   mento (disminución) en efectvo 

Flujos de efectivo de las actividades de operación 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Gastos financieros 
Impuesto a la renta, pagado 
Otros 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 

Fluyos de efectivo de las actividades de inversión: 
Adquisicion de vehículos 

Flujos de efecuvo en actividades de financiamiento, 
Aumento (Disminución) neto en partes relaciona 
Aumento (Disminución) neto en préstamos bancarios 

Elcctivo neto provisto por las actividades 
de financiamiento 

  

Dismunución neta del efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al imcio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

PASAN 

  

31-12-2013 

USS 2.259.040 
2.287 651 

65.436 
21.733 
64.321 
51.459 

17.857 

183.298 
-141 698 

41.600 
27716 

108.750 

ss 81034 

31-12-2012 

2 180.447 
2.506.829 

-135.083 
15.590, 
67.240 

09.815 

51339 

-86.897 
531.533 

444.636 
16518 

125.268 

108 750,   

 



EUROAGRICULTURE INVESTMENTS S 3 
(Guayaquil - Ecuador) 

VIENEN 

  

Uulidad del ejercicio 

Partidas de conciliación entre la utrlidad del ejercicio y el efectivo 

  

y equivalentes de efectivo utilizado en las actividades de operación 
Depreciación 
Provisión para cuentas Íncobrables 
Provisión para obligaciones por be 
Total partidas conciltatorias 

fcros definidos 

  

Cambios en activos y pasivos 
Aumento en cuentas por cobrar 
Aumento cn inventarios 
Aumento en cuentas por pagar 
Aumento en gastos acumulados por pagar 
Disminución en obligación por beneficios defimdos 
Total cambios en activos y pasivos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 

Las notas adjuntas son parte integrante 
de los estados financieros 

Sr Mi a, 
Gerente General 

    “ampos 

  

31122013 

US$ 37744 21.072 

11.756 7.119 
1.816 ns 
2324 1361. 
5.896 9.195 

227353 -222 051 
-254.705 741912 
365.021 516.702 
12.163 8179 

-225 0 
=103.099 440.082 

US$ ALAS AOS 

0        

    

  

£= Calle Henriquez 
fitadora General 
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EUROAGRICULILRE INVESTMENTS S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Por los años terminados al 
31 de diciembre del 2013 y 2012 
(expresados en USS, sin centavos) 

Operaciones 

EUROAGRICULTURE INVESTMENTS $. A., se constituyó mediante 
escritura pública el 1 de junio de 2010, en Guayaquil, República de Ecuador, e 
inscrita en el Registrador Mercantil el 20 de julio del mismo año. 

Su actividad principal consiste en la venta al por mayor y menor de maquinarias y 
equipos agropecuarios, y; de repuestos y lubricantes. 

Al 31 de diciembre del 2013, el personal total de la Compañía alcanza 10 

empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos 
operacionales. 

Políticas contables significativas 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF). 

Los estados financieros de EUROAGRICULTURE INVESTMENTS S. A. al 
31 de diciembre del 2013 y 2012 aprobados para su emisión por la Administración 
de la Compañía, con fechas 1 de abril del 2014 y del 2013, respectivamente. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas 
políticas han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 
2013, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan. 

a) — Bases de presentación 
  

Los estados financieros de EUROAGRICULTURE 

INVESTMENTS S. A. comprenden los estados de situación financiera, los 
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012. Estos 
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). La Superintendencia de 
Compañías; es la entidad encargada de su control y vigilancia. 

 



a) 

d) 

e) 

  

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados 
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo 
ho significativo y de entera disposición de la Compañía. 

  

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor neto 
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las 
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 
adquisición. El valor neto realizable representa el precio de venta estmado 
menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta. 

  

Transacciones en moneda extranjera 

a) Moneda de presentación y moneda funcional 

Las partidas incluidas en los estados financieros, se valoran utilizando 
la moneda del entorno económico principal en que la entidad opera 
(moneda funcional). La moneda funcional de la Compañía es el dólar 
de los Estados Unidos de Norteamérica. 

b) — Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda 

funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las 

transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que 
resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a 
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios 
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de 

resultados. 

Vehi: 

  

ulos 

Medición en el momento del reconocimiento - La partida de vehículos se 
medirán inicialmente por su costo. 

El costo de vehiculos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo 
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la 
ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción de activos calificados.



2) 

    Medición posterior a: suo 20 sciento modelo del costo - Despues del 
reconocimiento inic _<bles y equipos son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 
de deterioro de valor 

     

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el período en que se producen Cabe señalar, que los vehículos de la 
Compañía, requieren revisiones periódicas. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de vehículos se deprecia 
de acuerdo con el método de linea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva. 

La tasa de depreciación anual de los vehículos es del 20%, equivalente a 

$ años. 

Retiro o venta de vehículos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de vehículos es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

tivos 

  

Deterioro del valor de los 

Al final de cada período, se evalúa los valores en libros de sus activos a 
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han suftido 
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, 
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe 
considerar la pérdida por deterioro como una disminución en la 
revaluación. 

  

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del 
activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de 
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en 
hbros que se habría calculado s1 no se hubiera reconocido la pérdida por 
deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida 
por deterioro es reconocido automáticamente en resultados, salvo si el 

activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el 

reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la 
revaluación. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta causado. corriente y el impuesto difendo. 

 



h) 

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la 
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada período. 

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las 

diferencias temporarias determinadas entre.el valor en libros de los 

activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias  temporarias 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas 

las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 
contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 

deducibles. 

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 
las tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en 
el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con 
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido 
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad 
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía 
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y 
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción O suceso que se reconoce fuera del resultado (por 
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa 
tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por 
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en 
libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de 
una combinación de negocios. Al 31 de diciembre del 2013 la 
Compañía no había registrado ningún efecto por este concepto. 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, 
es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 

  

 



icorporen beneficios 

  

para cancelar la obligación, y puede 
acerse una esumacior fabie del importe de la obligación. 

  

     

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de 
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de 
efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en 
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una 
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se 
recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con fiabilidad. 

Beneficios definidos a empleados 

La Compañía mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que 
corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, según las leyes 
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y 
su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del 

estado de situación financiera, y que se determina anualmente con base a 
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el 
método de unidad de erédito proyectado. El valor presente de las 
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos 
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por 
el perito. 

  

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen 
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y 

salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en 

el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo 
plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de 
jubilación y desahucio, las estimaciones están sujetas a variaciones que 
podrían ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas 
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en 

resultados. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios 
económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de 
ingreso puede ser medido confiablemente. 

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se 

ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido 
transferidos.



k) 

  

y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y pastos se 

reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período más cercano en el que se conocen. 

Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociación 

cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente costo, más los costos de la transacción, excepto por aquellos 
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en 

resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos 
costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 

totalidad al costo amortizado o al valor razonable. 

  

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificación 
depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros. La administración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 
de diciembre del 2013 y del 2012, tan solo existían: 

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las 
cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por 
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

  

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier deterioro. El período de crédito 
promedio sobre la venta de bienes como maquinarias y equipos 
agrícolas es hasta 1 año y para repuestos y lubricantes de 90 a 120 
días 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para 
reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se 

constituye en función de un análisis de la probabilidad de 

recuperación de las cuentas. 

- - Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos 
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por 
detenoro al final de cada período. 

 



m) 

El importe de :3 cersica por deterioro del valor para una cuenta 
por cobrar o un prestamo medido al costo amortizado es la 
diferencia entre el importe en hbros y los flujos de efectivo 
estimados futuros. descontados a la tasa de interes efectiva 
original del activo financiero. 

  

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida 
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales 
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una 
cuenta de provisión. La recuperación posterior de los valores 
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta 
de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado de resultados. 

- — Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos 
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que 
la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la 
obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 
situación financiera. 

- Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen 
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transacción 

incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su 

costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

- Cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por 
pagar - Las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras 
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

- — Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva. El período de crédito promedio para la compra de ciertos 
bienes es de 30 días. El periodo de crédito promedio, otorgado por 
determinados proveedores del exterior por las compras de ciertos 
bienes es de 90 días y para proveedores nacionales de 60 días 

 



  

m) 

- La Compañía tiene implementadas politicas de manejo de riesgo 
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de 
conformidad con los términos erediticios oportunamente acordados. 

- — Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo 
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones 
de la Compañía. 

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados 

financieros . 

Durante gl año en curso, la Compañía no ha aplicado una serie de normas 
nuevas y:revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013 y 
del 2015. 

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensación de activos 
financieros y pasivos financieros. Durante el año en curso, la Compañía 
no ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIF 7 Desgloses - 
Compensación de activos financieros y pasivos financieros. Las 
modificaciones de la NIF 7 requieren que las compañías revelen 
información sobre los derechos de los acuerdos de compensación y afines 
(tales como requisitos de constitución de garantías) para instrumentos 

financieros, en virtud de un acuerdo de compensación exigible o acuerdos 
similares. La Compañía no tiene estos acuerdos 

Normas nuevas y revisadas en relación a consolidación, acuerdos 
conjuntos, asociadas y revelaciones 

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas: 

NUE Título Efectiva a partir 

NIF 10 Consolidación de estados financieros — Enero 1, 2013 
NIF 11 “Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013 
NUF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013 

Entidades 
NIC 27 (Revisada en el 2012) Estados financieros separados 

Enero 1, 2013 
NIC 28 (Revisada en el 2012) — Inversiones en asociadas y negocios — Enero 1, 2013 

conjuntos 

Con posterioridad a la emisión de estas normas, se publicaron 
modificaciones a la NIIF 10, NIF 11 y NIF 12, a fin de brindar cierta 

orientación para el período de transición en la aplicación por primera vez 
de estas normas. La Compañía no es una controladora y por lo tanto no 

aplica estas normas y por tanto no tendrá ningún impacto. 

    

 



NUF 13 - Medición del Valor Razonable 

  

La NIIF 13 establece una nuca fuen 
y revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIF 13 es 
amplio, los requerimientos de medición del valor razonable de la NIF 13 
se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, 
para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor 
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor 
razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales están dentro 
del ámbito de aplicación la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales 
están dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que 
tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor 
razonable (por ejemplo, el valor neto de realización a efectos de la 
medición de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluación de 
deterioro), 

de orientación para las mediciones 

  

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiría por 
vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una 
transacción de mercado principal (o el más ventajoso) en la fecha de 
medición en las condiciones actuales del mercado. 

El valor razonable según la NIF 13 es el precio de salida, 

independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. 

Asimismo, la Compañía no aplicó la NIF 13 durante el año 2013. 

Modificaciones a la NIC 1 — Presentación de partidas en otro 
resultado integral 

  

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado por primera vez las 
modificaciones a la NIC 1- Presentación de Partidas en Otro Resultado 

Integral. Las enmiendas introducen una nueva terminología para el 
estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es 
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del 

resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del 

período y otro resultado integral" (y el "estado de resultados” pasa a 
denominarse como el "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones 
de la NIC 1 conservan la opción de presentar el resultado del período y 
otro resultado integral en un único estado o en dos estados separados pero 

consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que 
las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorías: 
(a) las partidas que no serán reclasificados posteriormente al resultado del 
ejercic1o, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente 
al resultado del período cuando se cumplen determinadas condiciones. El 

impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se 

asignarán sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la 
opción de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos 
o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma 
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    presentación de partidas de vtro resultado 
integral se ha modificado para renlejar los referidos cambios. Aparte de 
los cambios de presen antes mencionados, la aplicación de las 
modificaciones a la NIC 1 10 da lugar a ningún impacto en el resultado 
del período, la utilidad integral y el resultado integral total. 

retrospectiva, y por lo + 

  

    

Modificaciones a la NIC 1 — Presentación de estados financieros 

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de 
modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la 
Compañía son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuándo se 
requiere un estado de situación financiera al principio del período 
anterior (tercer estado de situación financiera) y las notas relacionadas a 
presentar. 

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situación 
financiera cuando a) una entidad aplica una política contable 
retroactivamente o realiza una reexpresión retroactiva o reclasificación de 

partidas en sus estados financieros, y b) la aplicación retroactiva, 
reformulación o reclasificación tiene un efecto material en la información 
contenida en el tercer estado de situación financiera. Las enmiendas 

especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para 

acompañar el tercer estado de situación financiera. 

  

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012) 

En el año en curso, la Compañía no ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a 
los Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por 
primera vez. 

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilización de los planes 
de beneficios definidos y los beneficios por terminación. El cambio más 
importante se refiere a la contabilización de los cambios en las 
obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las 
modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las 

obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los 
activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de 
la “banda de fluctuación” permitida por la versión previa de la NIC 19, y 
acelera el reconocimiento de los costos de servicios 
pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales 
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado 
integral. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce 
algunos cambios en la presentación del costo por beneficio definidos 
incluyendo extensas revelaciones adicionales.



Normas nuevas y revisamtas sin efecto material sobre los estados 
financieros 

    o Efccuva a partir 

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012 
activos financieros 

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación —— Enero 1,2013 
de activos subyacentes 

La Admimstración considera que la aplicación-de las normas nuevas y 
revisadas durante el año 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un 
efecto material sobre la posición financiera de la Compañía, los 
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo. 

Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF), Normas Internacionales de Contabilidad 
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han 
sido emitidas pero aún no son efectivas: 

  

NUE Título Efe 
part 

NUE 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 
Enmiendas a la NIIF 9 y — Fecha obligatoria efectiva de la NIF 
NU 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos Enero 1,2014 
financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos 
para la clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se 
modificó en octubre del 2010, la cual incluyó los requisitos para la 
clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los 
estados financieros. 

Los requisitos claves de la NIF 

-. El reconocimiento y medición de los activos financieros que se 
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros 
se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable. 

- En la medición de los pasivos financieros designados a valor 
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe 
generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que 
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de 
los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro 
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  resultado integral genere una asunecía contable en el resultado del 
periodo, Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de 
crédito de un pastso financiero no son posteriormente reclasificados a 
utilidad o pérdida. Según la NIC 39, la totalidad del importe del 
cambio en el valor razonable del paswo financiero designado como 
valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta de 
resultados. 

    

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la 
NIF 9 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación 
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y 
pasivos financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para 

la compensación de los activos financieros y pasivos financieros. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de las 
modificaciones a la NIC 32, no tendrán un impacto significativo en los 
estados financieros de la Compañía, en razón a que la Compañía no 
mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser 
compensados. 

Estimaciones y juicios contables críticos 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la Administración realice ciertas estumaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determanar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible 
al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y 
períodos futuros si la revisión afecta tanto al periodo actual como a períodos 
subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Adminstración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contables 

- Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 
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de 

una perdida por deterior ún indicio se realiza 
una esumación del impune recuperable de dicho activo. Si se trata de 
activos 1denuficables que no generan fujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el acuvo. 

      aso de que exista alg 

  

   

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor 
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso 
requiere que la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que 
deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de 
descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros 
del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por 
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Transacciones con partes relacionadas 

La Compañía en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes 
transacciones con compañías relacionadas: 

- La Compañía durante el año 2013 y 2012 obtuvo préstamos para capital de 
trabajo, de sus relacionadas. El monto de intereses pagados en el año 2012 
ascendió a US$148.978. En el año 2013, dichos préstamos no generaron 

intereses. 

- — Facturó por venta de maquinaria agrícola, repuestos y lubricantes a 
compañías relacionadas un monto de US$715 y US$63.256 en el 2013 y 

2012, respectivamente. 

- — Enelaño 2013 y 2012 realizó compra de sacos a compañía relacionada por 
US$204.482 y US$139.881, respectivamente. 

- — Enel año 2013 y 2012 realizó compra de rodillos, hilos, herramientas y 
repuestos a compañías relacionadas por US$I6.655 y US$24.337, 
respectivamente. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los saldos con compañías y 
partes relacionadas es el siguiente:



    

Pasivos 
lazo 

498.208 496,205 
SacoplastS. A. 291.085 92.783 
Masaturo Ozeki 0 17,007 
Total 789293 605.995 

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a compañías y partes relacionadas 
se presentan en cuentas por cobrar clientes y cuentas por pagar proveedores. 

   Remuneraciones y beneficios sociales del personal clave: 

Durante los años 2013 y 2012, los importes reconocidos como remuneraciones 
fijas y beneficios sociales del personal clave de la Compañía, se detallan a 

  

continuación: 

USS 
2013 2012 

Sueldos 18.283 18.283 
Beneficios sociales 3.001 1.839 

21.284 20.122 

5.- Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes de efectivo lo 
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente: 

  

US$ 
Detalle 2013 2012 

Bancos del exterior 1.654 2.044 
Bancos locales 19,754 63434 

Caja 59.626 43272 
Total 81.034 108.750 

Los saldos por monedas que componen el efectivo y equivalentes de efectivo al 
31 de diciembre del 2013 y 2012, son los siguientes: 

US$ 
2013 2012 

Tipo de moneda 
Dólar estadounidense 79.380 106.706 

Euro 1.654 2.044 

81,034 108.750 

 



6. Cuentas por cobrar - clientes y vtras 

Al 31 de diciembre del 2013 1 24 

corresponden: 

  

Clientes 
Clientes 
Cheques recibidos 
Total cuentas por cobrar 

Cuentas por cobrar, neto 

  

o a proveedores 
Préstamos a empleados 
Impuesto a la renta pagado en exceso 
Impuestos por cobrar 
Otras 

Total cuentas por cobrar clientes y otras 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la 
cobrar clientes es como sigue: 

Por vencer 

  

De 1 a 30 días 
De 31 a 60 dias 
De 61 a 90 días 
Mayores a 91 
Sub total vencidos 

  

2013 y 2012 es el siguiente: 

Provisión para cuentas incobrables 

saldo de cuentas por cobrar clientes y otras 

Notas 2013 2012 

198.991 104,622 
426.835 _ 176.620 

  

  

625.826 281242 
Menos provisión para cuentas incobrables 7.355 5.539 

  

618.471 "275.703 

149.174 273.191 
9.255 12.899 

1 8.867 6.563 
24.754 25.804 
32.128 22.952 

224.178 341.409 
842.649 — 617.112 
  

antigiledad del saldo de las cuentas por 

US$ 
2013 2012 

427.526 205.796 

65.804 25.300 
60.420 3.293 

4,764 11.730 
67.312 35.123 
198.300 75.446 

Total cuentas por cobrar 625.826 281,242 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 

  

SS 
Saldo al 

  

3I-dic-12_ Adiciones —_31-dic-13 
5.539 1816 7.355 
 



Saldo al 
E 

  

539 Provisión para cuentas incobrables   

Los anticipos a proveedores presentan el siguente desglose: 

  

USs 
2013 oz 

Compra de inventario 149.174 263.740 
Otros 0 9.451 

TH A TAT 
  

Te Inventarios 

  

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente 

  

USs 
2013 

Mercaderías 1271-88 
Armada de maquinana 0 
Inventario en tránsito 5492 
Total inventarios 1.277.380 1.022.675 
  

8.- Vehículos 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de vehículos, es como sigue. 

  

   

US$ 
do: dos al 

3i-dic-12_ _Adiciones 
Costo- 

Vehiculos 51.339 17.857 

Depreciación acumulada 7119 11756 
Vehiculos, neto 44220 

US$ 
Saldos al 7 Baldosa 
3 31-dic-12 

Costo- 
Vehículos 0 51.339 51,339 

Depreciación acumulada 0 1.09 7.119 
Vehículos, neto 44.220 

   



  

El cargo a ulos, asciende a US$I1.7: 

año 
stos por deprecracion 
$57 119 en el año 20 

         
1133 

Los vehículos han sido entregados en garantía de los préstamos 
contratados (nota 13). 

Préstamos bancarios a corto plazo 

Al 31 de diciembre del 2013, un detalle de los préstamos celebrados con 

instituciones financieras, es el siguiente: 

  

US$ 

Banco Produbanco 
A19,92% de interés anual con vencimiento 

en abril del 2014 67.688 

A18,95% de interés anual con vencimiento 

en agosto del 2014 44,490 

Total préstamos bancarios 112.178 

Los préstamos con el Banco Produbanco, corresponden a financiamiento a través 

de entrega de cartera cuyo vencimiento es hasta 5 meses 

Cuentas por pagar — proveedores y otras 

Al31 de diciembre del 2013 y 2012, lo conforman las siguientes cuentas: 

  

  

  

US$ 
2013 2012 

Proveedores 
Proveedores locales 635.332 406.893 
Proveedores del exterior 170711 o 
Total 806.043 406.893 

Otras 
Anticipos de chentes 130.252 162.902 
Impuestos por pagar 1.672 4951 

Varias 27.479 25.679 
Total 159.403 193.532 

Total cuentas por pagar 965-446 $00.425 

  

Proveedores del exterior corresponden a pagos pendientes por importaciones de 
mercadería 

Los anticipos de clientes lo constituyen valores recibidos para compras futuras de 

maquinarias, cuyo plazo es hasta 6 meses y parra repuestos hasta 3 meses. 

Las cuentas por pagar varias presentan el siguiente desglose:   

 



02 
Depósitos equivocados 1336 
Depositos por condemar 20.000 
Nómina 970 
1ESS 3.373 

  

25.679 

Los saldos por monedas que componen las cuentas por pagar a proveedores al 31 
de diciembre del 2013 y 2012, son los siguientes” 

G USS 
2013 2012 

    Tipo de mon 
Dólar estadounidense 639.775 406.893 

Euro 166.268 0 
306.043 406.893 

  

  

11.- Gastos acumulados por pagar 

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el año terminado el 31 de 
diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente: 

  

US$ 
Saldos al 

31 12 Adiciones Pagos 

Décimo tercer sueldo 392 3818 3.878 

Décimo cuarto sueldo 1.407 2881 2.069 
Vacaciones 4.228 2.014 -1,456 

Participación de trabajadores 7.585 10.089 5.311 
Intereses por pagar 0 6.075 0 

  

1E612 24.877 2714 

USS 
Saldos al Saldos al 
3I-dic-11_ Adiciones Pagos 3I-dic-12 

Décimo tercer sueldo 339 2365 2312 
Décimo cuarto sueldo 188 1365 -146 

Vacaciones 2.632 1.960 364 
Participación de trabajadores 2.274 5311 0 

53 0          

12.- Obligaciones por beneficios definidos 

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 

2013 y 2012 es el siguiente 

 



   Saldo al 
Adiciones _ Pagos 3d 

Jubilación patronal o 
Bonificación por desahucio 225 

225    
USs 

Saldo al 
3I-dic-11_ _ Adiciones 

Jubilación patronal o 1.190 
Bonificación por desahucio o m 

  

1361 

13.- Deuda a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los préstamos celebrados con 

instituciones financieras, es el siguiente: 

  

USs 
2013 2012 

Banco Produban: 
Al 9,02% de interés anval con vencimiento 

en octubre del 2014 261.197 500.000 

ternacional 

Al 11,03% de interés anual con vencumiento 
en octubre del 2014 6.256 13.578 

Al 11,03% de interés anual con vencimiento 

en febrero del 2015 10.204 17.955 

Total deuda 277.657 531 533 

Menos: Vencimiento corriente 276.119 253.883 

Total deuda a largo plazo menos 
vencimiento corriente 135 271.650 

El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 
2013 y 2012, es como sigue: 

  

US$ 
Años 2013 _ 2012 

2013 O 253883 
2014 276.112 276112 
2015 1.545 1.538 
Toral 277.657 331533 
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   Los saldos de los préstamos con el Banco Produbanco se encuentran garantizados 
con terreno de compañia relacionada: + los saldos de los préstamos con el Banco 
Internacional se encuentran garantizados con vehículos de la Compañía. (nota 8). 

Ingresos 

Por los años 2013 y 2012, los ingresos se conforman de la siguiente manera: 

USs 
é 2013 2012. 
Maquinaria y equipo 2.403.269 — 1.744.534 
Repuestos y lubricantes 233.005 288.838 

636274 — 2033372 

  

  

Gastos de administración, ventas y financieros 

Por los años 2013 y 2012, los gastos de administración, ventas y financieros se 
conforman de la siguiente manera: 

  

  

   

    

  

uss 
25 E 

Administración Ventas Ventas — Financieros. 
¡Sueldos y beneficios 64465 108,88 48.968 100.852 

Depreciación 11.756 7.119 
Provisión cuentas incobrables. 1816 ns 
Comunicaciones 35m 2.118 
Publicidad y representación 253.618 11633 

Movilización 20257 40.624 
Oficina y mantenimiento. 30336 10326 
Impuestos y gastos fiscales 146.152 143.438 
Jubalación patronal 1688 1190 

Bonificación por desahucio 6536 m 
Arriendos 13200 13.000 
Diferencial cambiario. 6937 
Intereses 49.326 
Otros gastos 917 4300 

  

Moneda extranjera y diferencias de cambio 

a) Moneda extranjera 

El detalle por moneda extranjera de los activos y pasivos, es el siguiente: 

3 A 
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USs 
2013 E 

Acuivos corri 
Efecuvo y equivalentes de efectivo 
Euro 1,654 2044 

comentes 
Proveedores 

Euro 

  

b) Diferencias de cambio 

Las diferéncias de cambio reconocidas en resultado, en el año 2013, 
significaron un abono de US$6.937. 

A continuación se presentan las tasas de cambio vigentes para el dólar 
estadounidense, al 31 de diciembre del 2013 y 2012. 

US$ 
2013 2012. 

Euro 1,38163 1,2187 

17.- Impuesto a la renta 

Situación tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de 
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo 
de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la 
declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones tributarias. 

  

Tasa de impuesto y exoneraciones 

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Código de la Producción, 
la tarifa de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal 2012 es del 23% y a partir 
del año 2013 es del 22% sobre las utilidades gravables. 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en los términos y 
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podría obtener 
una reducción de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor 
reinvertido, siempre y cuando efectúe el correspondiente aumento de capital hasta 
el 31 de diciembre del siguiente año. 

Adicionalmente, el mencionado Código establece los siguientes beneficios 

tributarios:



») 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una 
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se 
recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con fiabilidad. 

Beneficios definidos a empleados 
  

La Compañía mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que 
corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, según las leyes 
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y 
su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del 
estado de situación financiera, y que se determina anualmente con base a 
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el 

método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las 
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos 

de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por 
el perito. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen 
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y 
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en 
el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo 
plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de 
jubilación y desahucio, las estimaciones están sujetas a variaciones que 
podrían ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas 
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en 
resultados. 

Reconocimiento de ingresos   

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios 
económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de 
ingreso puede ser medido confiablemente. 

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se 
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido 
transferidos. 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 
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Obligaciones por beneficios a empleados post empleo 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de encro de 
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a 
la jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que 
les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con 
lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o 
más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho 
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la 
fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, y menos de veinticinco años 
de trabajo continio o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de 
dicha jubilación. 

  

Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo 
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo 
ciertas circunstancias. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la 

relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a 
la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a 
la misma empresa o empleador. 

Capital social 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social estaba constituido por 800 

acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una, 
totalmente pagadas. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composición accionaria es como sigue: 

  

  

% de Valor — Capital Total 
Accionistas Nacionalidad — participación nominal _ pagado _acciones 

Ozeki Campos Alfredo Masahiro—— Ecuatoriana 86,00 1,00 688 688 
Veintimilla Rodríguez Mario Fabián — Ecuatoriana 14,00 1,00 112 112 

100,00. 800 800 

U lades acumuladas 

  

Ajustes de primera adopción 

De acuerdo a la Resolución No. SC.G.ICILCPA de la Superintendencia de 
Compañías, el saldo acreedor que se generó producto de los ajustes provenientes 
de la adopción por primera vez de las NIIE no podrá distribuirse como utilidades 
ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas 
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acumuladas y las del úiumo ejercioro 
devuelto en el caso de liquidacion de la Comp    
Reserva por valuación 

De acuerdo a Resolución No. SC ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia 
de Compañías enutida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta 
reserva por valuación, generado hasta el año anterior al periodo de transición de 
aplicación de las normas internacionales de información financiera, debe ser 
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sólo 
podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, 
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha 
reserva no está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir 
pérdidas en las operaciones. 

Instrumentos Financieros por categoría 

Lo que se expone a continuación es una comparación por clase de montos 
registrados y valor justo de los instramentos financieros de la Compañía que se 
llevan en los estados financieros. 

  

  

USS 
Libros Valor razonable 

2013 2012. 2013 2012 
Acuvos financieros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 81.034 108.750 81.034 108,750 
Otras cuentas por cobrar 32.128 22.952 32.128 22.952 
Chientes 625 826 281.242 625.826 281.242 

738.988 412.944 738.988 412.944 

Pasivos financieros 
Proveedores 806.043 406.893 806.043 406.893 
Otras cuentas por pagar 27.419 25.679 27.479 25.679 

833 522 432572 833 522 432.572 

Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por 
pagar y otros pasivos corrientes no es significativamente diferente a su valor en 
libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros. 

 



         inistración de riesgos financier: 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las cuentas por 
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos 
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía 

La Compañía cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y 
efectivo que provienen directamente de sus operaciones 

  

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de 
liquidez. ¿ 

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos nesgos 
que se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de 
efectivo de un instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios 

de mercado. 

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo' el riesgo de las 
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros 

afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo. 

a) — Riesgo de tasa de interés 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía mantiene financiamiento con 

entidades financieras. Dichos nesgos son monitoreados constantemente y 

sujetos a una revisión frecuentemente. Los flujos de caja operativos de la 
Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas 
de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la Gerencia, la Compañía 
no tiene una exposición importante a los riesgos de tasa de interés. 

b) — Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de 
caja futuros de un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los 
tipos de cambio. La Compañía realiza sus operaciones principales en 
dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el 
país y Euros de la Comunidad Europea, por lo tanto, se presentan efectos 
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. 

Riesgo de crédito 

  

:1 riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con instrumento financiero o contrato de venta, 
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      La Compañia está expuesta a un riesgo de 'nerando una pérdida finane 
credito por sus acuvidades opera     

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en 
bancos en instituciones financieras. así como la exposición al crédito de clientes, 
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones 
comprometidas. Los límites en el nivel de este riesgo son aprobados por la 
Gerencia General 

Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja 
proyectado a corto y largo plazo. 

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compañía son las cobranzas 
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 3 meses promedio 
por el ejercicio 2013 y de 2 meses promedio por el ejercicio 2012. 

El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una 
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de 
proveedores. 

Eventos subsecuentes 
  

En el período comprendido entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de 
emisión de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinión de 
la gerencia de la Compañía, puedan tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.


