NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Informacion genera! de la Compaiiia

Agripensa Agricola peninsular S.A. fue constituida el 21 de Juiic 2010 en fa
ciudad de Samborondan provincia del Cuayas, vy tiene un plazo de duracién
de 50 afos,

Su objeto social es dedicarse al cultivo, produccion, comercializacion,
industrializacion, distribucion, exportacion e importacion de cacao. Las
instalaciones de la Compania estin ubicadas en Samboronddn, entre rigs,
edificio Laxmi, segunda piso, cficina 28.

Bases de presentacién

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacian Financiera (IFRS por sus siglas en inglés)
emitidas por el Consejo de Normas nternacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en minglés}, las cuales incluyen fas Normas Internacionales de
Contabilidad {NIC) v los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones
(CINIE v SIC sor sus siglas en inglés).

Moneda funcional

Los estados financieros adiuntos de |a Compadia estdn expresados en
Délares de les Estadeos Unidos de América, moneda adoptada por la
Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda
funcional del ambiente econdmico primario donde opera la Compania v la
moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros,
¢s el Délar de los Estados Unides de América.

Estimaciones

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerde con NIF
requiere que la Administracion de 'a Compafia utilice ciertos estimados
contables criticos y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafia, con el objeto de definir la wvaluacién vy
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financiercs y su aplicacion en las poiiticas contables de la Compadia. ias

7



por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, ios
resultades finales pedrian variar en relacion con los estimadaos ariginales
debido a la ccurrencia de eventos futuros.

Politicas contables significativas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo reguiere la MNIF 1,
estas politicas han sido disefadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de

Diciembre de 2013,

a) Clasificacién de activos y pasivos

Lzs saldos de activos v pasivos preseniados en el estado de situacién
firanciera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como
corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan dentro de! ciclo normal de la operacian de |la Compafia, ¥ como no
corrientes, 1os de vencimiento superior a diche periodo.

h) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros. comprenden activos y pasivos financieros y
categorias de no derivados. La Compania reconcce los activos y pasivos
financieras a la fecha de la transaccion 2n que |a Compania se hace parte
de las disposiciones contractuales del instrumenta.

La baja de un activo financiero, es reconocida cuando el derecho
contractual de la Compafiza sobre los flujos de efectivo del active
financiero expita ¢ cuando la Compania transfiere el active financicro a
otra parte sin retener el control o substancialmente los riesgos ¥
beneficios de ese activo. En el caso de ios pasivos financieros, la baja es
reconacida cuanda la obligacién especifica expira o es cancelada.

Las activas y pasivos financieres son compensados y presentados de esta
manera en el estado de situacion financiera cuando la Compania cuenta
con el derecho legal para compensar 105 montos vy tiene el propdsito de
realizar el active o liguidar el pasivo par el impeorte neto,

Un detalle de activas y pasivos financieros es el siguiente:
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i. [fectivo y eguivalentes de efective. Se compone de los szldos en
efectivo y depositos a la vista con vencimientos originales de tres
meses o mencs desde la fecha de adquisicién y que no estan sujetos
a cambio s:gnificativo en su valar razonable.

if. Partidas por cebrar., Son activos financieros con pagos fijos o
determinables gue ro cotizan en un mercado active. Se reconocen
inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de transaccidn
directamente atribuible, posterior al reconocimiento inicial, se miden
al costo debido a que no incluyen transacciones de financiamienta y
cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios, menos cualguier
estimacion por deterioro,

iil.  Activos firancieros mantenidos hasta el vencimiento. Comprenden
instrumentos de deuda que |a Compafia tiene |a intencion v la
capacidad de mantenerlos hasta el vencimiento. Son reconocidos
inicialmente a valor razonable mas cualguier costo de transaccion
directamente atribuible, pesterior al reconocimiento inicial, & miden
al costo amortizado usando el método de interés efective, menos
cuafguier estimacion por deteriorg.

iv. Otros pasivos financieros.  Se reconocen inicialmente a wvalor
razonable mas cualguier costo de transaccion directamente
atribuible, posterior al reconocimiento iniclal, se miden al cesto
amortizado usando el método de interés efectivo.

Propiedades Plantas v Equipos

Las propiedades, plantas v eguipos esta valorizada al costo de adquisician
menaos depreciacion acumulada vy pérdidas por detericro. El coste de
adquisicion comprende su precio de adquisicion, los impuestos indirectos
no recuperables, los costos directamente atribuibles a |la ubicacién deal
activo en el lugar y 2n las condiciones necesarias para que pusda operar
de la farma prevista por la gerencia. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas.



Las propiedades plantas y equipos se deprecian desde el momento en gue
estan instalados vy listos para su uso por el método de linea recta
considerando cemo base la vida Otil estimada para cada elemento segin
se indica a continuacior:

(afos)
Muebles y enseras 10
Eguipos de oficina 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion y software 3

El métoda de depreciacion y las vidas Utiles son revisados en cada
gjercicio,

d} Detericro

Activos financiercs

Los activas financieros son evaluados por la Compania en cada fecha
de presentacidn de los estadaos financieros, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activa financierc esta deteriorado
si, existe evidencia objetiva de deteriorc como ¢onsecuancia de uno o
mas evenios de peérdida ocurridos después del reconocimiento inicial
del activo, ¥ ese © es0s eventos de pérdida tienen un efecto negativo
en los flujos de efectivo futuros del active que pueden estimarsa de
manera frahle.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan detericrados
incluye mora o incumplimiente per  parte de un  deudor,
reestructuracion de un monto adeudado a la Compafia en términos
gue la Compania no consideraria en otras circunstancias, indcios de
gue un deudar o emiscr se declarara en guiebra, cambios adversos en
el estado de page del grestatario de la Comparia y otras condicionas
gconomicas gue se relacionen con incumeplimiento.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de las partidas por
cobrar a nivel individual ¥ colectivo, por lo gue, las partidas por cobrar
son agrupadas con caracteristicas de resgo similares para realizar 2l
analisis. El modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a
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personas raturales v companias, considera una variedad de factoras
incluyendo, pero no limitados a, la experiencia histérica de pérdidas,
condiciones econcmicas  actuales, garantias, tendencias de
desempefio, ¥ cualquier otra informacion pertinente, o cual resulta en
una estimacicn especifica para pérdidas.

Lna pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se
valora al costo amortizado se calcula come la diferencia entre el valer
en libros del activo vy el valor presente ce los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se
reconocen en resultados vy se reflejan ep una cuenta de estimacion
para deterioro contra las partidas par cabrar. El interés sobre el
activo deteriorado continGia reconociéndose. Cuando un hecho
posterior causa gue el monto de la pérdida por detericro disminuya,
esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el
reverso esta objetivamente relacionado con un evento ocurrido
después de gue |la perdida por deterioro fue reconocida.

Act] iR

£l valor en libres de los actives na financieros de la Compafia,
diferantes a inventarios e impuesto diferido, es revisado en la fecha
del estade de situacion financiera para determinar si existe algin
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se astima ei
importe recuperable del activo. Se reccnoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

Cl importe recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo
es el valor mayor entre su valor en usa v su valor razonable, menos
los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan
los flujos de electivo fuluros eslimados a su valor presenle usando
Uha tasa de descuents antes de impuesta que refleja las valaraciones
actuales del mercado scbre el valor del dinerc en el tiempoc y los
riesgos especificos que puede tener en el activo., Para propésitos de
evaluacion del deterioro, los actives son agrupados en el grupo mas
peguefio de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que
generan flujos de entrada de efective provenientes del uso continua,
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los gque son independientes de los flujos de entrada de efective de
otros activas o unidades generadoras de efectiva.

Las perdidas por deteriaro son reconocidas en resultados. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los
astimados utilizados para determinar gl ‘mporte recuperable. Cuando
se revierte una pérdida por deterioro, ef valar del activa no puede
exceder al valor que habria sido determinade, neto de depreciacian o
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
detariara.

er Arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en
resultados en forma lineal durante el plazo del arrendamiento,

f1 Beneficics a los empleados

Eeneficics a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plaze de los irabajadores son
medidas sohre una base no descantada vy son reconocidas como
gastos en la medida en la cual el empizado provee el servicio o el
beneficic as devangado por el mismo.

Se reconoce un pasive sila Compafiia posee una chligacian legat o
implicita actual de pagar el monto del beneficio como resultado de un
servicio entregado por el empleado en el pasado vy la obligacion puede
ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en
Codigo Laberal Ecuatariano v bonos por desempeno.

Beneficios post empleg

Planes ge beneficios definicdos — jubilacién patronal

La obligacion de la Compariia con respecto a planes de peneficios de
jubilacion patroenal esta definida por el Cadigo del Trabajo de la
Republica del Fruader, el cual establece la obligacion por parte de los
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empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicioc de 23
anos en una misma compafia; el que califica como un pian de
seneficics definides sin asignacidn de fondos separados. l.a
Compafia no ha realizado estimacion de jubilacidn patronal, por
corslderar que =/ personal no tiene antigledad suficiente para
cornsidera un efecto importante que deba estimarse. Sin embargo,
evaluara dicha condicién cada afo, para considerar sus efectos y la
aplicacidn da esta politica.

g) Impuesto a la renta

El gasto par impuesto a la renta estd compuesto por el Impuesto carriente
y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es
reconocide en resultacos excepto gue se relacione a partidas reconocidas

en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo

caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales ¢ en el patrimoniq, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente
El impuesto corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre la
utilidad gravable del ano wtilizando la tasa impositiva aplicable y

cualquier ajuste al impuesto por pagar de afigs anteriores.

Impuesto a la renta diferido

El impueste a la renia diferide es reconocide sobre las diferencias
temporarias existentas entre el valor en libros de los activos vy pasivos
reportados para propaésitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. Mo se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconccimiento inicial de un
activo € pasivo en una iransaccion que no es una combinacion de
negacios, v que 1c afecta la utilidac o pérdida financiera ni gravable.

La mecicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias
tributarias que se derivan de la forma en gue |z Compaiiia espera, a la
fecha del estado de situacién financiera, recuperar o liquidar el valar
registrade de sus activos y pasivos.
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Cl impuesto a 1a renta diferido es medide a |a tasa de impuesto que se
espera apligue al momento de la reversion de las diferencias
tempararias de acuerdo a 1a ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a |a fecha de reporte.

Los activos y pasives por impuesto diferido son compensados vy
consecuentemente se presentan en el estado de situacian financiera
por su importe netoc si existe un deracho legal de compensar los
pasivas y activos por impuestos corrientes, y estan reiacionados con
el impuesto a las ganancias aplicados per la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasives y activas por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios
seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferide es reconocido por las pérdidas
tributarias trasladabies a ejercicios futuros y diferencias tempararias
deducibles, en la medida en gque sea probable gue estén disponibles
ganancias gravables futuras cantra las que pueden ser utilizados, El
activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido en la medida que no sea prebable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tlene una obligacldn
presenta, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado,
cuando sea probable que la Compafia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen  beneficios economicos para cancelar la
ohligacion vy se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la
ohligacian,

Las provisiones se determinar descentando los flujos de efectivo futuros
esperados usando una tasa antes de impuestos gue refleje las
evaluaciones correspondientes al valor temporal del dinero gue el
mercado esté haciendo, asi como el riesgo especifico del pasivo
correspondiente.
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Ingresos Ordinarios y Castos

Los ingresos provenientes de la venta de productas en el cursc de las
actividades ordinarias son recanocidos al wvalar razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentes,
bonificaciones o rebajas comerciales v del impuesto al valor agregadao.
Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que
los riesgos y beneficios significatives derivades de la propiedad de las
bienes san transferidos al comprador, es prochable gue se reciban los
beneficios asociados con |a transaccidn, los costos incurridos v las
posibles gevolucicrnes de los bienes negaciados pueden ser medidos con
fiahilidad v Ia Compafia no conserva para si ningln envolvimiento en la
administracicn corrient2 de los bienes vendidos. Si es probable que se
otorguer descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, e! descuento se reconoce comao una reduccidn del ingreso cuando
€ reconocen 'as ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios wvaria
dependienda de los términos individuales del contrato o acuerdo de
venta; sin embargo, para ventas dentro de la jurisdiccion de la Compafiia,
la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es recibido en
las instalaciones de ios clientas.

Costos v gaslos

Los costos v gastos son reconccides en base a lo causacdo o cuando son
incurrides. 5e reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
efectuado no produce beneficios economicos futuros.  Los diversos
componentes del gasto que constituyen e| costo de |os servicios
prestados s2 reconocen al mismo tiempo que el ingresc ordinario
derivado de la prestacion de! servicio,

k¥ lngresos financieros y costos financieros

Lcs ingresos financierps estan compuestos principalmente por ingresos
por intereses de los fondos invertidos. Los gastos par intereses son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usande el método de
intergs efectivo. Los costos financieros estdn compuestos por gastos por
intereses en préstamos o finarciamientos ¥ las comisiones bancarias.
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6. Muevas normas e interpretaciones aun no adoptadas

Una serie de nuevas narmas, moadificaciones a normas e interpretaciones son
aplicables a los pericdeos anuales gue comienzan despuds del 1 de enero de
2013, y no han sido aplicadas en |la preparacion de estos estades
financieras, Un detaile de dichos pronunciamientos se resume a

continuacion:
Efectiva a

Moms AN patic de
RICT 1 (e ieienda) Presanieitn de paridas de sleos resullados
itzgrales | de julio del 2012
WIC 19 Se eldming el Método del correder” o

"banda de Muctuacion” v requisre gue
‘05 cambios acwiariaies se reconnzcan

com otros resuhtados inteorales 1 de eneroodel 2013
wAE 7 {emmenda) Fevelzcion - compensacian de actives

Minarciers « wsivos finnnckeros Tale enero del 20E3
02T catados financieros separados Dde enevo del 2003
WIF 10 Estades faancierns consolidados e engrg del 2003
wUF 1L Avuerdes comLulos e enero del 2313
XIF 12 Irformacdn g revelss sobre padicipaciones

on oras entidadss 1 de encro dzl 2003
=HE 13 Acledicdn del valor razenable Ldde epero del 2043
WO 1 (mejra) Presantaciin de tres pericdo comparathos 1 de enera dal 2003
SIC 16 meiora) E: pguipamictita v repuestos s clasificard

come propiedad. planta ¥ 2quips 1 de enero del 2012
MG 32 peiora) Prosonracian dol impaests a las ganancias

i Gistrilaciones » coslos e transaecion 1 de enern del 2083
IO 34 (meiora) Eeguerinuenios de esposcidn de astivos v

THEOS pOr STEmE T | e enero del 2013

Adicionalmente, a continuacicn se presenta un  resumen de los
pronunciamientos contabies cuva fecha de aplicacion efectivo es a partir del
1 de enero del 2014
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Efzctivaa

orma Asumo partir e
ML A2 Compensaciin de actives v pesivos financierns | de eners ezl 2014
WAL 27 NI Ly Drefuucian de v entidad de vversion
MIIE 12 VoeNCEPCIOn parn consalidar | de enero 2] 2014

IC 2 Informackin a revelar solwe el impone

recuperablie dz activos no finarckeros I ode e el 2004
NIC 34 Condieones sobre 3 novagan de derivados | de enerc cz] 2014
CIMIIF 2] Gravimenes | de cnero ozl 2014
MIC 16 Tratarciene del modeks de rovakasiin L de i 22| 2014
MIC 19 Planes de beneficios detinidos L de julic a2l 2014
WIC 24 informacion a revelar [ de uilioézl 2614
MIF 2 Condeiones pars fa cansalidaein dela

ceneesion y condiciones de servicin [ de ulio el 2614
MIF 3 Clasficacion dz una oblzacion por pagar i

1 cansranrastacién continganta v

s rnediedia a cada feche de presewacidn L de jlio gzl 2614
WIIF & Informacion a revelar [dle nilio cel 2014
HIF 9 Istromentes financicros i de enern el 2013

La Administracién de la Compaiia con base en evaluaciones preliminares
astima cue ‘a adopcidon de normas, enmiendas e interpretaciones, antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieras de

la Compania.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Lt detalle del efectivo v eguivalentes de efectivo se muestra a continuacion:

23 2012
Bancos 1.572 1,572
Cajas B30 2427
2402 3.009

La Compafiia no cuenta con restricciones sobre el efectivo v equivalentes.




Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Ln detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
muestra a continuacion:

[.d
s

2
[ ]
e
(

Mot

Dendores comercialzs:
Clhentes locaks TS 010
Csthimacian por deteriors - -

14,84 014
Otras cuentas por cobras
Credite Teibutario AN EY 20.077
Aniicipes eniregsdos 4 proveedorss 6,299 82,044
Empleados - 219
Felacionadas a,000 -
CUENIAS (o cobrar varias 1,540 1.320
23,830 105,453
Deuvdores comerciales y otras cuentas por cobrar 3624 111463

Los deudores comerciales estin representados por facturas generadas por
las wentas a crédito, con vencimiento entre 30 y &0 dias, las cuales no
devengan ningun rencimiento financiero.

La cuenta por cobrar relacicnada corresponde a préstamos a buena cuenta
concedidos a Velting S.A,, los cuales no tiene un venclmiento establecido v
devengan ningun rendimiento financiero.

ia cuenta Credito Tributario corresponde anlicipos y retenciones del
impuesto a la renta por 58715.66, gue fueron compensados con el
Impuesto del 2013 por el valor de $4,530,35, e Impuesto al valor agregado
IVA por $2,425.16, el cual se espera solicitar a futuro su devolucion a la
administracion tributaria.
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9. Propiedades, plantas y equipos

Un detzlle v conciliacion de propiecades, planta v equipos se muestra a
continuacion;
Equipa

Ldifickas Cyragains MLy, Lrlecha
Terrenes  aoboas eivill v aofivare Yehiculos intTalaz Aot Frjos Total

Caste
Salitos al 1 de srnern del 212 342K . a7 . L3, 1230 31,477 4pLeATL
Mogus s MIF 23,108 19,714 - - Rl b a1 AT
Avdizinnes Al 414 StR J o e | TR At 1508 1892 142
Hajss Agntas Ades Tes = - - LR 000 - [TEHT 413,768k
Saldees al 51 de bowmie del 2003 56432 Rd_TES 518 LR.74 L B e ARG THEIAES
Al iovmes = = - - - - -
Bages Vanlos A s ies - - - - {125000) - {12,300
Saldos al 31 de dwiemnre desf 2003 P 54,725 318 LT+ IZEECY 35266 Ta.EED

Dhrprecinciin acumwilaca:
Saldos al | de snero del 2012 - (315 LR [ N e 700 1544
Adirinmes - 121 ey (aEY (.50 (R R § DR N R e 3
BajreVenas A jusies z - - 1517 . 5 1541
Haldos ol 31 de dsmambre del 2052 - 122.283) ] PE1Z240 [7. 785 14, 248} R
Avbisomes - (29 382 L1735 13.Tdk) 1h 365] viARly 5 A5
DajazVentas: A ustes - - - - 41657 - AL
Sulcde al 3] de dwewmbre del 2073 - |31 853) 423003 (8721 (1L LEE] CTETE ) W kith)

Trrprted Nesos
Salcdos al | ode engro el 2082 Al 0L 11,254 - ; 121! 12 LIA3 SIE 4070
Zaldos al JLde diciembee ded 2072 2GR B3 61,441 Al 13,618 333512 I
Saldos al 3L ds diciemnbre del 2013 2832 31300 254 1.8 FIMALS 2TAS . L3959

10. Activos biolbqicos

Al no existir un mercade activo de plantacion de Platano y Cacao en gue se
pueda cotizar el valor razonable de dichos activos en su ubicacicn vy
condiciones actuales. Dichos activos biclogicos son medides al modelo de
tostos, esto es, al costo menos cualguier depreciacion acumulada vy
cualquier pérdida por el deterioro del valor acumulado.

2013 2012
Plilamo len desarmolly) Qa1 0 -
Cagie (en desarroflal 14, 14000 G229 50
Depreciacidn’Deterior - -
Total en desarrollo . L5000 G2, s

013 1L
Flétare (en produceiing G7.070357 47.070.37
Cagan (e produccidn) 2209750 [55,103.00
Denreciacidny Deteriorm -39.795.61 -1a434.77
Total en produceidn 25537216 216, 750.60




Tl costos netives hioldeicos 3025787 298 16T 87
Total depregiacion aclives bivldgicos 30,795 61 15,4247
Total active bioldgico (pldtans ¥ cacan) 2746226 27874310

Los activos biologicos al cierre del 2012 v 2013, gue se encuentra en
aclivicad de produccion sor depreciado a razon de: Cacao 30 afos y Platano
4 afios.

11. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Un detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas per pagar se
muestra a centinuacian:

Mot 2013 2012
Acreedores comercizles:
Locales 19,905 | 6E3E
(Hras cuentas por pagar,
Partes relacionadas L3 308,000 323000
Relengiones on la fuene por nagar 124 G |
Instiiuto Fouarorano de Segmuridad Social 2468 2,075
Empleadaos 113 3,706
Citras —1oa08s 133024
245,715 479774

Las cuentas Acreedores comerciales locales, correspande a las cuentas por
pagar a proveedores de bienes y servicios, con vencimientas hasta 30 dias
plazos que no generan intereses.

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas
por pagar comerciales y Otras cuentas y gastos acumulados por pagar se
revela en la nota 18.
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12. Beneficios a los empleados

Un detalle de |os beneficios a los empleados se muestra a continuacion:

2013 2z
Cormentes:
[Decimo Tarcer Sueldo 770 BGd
Decima Cuarms Speldo 6,800 G008
Vacacknes 3020 4,690
12,590 11,567

5=

13. Partes relacionadas

Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas con Accionistas
comunes, con participacion accionaria significativa.

Slota 2013 2012
Corrontes
Konig 5.A. 1 Cr000 20,000
Carlos Mebel 1 15,000 TIEO00
T Industial Tuna Loins 5.0A - 5000
Luciw Ordefez Smith 1 S0L000 | 50000
308000 323000
Mo Corrienmes
Velting G0N G000
sehbastian angulo tamaye | 49,594 138260
209,594 198260

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de pagos, pero se estiman pagar en ¢ momento gue los
acreedores |o decidan.

Las normas tributar.as vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas FPor su parte el
Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte e la
empresa el Anexo de operacionss con partes relacionadas para aquelias
compafias que hayan terido noperaciones con partes relacicnadas locales v/o
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscat v cuyo moto
acumuiadc sea superior a US53,000,000 v aguellos que hayan efectuado
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operaciones por mas de USS6,000,000 deberan presentar adicional al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencias.

S5e incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. Fl indicado estudic debe ser remitido hasta el mes de Junio dal
2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a a renta anuai declare las operaciones de activas,
pasivos, ingresos y egresos. La Compafila no califica para preparar este
estudio.

Adicionalmente aguellos contrlbuyentes con un impuesto causado superior

al 3% de los ingresas gravados y que no tengan transacciones ¢on paraisos
fiscaies o exploten recursos naturales estdn exentos de la referida

normativa.

14. Impuesto a la renta

£l gasto de impuesto a la renta se compone segiln se indica a continuacion:

2013 2012
Impuests a la renta corrente 4,530 -
Impuesto a la renta diferido - -
4530 -

a) Impuesto a la renta carriente

La tasa corpcrativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% en el
2013 (22% en el 2012). La siguiente es la conciliacion entre el gasto de
impuesto a la renta v aguel gue resultaria de aplicar la tasa corporativa
de impuasto a |z renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:
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Utilided antes del impuesto a la ronta

Ipuest a la renta aplicando la tasa de impuesto
Gastos no deducibles
Ingresos casnios
Impuesto a la renta causado
Impaesio g Borenly mibnsmno
Crasto de inpuesto a b renta - msyvor entre el
npussto a la renta causado v el minimo

2015 2032

(102,769) (2443243
767 731G
4,530 =
v 4,530 .

La Compafiia considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos
son adecuadas para todos los anos fiscales abiertos sabre [a dase de su

evaluacion de varios factores, incluyendo interpretacionas de las leyas

tributarias vy la experiencia previa.

15. Capital ¥ Reservas

Capi

l.a Campanla ha emitido Un:camente acciones ordinarias y nominativas con
valor nominal de US51.00 cada una. El detalle de las acciones autorizadas,
sLscritas y pagacas a la fecha de los estados financieros es el siguiente:

Capitzl auiorizado
Capial suserite ¥ pagac

2013 201

600 1,600
800 380

Reserva legal

La Ley de Comzanias de la Repiblica del

Ecuador reguiere que las

sociedades andnimas transfieran a la reserva legal, por lo menos &l 10% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lg menos ¢l 50% del capital social.
Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excento en el caso de liquidacién
de la compaiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para

cubrir pérdidas en las operacionas.



Reserva de Capital

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo
de la reserva de capital no esta sujeto a distribucion a los accionistas y
puede ser ohjeto de capitalizacion en ia parte que exceda el saldo de las
pérdidas acumuladas, previa decision de |a junta general de accianistas,

Resultados acumulados provenientes de la adepcion por primera vez de |as
il

La Superintendencia de Compafias del Fcuador, mediante Resolucian No.
SC.GICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre ael 20171, publicada en el
Registro Oficial No, 566 del 28 de octubre del 2011, determind que las
ajustes provenientes de |a adopcion por primera vez de las "NIIF" y que se
registraron en el patrimonic en unra subcuenta dencminada “Resuitados
Acumulados Provenientes de la Adopcign por Primera vez de las NIF,
separada del resto de los resultadas acumulados, v que generaron un salde
deudor, podra ser absorbido por los resultados acumulados v lcs del dltimo
ejercicio econdmico cancluido, si los hubiere.

16. Ingresos tivi rdinar

Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias es el siguiente:

2013 2012

Platang 129,660 TZ.E09
Cava 124 851 98,169
Colines 23038 -
Transporte S0 -
Ltibdac en ventas activos fijos 3274 -
Onros ingresos 22210 Bk

28354 = _ATL 7R
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17, Gastos por naturaleza

Un detalle de las gastos por naturaleza es como sigue:

Mota 2013 2012
COSTOS 248,519 295 230
Combustibles QE3T 11.252
Energia electrica hacienda 233 132
Mino de Obra directa 163,531 173966
Manteminuenio Campo - Produceion 35451 i1.202
Marternmmiento Hacienda 30686 4611
Mamtenimiento Platano 2400606 52170
Mantenimiento vivero v siembra - 235
Mantenimiento v reparacionss astives 7.7l8 15274
Matetiales Hacienda Lya7 1.062
Otros eostos directos S20) Q988
Servicios varios hacienda 1.652 4019
GASTOS OPERACIONALES 111,588 100,377
Agua, iz v telecomunicacidn 1686 3421
Arrendamienio de Oficina 2070 3.9G3
Diepreciacion activos Biologicos 24371 15425
Depreciacion activos Tijos 43,532 36598
Gastos scales v contribac ones 31205 3380
Giastos legales v Notariales 226 132
Honerarios profesionales 1.330 3237
[mpuestos a las Tierzas 989 Q945
inscripciones v Suscripciones G035 423
Manienirienio ¥ Beparaciones 73 240
Matricubacisn Viehicular 431 1026
Securos Vehiculos =4 1.G20
RETVICIOS Prestacos 7432 277
Sueldos y Beneficios sociales 20,078 25 8046
Suministros 437 535
Warios 5,055 1 465
OROS GASTOS 26,400 20,501
(rastos Financicros 26406 17,5046
Pérdida en venta activo Tjo - 2,585

Total Costos v Gastos 386,313 416,107




18. Instrumentos financieros

a)

Clasificaciones contables v valores razonahles

La tabla a2 continuacidon muastra la clasificacion de los importes en libros
por cada instrumento financiero;

Teia 2013 peC o]
Actiros fnanceres no medidos a valor twasable;
Présames ¥ partidas por cobrar
Efectivir v equivaemes de efectivi 7 (941 10,815
Daudores comarciales ¥ oiras cuanias por cobrar ] H2.554 32480
93 4935 93,305
Pasmvos fmancieros no medidos g valor razonzble:
Oitros pasivos financieros
Acreedorss comergialas v otras cuantas por oagar I 7L 103,776

la Compafia no ha revelado los valores razonahles debide a gue
considera que el importe en libros es una aproximacion razonakle dal
valor razonable de los instrumentos financieros, principalmente por el
corto plazo de [os vencimientos de cada instrumenta,

bl Gestion de riesgo financiera

Las politicas de administracion de riesgo ¢e ia Compafiia son
establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compania, fijar limites v coniroles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de las
limites.  Se revisan regularmenta las peliticas y los sistemas de
administracidn de riesgo de la Compania a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las aclividades., La
Compania, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinade y canstructivo
en &l que todos los empleadas entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco
de administracién de riesgos, asi como e desarrallo y seguimiento de
las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia. La
Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las peliticas v |os
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
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agministracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compafia.

La Compafiia estd expuasta a las siguientes riesgos ralacicnados con el
uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es & riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la
Compania si un cliente o contraparte en un instrumento financiero
no cumple con sus obligaciones contractuales, y se arigina

principalmente de los deudores comerciales.

E! importe en libros de los activos financieros representa la maxima
exposicion al riesgo de crédito.

Deudores comerciales

La exposicion de la Compadia al riesgo de créditc se ve afectada
principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente.
Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan
segln sus caracteristicas de crédite, inciuyendo si carresponden a
un individuo o a una entigad legal, perfil de antigiiedad, vencimianto
y existencia de dificultades financieras previas.

La Compania ro ha establecido una estimacion por deteriero de los
deudares comerciales, por considerarse de rapida recuperacion y
con una antigiedad menor a 30 dias.

La Administracién estima gue les mantos detariorados por menos da
30 dias aun son enteramente recuperables sobre la base del
comportamiento de pago historico incluidas sus calificaciones de
crédito cuando estan disvonibles,

Efectivo y equivalentes de efectivo & instrumentos de deuda

La Compafi‘a mantiene su efective vy limita su exposicion al riesge
manteniendo su depdsitos solamente en instituciones financieras
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que estan calificadas en el rango AAA-, segln la agencia calificadora
Bank Watch Ratings v PCR Pacific 5. A..

Riezgo de liguldez

El riesga de liguidez es el riesgo de que la Compafia tenga
dificuitades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus
pasives financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros. Ei enfogue de |la Compafia
para administrar 1a liguidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre cantarad con la liquidez suficiante para cumplir con sus
ohligacicnes cuando vencen, tanto en condicionas normales como de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar |a
reputacion de la Compaiia.

Los siguientes scn los vencimientas cantractuales restantes de los
pasivos financieros a la fecha del estado de situacion financiera. Los
impories se presentan brutes y no descontades e incluyen ios pagos
estimados de intereses y excluyen el impacte de los acuerdos de
Compensacicn:

31 de diciembre del 2013

Flujos de eltetivoe cuntmoiusles

lhuporie Fmwses $uf s de
g1l Lilris Lontak O LRIGE NEEES G MEses
Pusivies nancienos:
Avcresdores comentiales 445,710 295716 22621 : 475,05
495 Tlé 495 716 eyl AFE S

31 de diciembre del 2012

Tindos deelective conlmaeiuales

[mporte 3 meses 46 mEs de
onibiros Tonul O LEI0E [Es s g meses
Pas bvos D leies:
Acrecdores corercialey 479770 4G 2383 . 4554923

AT T 4789770 238510 - 455,925
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lii, Riesgo de mercado

£l riesao de mercado es el riesgo de que los cambios en los precics
te mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés
afecten los ingresos de la Compadia o el valor de los instrumentos
financieros gue mantiene. El objetivo de la gestion del riesqo de
mercado es administrar v controlar |as exposiciones a este riesqo
dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

la moreda utilizada para las transaccionas en el Ecuvador
corresponde al Dolar de los Estados Unidos de America y las
transacciones que realiza la Compafia son en esa meneda, por o
tanto, la Administracion estima que la exposicién de la Compafia al
ricsgo de moneda no es relevante.

El riesgo de tasa de interés esti asociado a las tasas de interés
variable de los derechos u cbligaciones contratadas por la Compania
y que por lo mismo generan incertidumbre respectc a los cargos a
resullados par concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futures. La Compafila administra este riesgo tratando de asegurar
que un zlto porcentaje de su exposicidn a los cambios en las tasas
de interés sobre sus inversiones se mantenga sobre una base de tasa
fija. Considerando que a !a fecha de los estados financieros la
Compania dnicamente mantiena instrumentos de cdeuda a tasa fija,
estima que los efectos en &l riecgo de tasa de interés son nulos.

19. Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de este
informe (23 de junio del 2014), no se produjeron eventos que en la opinion
de la Administracidn de la Compania pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros que se adjuntan,

e
C.P.A. Ricardo Mendoza Carrién
Contador

Reg. C.10.823
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