INFORME DEL GERENTE GENERAL DE FGLASESORES GERENCIALES S.A. A LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL ANO 2012
Quito, 18 de Marzo de 2013
Estimados Sefiores Accionistas:
La Gerencia General de FGLASESORES GERENCIALES S.A., pone a su consideracion el siguiente
informe correspondiente al ejercicio econémico del afio 2012, tal como se estipula en los
Estatutos sociales de la Compaiiia.

1. LA ECONOMIA MUNDIAL

La crisis de la eurozona tuvo un impacto global que alcanzé a China, con 30 afios de crecimiento
econdmico de alrededor del 9%, la repentina caida de un 7,9% a un 7,5% este afio generd alarma
mundial.

El tropiezo se debid en gran medida al impacto que la crisis de la Unién Europea principal socio
comercial de China tuvo sobre sus exportaciones.

La desaceleracién china tuvo un efecto domindé. En septiembre, el Banco Mundial afirmé que Asia
creceria un 7,2% y no un 7,6%. La diferencia puede parecer mindscula en un marco de alto

crecimiento, pero son décimas que tienen un fuerte impacto econdmico y social.

América Latina acuso el golpe. En la primera mitad de 2012, las exportaciones de Brasil a China se
redujeron a la mitad, y el precio del cobre, principal producto de Chile y tercero de Perd, cayo a su

nivel mas bajo, debido al enfriamiento econdmico del gigante oriental.

Sin embargo el afio termino con mejores perspectivas. La produccion fabril china estd repuntando,

y el mismo Banco Mundial ha modificado al alza sus predicciones para China en 2013.
2. LA ECONOMIA ECUATORIANA

El afo 2012 cerré con indicadores econdmicos favorables, entre los que se destacan:

- 5,4% de crecimiento del PIB. El PIB manufacturero tuvo una tasa de crecimiento en el primer

semestre de 2012, del 4,5% con respecto a igual periodo de 2011;
- la disminucién del desempleo: 4,63%

- una inflacién de




Como ha sucedido en los Gltimos 4 afios, este comportamiento se explica parcialmente por el alto
precio internacional del petréleo, (a septiembre fue, en promedio, de US $ 100/barril), que por el
lado del gobierno permitio sostener junto a las recaudaciones tributarias el gasto; y, en general,
aunque relativamente desacelerado, el ritmo del consumo.

A septiembre de 2012, el saldo de la balanza comercial no petrolera registrd un récord de
USS$6.760 millones, que fue mitigado en la balanza total a un resultado positivo de US$ 77
millones, gracias al precio del crudo que permitié un saldo en la balanza petrolera de US S 6.837
millones.

Las exportaciones totales crecieron 9% en valor (US $) y solo 2% en peso (TM), en comparacion
con igual periodo de 2011.

A septiembre de 2012, las importaciones crecieron 8% en valor, y 0,3% en peso, respecto al mismo
periodo de 2011.

En el primer semestre de 2012, las remesas registradas fueron de US S 1.221 millones. En
comparacion con las obtenidas en el primer semestre de 2011, la disminucién es del 10%. Esta
caida probablemente se mantenga, habida cuenta los problemas de las economias europeas, y
muy sefialadamente de Espafia, de donde proviene el mayor volumen de remesas de Europa.

A octubre de 2012 la inversion societaria llegdé a US$728 millones, con un descenso de 7%
comparada con el periodo enero a octubre de 2011

Los capitales invertidos para constitucion de nuevas compafiias (USS60 millones) apenas
representaron el 8,3% del total; el resto fue por aumentos de capital en compaiiias ya existentes.

3. LA COMPANIA

Administracion y Finanzas

A partir de la fecha de inicio de las actividades de la Compafiia (29 de julio de 2010), hasta la
fecha; la Administracidn de la Compafiia se encuentra al dia con todas sus obligaciones fiscales y
civiles; y ha dado cumplimiento a todas las disposiciones dispuestas por la Junta General de
Accionistas.

Durante el afio 2012, no se han efectuado cambios en la estructura de propiedad de la Compaiiia,
ni en el valor del Capital Autorizado para su constitucion.

Estados Financieros:

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012 presentan razonablemente la situacion
financiera de la Compaiiia, a continuacion detallo la composicion de las principales cuentas:




ACTIVOS:

Un resumen de los activos de la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31, 2012...

(en U.S. ddlares)

BANCOS 12,751.51
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 4,876.80
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 8,814.66
CREDITO TRIBUTARIO IVA 3,455.86
ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA 444.38
OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 27.90
TOTALES 30,371.11
PASIVOS:

Un resumen de los pasivos de la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31, 2012...

{en U.S. délares)

PROVEEDORES A CORTO PLAZO 21,303.50
OBLIGACIONES PATRONALES 1,731.90
OBLIGACIONES FISCALES 2,407.90
OBLIGACIONES CON LOS SOCIOS 2,242.65
TOTALES 27,685.95
PATRIMONIO:

Capital Social — El capital social suscrito y pagado consiste de 800 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de USDS 1 cada una.

Reserva Legal — La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10%; de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta alcance como minimo el 50% de! capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.




RESULTADOS:

Ingresos — Los ingresos que percibe la Compafiia por la prestacion de servicios de auditoria interna
son reconocidos en funcién de su periodo de devengo, independientemente del momento en que
se realiza el cobro de ellos.

Costo y Gastos — Los costos y gastos en que incurrié la Compafiia durante el afo 2012 fueron
como sigue:

... Diciembre 31, 2012...
{en U.S. délares)

Costo de ventas 26,901.89
Servicios profesionales 26,984.84
Abogados y Notarios 34.54
Movilizacién 23.13
Servicios Bancarios 135.29
Imprenta y Utiles de Oficina 31.24
Patente y otros impuestos 193.58
Gasto NO deducible 5.01
Impuesto a la salida de divisas 150.00
Mensajeria 79.31
Ingresos por impuestos diferidos (27.90)
TOTALES 54,510.93

4. AGRADECIMIENTO

Finalmente quiero expresar mi agradecimiento a los sefiores accionistas por la confianza
depositada en esta Administracion y por la apertura a futuros proyectos de crecimiento del
negocio.

16930587



