INFORME DEL GERENTE GENERAL DE FGLASESORES GERENCIAL
GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL ANO 201

Quito, 19 de Marzo de 2011
Estimados Senores Accionistas:

La Gerencia General de FGLASESORES GERENCIALES S.A., pone a su consideracion el siguiente
informe correspondiente al ejercicio econémico del afio 2010, tal como se estipula en los Estatutos
sociales de la Compaiiia.

1. LA ECONOMIA MUNDIAL

El 2010, se ha constituido en el afio de recuperacion del sistema econdmico mundial, sin descartar
que el problema de las altas tasas de desempleo aun persiste, marcando de forma firme las
grandes desigualdades sociales y econémicas, segin datos del FMI (Fondo Monetario
Internacional), los paises que mostraron un crecimiento real positivo pero no suficiente fueron
paises con economias emergentes como: Estados Unidos, Japon, China y la India, alcanzando el
10.5% de crecimiento.

Mientras que de acuerdo a previsiones del Banco Mundial, América Latina llega hasta el 6% de
crecimiento impulsada por la fuerte actividad en Brasil que lidera el camino del crecimiento
latinoamericano con mas de 7% de expansion, seguido de Perd con 6%, mientras que Colombia y
Chile por el orden del 5%. La gran excepcidn es Venezuela, que es afectada por una contraccion
de su economia, a pesar de los altos precios del petrdieo.

Adicionalmente dentro de la economia mundial y de acuerdo a resultados de la evaluacién anual
de crecimiento econdmico elaborado por el World Economic Forum a 131 naciones del mundo,
ubicé al mercado ecuatoriano en el puesto 122 para el periodo 2010-2011, cuando en el 2006-
2007 estaba en el escalén 90. El indice mundial toma en cuenta doce parametros que incluyen
vialidad, educacion, salud, seguridad juridica y otros.

2. LA ECONOMIA ECUATORIANA

La adopcién del ddlar como moneda oficial del Ecuador, ha permitido una estabilidad en los
principales pilares de la economia actual; sin embargo de acuerdo a datos del Banco Central del
Ecuador el porcentaje de inflacion del pais al cierre del 2010 fue del 3.33%, porcentaje que se
ubica en niveles inferiores a los logrados en el afio 2009 (4.31%) y 2008 (8.83%), reflejando asi
una moderada estabilidad en los precios de los productos de la canasta basica.

La balanza comercial presentd un déficit de USD$ 1.490 millones que equivalen a 3% del PIB,
compuesta principalmente por el déficit comercial no petrolero que alcanza a USD$ 7.705 millones.
El crecimiento de las exportaciones del pais esta directamente condicionado por los altos precios
del barril de crudo en el mercado internacional, precios que se ubicaron en promedio por encima
de los USD$ 70, también se observd un incremento de las exportaciones tradicionales y no
tradicionales. La balanza comercial negativa estd asociada a la fuerte tendencia de expansién del
gasto por parte del Gobierno y a la alta dependencia del petrdleo y la vulnerabilidad de la
economia por un mercado que se ha caracterizado por su caracter volatil y cambiante.




El flujo de remesas familiares de emigrantes que ingresé al pais durante 2010 alcanzé la cifra de
USD$ 2.324.0 millones, que cotejado con el valor presentado en 2009 (USD$ 2.495.4 millones)
significé en términos relativos una reduccién del 6.9% y una merma de USD$ 171.4 millones, en
términos absolutos. El monto registrado en 2010 representa el mas bajo de los Ultimos seis afios
(2005-2010) y se observa que la reduccion de remesas se presenta desde 2007 (USD$$ 3.087.9
millones), el mejor afio histdrico de la serie estadistica de remesas compilada por el Banco Central
Ecuador.

A nivel del sector financiero, el mismo ha enfrentado varios cambios a partir del aifo 2007 con
modificacion de leyes, afio 2008 altos beneficios, afio 2009 crisis financiera mundial y afio 2010
obligatoriedad para la repatriacion de fondos, adicionalmente ha tenido que manejar depdsitos y
créditos con un comportamiento inestable, lo cual afecta directamente en los planes productivos
del pais. Tomando en cuenta las estadisticas oficiales, es visible que los bancos tienen una fuerte
liquidez pero no estan colocando su cartera de créditos en una proporcién similar, como lo hacen
nuestros paises vecinos en América Latina y que dicha estrategia ha servido como palanca
financiera para la reactivacion productiva en paises como Chile, Colombia y Per(. Las tasas de
interés, desde septiembre 2007 hasta octubre 2008, por disposicion del Gobierno Nacional estan

sujetas a una politica de reduccién de tasas activas maximas, a partir de esta fecha las tasa ?m

han mantenido estables a excepcion de los segmentos de Consumo y Microcrédito Minorista.

ENCI

En relacién al comportamiento del indice de desempleo segun cifras oficiales, cerr6 en 6.10%
el 2010, registrando una disminucion al compararla con diciembre 2009 (7.90%; a pesar de h
disminuido el indice de desempleo, aln preocupan los altos indices de inseguridad (que tiene
relacion directa con dicho indice) que vive la ciudadania ecuatoriana y que han provocado va
andlisis y discusiones que han hecho que esta preocupacion colectiva sea incluida como parte
las preguntas formuladas dentro de la consuita popular anunciada por el Gobierno, para el
2011,
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Con respecto al ambito tributario, el principal cambio adoptado por el ejecutivo es la aprobacion
del Cédigo de Produccién, que entré en vigencia en diciembre de 2010 y que prevé constituirse en
un incentivo tributario para atraer la inversion extranjera.

Finalmente la percepcion del empresario sobre la “confianza” (ICE — Indice de Confianza
Empresarial) que le brindan las condiciones generales del pais al finalizar el 2010 termind con un
indice de 95.4 puntos de 250 posibles, manteniendo los niveles mas altos de incremento si lo
comparamos con el indice de (82 puntos) de diciembre del afio pasado.

3. LA COMPANIA

Administracién y Finanzas

A partir de la fecha de inicio de las actividades de la Compaiiia (29 de julio de 2010), hasta la
presente fecha; la Administracién de la Compafia se encuentra al dia con todas sus obligaciones
fiscales y civiles; y ha dado cumplimiento a todas las disposiciones dispuestas por la Junta General
de Accionistas.

Durante el afio 2010, no se han efectuado cambios en la estructura de propiedad de la Compafiia,
ni en el valor del Capital Autorizado para su constitucion; dentro de su resultado anual no se
repartid el 15% correspondiente a utilidades para trabajadores ya que no registré empleados bajo
relacién de dependencia dentro del periodo que se esta informando.




Estados Financieros:

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2010 presentan razonablemente la situacion
financiera de la Compania, a continuacion detallo la composicién de las principales cuentas:

ACTIVOS:

Un resumen de los activos de la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31, 2010 ...
(en U.S. ddlares)

Bancos 73.739,13
Crédito Tributario IVA 7.881,09
Total 81.620,22

Bancos ~ Corresponde al dinero en efectivo depositado en la cuenta corriente que la Compaiiia
disponte en el Banco de la Produccidon Produbanco; estos fondos provienen de los cobros
efectuados por la presentacion de servicios de auditoria del afio 2010.

PASIVOS:

Un resumen de los pasivos de la Compaiiia es como sigue:

.. Diciembre 31, 2010 ...
(en U.S. ddlares)

Cuentas por Pagar Relacionadas 66.541,78
Obligaciones Seguridad Social 301,00
Obligaciones Fiscales 8.684,43
Total 715.527.21

Cuentas por Pagar Relacionadas — Corresponde a cuentas por pagar a FGL Asesores
Gerenciales Limitada (Chile), por servicios de auditoria.

PATRIMONIO:

Capital Social — El capital social suscrito y pagado consiste de 800 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de USD$ 1 cada una.

Reserva Legal —La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10%; de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.




RESULTADOS:

Ingresos — Los ingresos que percibe la Compaiiia por la prestacion de servicios de auditoria
interna son reconocidos en funcién de su periodo de devengo, independientemente del momento
en que se realiza el cobro de ellos.

Gastos — Los gastos en que incurrié la Compafiia durante el afio 2010 fueron como sigue:

... Diciembre 31, 2010 ...
(en U.S. dolares)

Servicios profesionales exterior 59.000,00
Servicios profesionales - locales 7.097,75
Abogados y Notarios 1.226,48
Aporte Patronal 170,10
Imprenta y Utiles de oficina 34,00
Servicios bancarios 27,12
Patentes y otros impuestos 12,20
Movilizacion 9,85
Copias e impresos 5,15
Total 67.582,65

4, AGRADECIMIENTO

Finalmente quiero expresar mi agradecimiento a los sefiores accionistas por la confianza
depositada en esta Administracién y por la apertura a futuros proyectos de crecimiento del
negocio.

Atentamente,

16930587



