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NATURAL

POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los afos presentados,
salvo que se indique lo contrario.

Bases de Presentacion.

Los estados financieros consolidados de la compania se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales Informacién Financiera adoptadas por Ecuador. Los Estados financieros consolidados se
han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, aunque modificado por la revalorizacién de
terrenos y construcciones, activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos financieros
(incluidos los instrumentos derivados) a valor razonable con cambios en resultados. La presentacion de
estados financieros conformes con las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la direcciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Companiia. En la Nota 4 se revelan las aéreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
aéreas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados.
2.1.1 Cambios en politicas contables y desgloses

(a) Normas Nuevas y modificadas adoptadas por la Compania

No hay NIIF o interpretaciones CINIFF que sean efectivas por primera vez para el gjercicio financiero que
comienza a partir del 1 de enero de 2013 que se espere que tenga un efecto significativo sobre la
Compafia.

NIIF 9 “Instrumentos financieros” aborda la clasificacion, valoracién y reconocimiento de los activos y de
los pasivos financieros. La NIIF 9 se publicé en noviembre de 2009 y octubre de 2010. Sustituye las
partes de la NIC 39 que se refieren a la clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros. La NIIF
9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias de valoracion: aquellos valorados
a valor razonable y los valorados a coste amortizado. La determinacion se hace en el reconocimiento
inicial. La clasificacién depende del modelo del negocio de la entidad para gestionar sus instrumentos
financieros y caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento. Para los pasivos
financieros, la norma mantiene la mayoria de los requerimientos de la NIC 39. El principal cambio es que,
en los casos en que se toma la opcién del valor razonable para los pasivos financieros, la parte del
cambio en el valor razonable que sea consecuencia del riesgo de crédito propio de la entidad se registra
en otro resultado integral en vez de, en la cuenta de resultados, a menos que surja una falta de
correlacion contable. La Compania todavia tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 9 y pretende
adoptar la NIIF 9 no mas tarde del periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 10 “Estados Financieros consolidados” se elabora sobre principios existentes identificando el
concepto de control como el factor determinante de si una entidad deberia incluirse en los estados
financieros consolidados de la controladora. La norma proporciona una guia adicional para ayudar en la
determinacién del control cuando es dificil de evaluar. La Compafiia todavia tiene que evaluar el efecto
total de la NIIF 10 y pretende adoptar la NIIF 10 no mas tarde del periodo contable que comienza a partir
del 1 de enero de 2013.

NIIF 12 “Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades” incluye los requerimientos
de informacioén para todas las formas de participacion en otras entidades, incluyendo acuerdos conjuntos,
asociadas.

NIIF 13 “Determinacion del valor razonable” pretende mejorar la uniformidad y reducir la complejidad
proporcionando una definicién precisa del valor razonable y una fuente Unica para su determinacion, asi
como requerimientos de informacion para su uso en las NIIF. Los requerimientos, que estan alineados en
su mayoria con US GAAP, no amplia el uso de la contabilizacién a valor razonable, pero proporciona una
guia sobre cdmo deberia aplicarse cuando su uso esta requerido ya o permitido por otras normas dentro
de las NIIF.

No hay otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compania.

Consolidacion



(a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades con cometido especial) sobre las que la
Companiia tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion que generalmente viene
acomparfiado de una participacion superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si la
Compaiiia controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto
que sean actualmente ejercitables o convertibles.

Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la Compaiiia, y se
excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar las combinaciones de negocios la Compania aplica el método de adquisicién. La
contraprestacién transferida por la adquisicién de una dependiente se corresponde con el valor razonable
de los activos transferidos, los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las
participaciones en el patrimonio emitidas por la Compania. La contraprestacion transferida incluye el valor
razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente. Los
activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacién de
negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicién. Para cada combinacion
de negocios, la Compafia puede optar por reconocer cualquier participacién no controladora en la
adquisicion por el valor razonable o por la proporcional de la participacién no controladora de los importes
reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida.

NIIF3,s53 Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gastos en el ejercicio en que se
incurre en ellos.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, el valor razonable en la fecha de adquisicion de la
participacion en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquiriente se vuelve a
valorar al valor razonable en la fecha de adquisicion a través del resultado del ejercicio.

NIIFspsg Cualquier contraprestacion contingente a transferir por la Compania se reconoce a su valor
razonable en la fecha de adquisicion. Los cambios posteriores en el valor razonable de la
contraprestacién contingente que se considere un activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC
39 en resultados o como un cambio en otro resultado integral. La contraprestacion contingente que se
clasifigue como patrimonio neto no se valora de nuevo y su liquidacion posterior se contabiliza dentro del
patrimonio neto.

NIIF3p32
NIIF3gs3

La Plusvalia se valora inicialmente como el exceso del total de la contraprestacion transferida y el valor
razonable de la participacion no controladora sobre los activos identificables netos adquiridos y los
pasivos asumidos. Si esta contraprestacion es inferior al valor razonable de los activos netos de la
dependiente adquirida, la diferencia se reconoce en resultados.

1p119 (d) Asociadas

28p13

28p11

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafia ejerce influencia significativa pero no tiene
control que, generalmente, viene acompanado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacion. Bajo el
método de la participacion, la inversion se reconoce inicialmente a coste, y el importe en libros se
incrementa o disminuye para reconocer la participacion del inversor en los resultados de la invertida
después de la fecha de adquisicion. La inversion de la Compafia en asociadas incluye la Plusvalia
identificado en la adquisicion.

28p19a Si la participacion en la propiedad en una asociada se reduce pero se mantiene la influencia
significativa, solo la participacion proporcional de los importes previamente reconocidos en el otro
resultado integral se reclasifica a resultados cuando es apropiado.

28p29
28p30

La participacion de la Compafia en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus
asociadas se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los movimientos posteriores a la
adquisicion en el otro resultado integral se reconoce con el correspondiente ajuste al importe en libros de
la inversion. Cuando la participacion de la compafnia en las pérdidas de una asociada es igual o superior a
su participacién en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, la compania no
reconoce pérdidas adicionales, a menos que hubiera incurrido en obligaciones legales o implicitas o
realizado pagos en nombre de la asociada.



28p31

28p33

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la comparia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en la asociada. Si este fuese el
caso, la compania calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el
importe recuperable de la asociada y su importe en libros y reconoce el importe adyacente a “la
participacion del beneficio / (pérdida) de una asociada” en la cuenta de resultados.

28p22

28p26

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones ascendentes y descendentes entre la
compafia y sus asociadas se reconocen en los estados financieros de la compafia sélo en la medida que
correspondan a las participaciones de otros inversores en las asociadas no relacionados con el inversor.
Las pérdidas no realizadas se eliminan a menos que la transaccion proporcione evidencia de pérdida por
el deterioro del valor del activo transferido. Las politicas contables de las asociadas se han modificado
cuando ha resultado necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por la compafia.
Las pérdidas y ganancias de dilucion surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en la cuenta de
resultados.

2.5. Propiedad, planta y equipo

16p73(a)

16p35(b)

16p15

16p17

39p98(b)

Los terrenos y construcciones se reconocen por su valor razonable, determinado en base a valoraciones
realizadas por tasadores externos independientes, menos la amortizacion correspondiente en el caso de
las construcciones. Las valoraciones se realizan con regularidad suficiente para asegurar que el valor
razonable de un activo revalorizado no difiere significativamente de su importe en libros. Cualquier
amortizacion acumulada en la fecha de la revalorizacién se elimina contra el importe bruto en libros del
activo y el importe neto se re-expresa al importe valorizado del activo. El resto de propiedad, planta y
equipo se contabiliza por su coste historico menos la amortizacion. El coste histérico incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicion de los elementos. El coste también puede incluir ganancias o
pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en moneda extranjera de
Propiedad, Planta y Equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

16p12 LOS costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados
con los elementos vayan a fluir a la compafia y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable.
El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones
y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el
mismo.
16p39
1p79(b)
16p40
16p41
Los incrementos en el importe en libros surgen de la revalorizacién de los terrenos y edificios se cargan al
otro resultado integral y se presenta dentro d otras reservas en el patrimonio neto. Las disminuciones que
compensan incrementos previos del mismo activo se cargan contra otras reservas directamente en el otro
resultado integral; las disminuciones restantes se cargan a la cuenta de resultados. Cada afo la diferencia
entre la amortizacién basada en el importe en libros revalorizado del activo cargada a la cuenta de
resultados y la amortizacion basada en su coste original se traspasa desde <otras reservas> a
<ganancias acumuladas>.
16p73(b),50 LOS terrenos no se amortizan. La amortizacién en otros activos se calcula usando el método
lineal para asignar la diferencia entre el coste o importe valorizado de los activos y sus valores residuales
durante la vida util estimada, que se indican a continuacion:

e Construcciones 25-40 anos

¢ Maquinaria 10-15 arios

e Vehiculo 3-5 afos

e Mobiliario, accesorios y equipo 8-10 afios

16ps1 El valor residual y la vida dtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

sepse Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe
en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.



16pe8,71 Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen de resultados dentro de “Otras
(perdidas)/ganancias-netas”.

16p41

1p79(b)

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a reservas
por ganancias acumuladas.

2.7. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

36p9

36p10

Los activos que tienen una vida util indefinida — por ejemplo la plusvalia o activos intangibles que no estan
en condiciones de poderes utilizar — no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas
para pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacién se someten a revisiones para
pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe en libros
del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de
un activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de
activos no financieros distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las
fechas a las que se presenta informacién financiera.

2.9. Activos Financieros

2.9.1. Clasificacion

NIIF 7p21

39p9

La compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para la venta. La clasificaciéon depende del
propésito con el que se adquirieron los activos financieros. La direccion determina la clasificacién de sus
activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

s9pe LOS activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en corto plazo. Los derivados también se clasifican como
mantenidos para su negociacion a menos que se designen como coberturas. Los activos de esta
categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; en
caso contrario, se clasifican como no corrientes.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

39p9

1p66.68

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos de
mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar de la compania comprenden las partidas del balance de <clientes y otras
cuentas por cobrar> y <efectivo y equivalentes al efectivo> en el balance.

( ¢) Activos financieros disponibles para la venta

39p9

1p66.68

NIIF7Apgs

(b)

Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoria o
no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que
venza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de balance o que la direccién pretenda enajenar la
inversion en dicho periodo.

2.9.22 Reconocimiento y Valoracién

39p38

NIIF7apes

39p43

39p16

39p46

Las adquisiciones y enajenaciones habituales de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion,
es decir, la fecha en que la compafia se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se
reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion para todos los activos
financieros que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros
valorados a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable
y los costes de transaccion se cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja
en el balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han
transferido y la compania a traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su
titularidad. Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con



cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y cuentas
por cobrar se registran pro su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.
39p55(a)

NIIF7apBs

(e)

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categoria de «activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados» se presentan en la cuenta de resultados dentro
de «otras (pérdidas)/ganancias-netas» en el periodo en que se originaron. Los ingresos por dividendos de
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen en la cuenta de resultados
como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la compafiia a recibir los pagos.

39p55(b)

NIIF7apes

(€)39GAs3

1p79(b)

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios y no monetarios clasificados como disponibles
para venta se reconocen en el otro resultado integral.

1p119  2.14 Cuentas comerciales a cobrar

NIIF7p21 Cuentas por cobrar son importes debido por clientes por ventas de bienes o servicios realizadas
en el curso normal de la explotacion. Si se espera cobrar la deuda en un afo 0 menos (o en el ciclo
normal de la explotacién, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario,
se presentan como activos no corrientes.

39p43,46(a)

39p59
NIIF7apes

(ax(®)

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor.

1p119 2.15 Efectivo y equivalentes al efectivo

NIIF7p21

7p45

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de
crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos, y los descubiertos bancarios. En el balance, los descubiertos bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

1p119  2.16 Capital social

NIIF7p21

32p18(a)

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Las acciones preferentes de amortizacién
obligatoria se clasifican como pasivos.

32p37 LOS costes incrementales directamente atribuibles a la emisiéon de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccion neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

32p33 Cuando cualquier entidad de la compania adquiere acciones de la sociedad (acciones propias), la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto
sobre las ganancias) se deduce del patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de
patrimonio de la sociedad hasta su cancelacién, nueva emisién o enajenacion. Cuando estas acciones se
vuelven a emitir posteriormente, todos los importes recibidos, netos de cualquier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se
incluye en el patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la sociedad.

1p119  2.17 Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de la explotacién. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (o vencen en el ciclo normal de explotacion, si
este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

NIIF7p21

39p43

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su coste amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

1p119  2.18 Obligaciones con Instituciones Financieras

NIIF7p21

39p43

39p47

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes de transaccién
en lo que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el



valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtenciéon de lineas de crédito se reconocen como costes de la
transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad
de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicién. En la medida en
que no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comisiéon se
capitalizara como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se
refiere la disponibilidad del crédito.

32p18(a)

32p33

Las acciones preferentes con amortizacion obligatoria en una fecha concreta se clasifican como pasivos.
Los dividendos sobre estas acciones preferentes se reconocen en la cuenta de resultados como costes
por intereses.

1p119  2.19 Costes por intereses

23ps  LOS costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccién o produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al
coste de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados
para el uso que se pretende o la venta.

23p12  LOs ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a la
espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de
capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre en ellos.
1p119  2.20 Instrumentos financieros compuestos

a2p2s LOS instrumentos financieros compuestos emitidos por la compafia comprenden los bonos
convertibles que pueden convertirse en acciones a opcién del tenedor, y el ndmero de acciones a emitir
no varia por los cambios en el valor razonable.

s2ag31 El componente de pasivo de un instrumento financiero compuesto se reconoce inicialmente al valor
razonable de un pasivo similar sin la opcién de conversion en patrimonio. El componente de patrimonio
neto se reconoce inicialmente como la diferencia entre el valor razonable del instrumento financiero
compuesto considerado en su conjunto y el valor razonable del componente del pasivo. Cualquier coste
de transaccioén directamente atribuible se asigna a los componentes de pasivo y patrimonio en proporcién
a sus importes en libros iniciales.

32p3s Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el componente de pasivo de un instrumento financiero
compuesto se valora por su coste amortizado usando el método de tipo de interés efectivo. El
componente de patrimonio neto de un instrumento financiero compuesto no se vuelve a valorar excepto
en el momento de conversion o de su vencimiento.

1pee,71 Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compania tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.
1p119  2.21 Impuestos Corrientes y Diferidos

12p58

12p61A

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respetivamente.

12p12

12p46

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la
fecha de balance en los paises en los que opera la sociedad y sus dependientes y en los que generen
bases positivas imponibles. La direccién evallia periddicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable esta sujeta
a interpretacion, y en caso necesario, establece provisiones en funcién de las cantidades que se espera
pagar a las autoridades fiscales.

12p24

12p15

12p47

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los
estados financieros consolidados. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de negocios,
que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.
El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en
la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

12p24

12p34



Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

12p39

12p44

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto para aquellos pasivos por impuesto diferido para los que la compania
pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan
a revertir en un futuro previsible.

12p74 LOS activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sélo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos
por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos
se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen
sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los
activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

1p119 2.24 Provisiones

37p14

37p72

37p63

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de restructuracion y litigios se reconocen
cuando: la compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el
importe se haya estimado de manera fiable. Las provisiones pro restructuracién incluyen sanciones por
cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacion futuras.

37p24 Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de
salida para liquidar la obligacion se determina considerando la clase de obligaciones en su conjunto. Se
reconoce una provisién incluso aun cuando la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier
partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pequena.

s7pas Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoracién en el
mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la
provision con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

1p119 2.25 Reconocimiento de ingresos

18p35 (@) Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y
del impuesto sobre el valor afadido. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con la fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y cuando
se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la compafia que se describan
a continuacion. La compania basa sus estimaciones de devolucién en resultados histéricos, considerando
el tipo de cliente, el tipo de transaccion vy las circunstancias especificas de cada acuerdo.

1p119 2.29 Distribucién de dividendos

10p12 La distribucién de dividendos a los accionistas de la sociedad se reconoce como un pasivo en los
estados financieros de la compafia en el ejercicio en que se aprueban los dividendos por los accionistas
de la sociedad.

1p119 Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es necesario
para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la compania. Hay partidas
significativas de ingresos o gastos que se han mostrado por separado debido a la importancia de su
naturaleza o importe.

OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES

Se recomienda mantener costos operacionales para continuar obteniendo resultados favorables en los
periodos fiscales futuros y al incrementar el volumen de ventas incrementarian las utilidades.

Contadéra



