EL COLOR DEL CAMBIO EBR S. A.

NOTAS a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014.



Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
EL COLOR DEL CAMBIO EBR S. A.

RUC de la entidad:
1792267633001

Domicilio de la entidad:
Av. Charles Darwin s/ny Los Piqueros- Puerto Ayora-Galapagos

Forma legal de la entidad:
Sociedad An6nima.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

El Color del Cambio EBR S: A. fue constituida en la ciudad de Quito Ecuador, el 21
de Mayo de 2010, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Santa Cruz en
Galapagos el 3 de Agosto del 2010.

Su objetivo es la compra, venta, distribuir, producir, comercializar articulos de la
pequefa y gran industria, de la artesania elaborados en el Ecuador y en el exterior,
y venderlos dentro y fuera del pais, entre otros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de sus estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Periodo contable.

e Los Estados de Situacion Financiera Clasificados tienen corte al 31 de
diciembre de 2013.

e Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos
acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los anos 2013.

e Los Estados de Evolucion del Patrimonio reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afos 2013.

e Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre del ano 2013.

2.2. Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de AEL COLOR DEL CAMBIO EBR S.A.
- han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
(IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2013; asi como, los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.
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2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

a. Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en
estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 24:
Revelacion de Partes Relacionadas. Periodos anuales iniciados en 1 de enero
de 2013.
NIC 32:
Instrumentos Financieros: Presentacion Periodos anuales iniciados en 1 de enero
- Clasificacion Emision de Derechos. del 2013.

Mejoras a NIIF Mayo 2010:
Coleccion de enmiendas a siete Normas Periodos anuales iniciados en 01 de

Internacionales de Informacion enero de 2013.
Financiera.
Nuevas interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:
CINIIF 19:
Extincion de pasivos financieros con Periodos anuales iniciados en 1 de Enero
instrumentos de patrimonio. del 2013.
Enmiendas a Interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:
CINIIF 14:

El limite sobre un activo por beneficios Periodos anuales iniciados en 1 de Enero
definidos, requerimientos minimos de  del 2013.
fondeo y su interaccion.

La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian
afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b. Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su
fecha de aplicacion obligatoria alin no esta vigente:

Nuevas NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria:
NIIF 9:
Instrumentos Financieros. Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.
NIIF 10: Periodos anuales iniciados en o después
Estados Financieros Consolidado. del 01 de enero de 2013.
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Nuevas NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria:
NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos. Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.
NIIF12:
Revelaciones de Participaciones en Periodos anuales iniciados en o después
Otras Entidades. del 01 de enero de 2013.
NIIF 13:
Mediciones de Valor Razonable. Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.
Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 27:
Estados Financieros Separados. Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.
NIC 28:
Inversiones en asociadas y negocios Periodos anuales iniciados en o después
conjuntos. del 01 de enero de 2013.

Estas nuevas NIIF y enmiendas estan disponibles para su aplicacion
anticipada a partir del 30 de septiembre de 2011, sin embargo, no han
sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros. El impacto
potencial de la adopcion de estas Normas y enmiendas en los estados
financieros de la Compaiia aun no ha sido determinado.

c. Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion obligatoria ain no esta vigente:

Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 1:
Presentacion de Estados Financieros - Periodos anuales iniciados en 1 de
Presentacion de Componentes de Enero del 2013.

Otros Resultado Integrales.

NIC 12:
Impuestos diferidos - Recuperacion del Periodos anuales iniciados en 1 de
Activo Subyacente. enero del 2013.
NIC 19:
Beneficios a los empleados (2013). Periodos anuales iniciados en 01 de
enero de 2013.
NIIF 1(Revisada): Periodos anuales iniciados en 1 de
Adopcion por primera vez de las enero del 2013.
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Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria:

Normas Internacionales de

Informacion Financiera:

(i) Eliminacion de Fechas Fijadas
para Adoptadores por Primera
Vez.

(ii) Hiperinflacion Severa.

NIIF7:

Instrumentos Financieros: Revelaciones Periodos anuales iniciados en 1 de
Transferencias de Activos enero del 2013.
Financieros.

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

La Administracion estima que la adopcion de las Enmiendas a NIIF descritas
no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econodmico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de EL COLOR DEL CAMBIO EBR
S.A. - es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior
a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en
caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacion pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depositos a
plazo. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los sobregiros de
existir se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 y 39 “Instrumentos
Financieros - Presentacion y Reconocimiento y Medicion” son clasificados
como activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la Compaiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a. Préstamos y partidas por cobrar.-
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Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales,
relacionadas y otras cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comerciales y relacionados son valorizados a costo
amortizado y otras cuentas por cobrar son valorizadas a valor nominal,
corresponden principalmente a activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar deudores
comerciales y relacionados son llevadas al costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva, menos la provision para cuentas de
cobranza dudosa. (Nota 2.7. b.).

La recuperacion de las cuentas por cobrar comerciales y relacionadas son
negociadas al contado con un plazo maximo de 30 dias.

b. Deterioro de cuentas por cobrar.-

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el estado de resultados integrales por funcion, en base al
analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras o

e Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion ain no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

2.8. Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a anticipos a proveedores y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
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encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito
tributario (IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como
gastos en el estado de resultados integrales por funcion, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de su
Administracion cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado
como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable
vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe
cumplir los siguientes requisitos:

e Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

e Se espera usar durante mas de un periodo.

e Que sea probable para la Compaiia obtener futuros beneficios
economicos derivados del bien.

e Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ Que la compaiia mantenga el control de los mismos.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo con todas las erogaciones en que se incurrié para
dejarlo en condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la
ubicacion.

Como politica de capitalizacion de las partidas de propiedad, planta y equipo,
el tratamiento adoptado por la Administracion de la Compania determin6 que
para adquisiciones de equipo de mantenimiento, aquellas erogaciones
superiores a US$3,000 constituyen activos fijos, mientras que para equipo de
computo (hardware y software), muebles y enseres y equipo de oficina lo
constituyen las adquisiciones superiores US$500.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de
linea recta. Ningln otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion
expresa generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental
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generado por modificacion o cambio del valor residual y/o vida (til.

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida Gtil de cada
clase de propiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su
uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente,
incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propésitos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

La propiedad, planta y equipos en plena adopcion NIIF sera medida
inicialmente al precio equivalente al efectivo en la fecha de compra es decir
al modelo del costo, con posterioridad a su reconocimiento inicial, la politica
adoptada es la de reconocer los elementos de propiedades, planta y equipo
mediante el modelo de revaluacion, considerando la vida Gtil de uso y valor
residual actualizados a la fecha de balance para cada uno de los activos.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y
equipos, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe proceder a reconocerlo, o en su caso, revertira, las pérdidas por
deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del
Valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de
propiedad, planta y equipos se reconocen como resultados del periodo y se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable
del activo.

La vida util para la propiedad, planta y equipos se ha estimado como sigue:

Anos de Valor
Tipo Vida util residual
Edificios 20 anos 0%
Equipos de computacion 1 a 3 anos 0%
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Anos de Valor
Tipo Vida util residual
Muebles y enseres 10 anos 0%
Equipo de mantenimiento 10 anos 0%

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, no existe evidencia de que la
Compaiia tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o
restauracion de su ubicacién actual, por lo cual, no es necesario constituir
provision alguna por estos conceptos.

Los activos incluidos como muebles y equipo no seran medidos por primera
adopcion a su valor razonable utilizando la exencion en la aplicacion de
otras NIIF, denominada “Costo Atribuido” y establecida en la NIIF 1,
apéndice D, numeral D5, debido a que su costo no es material en el impacto
o0 ajustes por la norma.

Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de sus propiedades, planta y equipos. Sin embargo,
de existir compras con financiamiento, es politica de la Compaiia incluir los
costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta
que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedad, planta y equipos es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza
mas alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses
a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen
de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalua periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del
Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el
valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de
venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos
que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del
dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidén apropiado. Estos
calculos son corroborados por multiplos de valuacion, u otros indicadores de
valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocio una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro del activo en anos anteriores. Tal reverso es reconocido con
abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se

reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y
no existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a un
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porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores o garantizadas con avales bancarios.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago
con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de
negocio.
Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nhominales.

2.15. Baja de activos y pasivos financieros.

e Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); y

c. La Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

e Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en
forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.16. Provisiones.
La Compaiia considera que las provisiones se reconocen cuando:
e La Compaiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;
o Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar

la obligacion;
e Elimporte se ha estimado de forma fiable.

10
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Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de
los estados financieros.

Beneficios a los empleados.

La Compaiia a la fecha cuenta con empleados bajo dependencia, tiene
como politica el registrar los beneficios a empleados de acuerdo a la
legislacion laboral vigente. Los cambios en dichos pasivos de periodo a
periodo se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido, la tasa de impuesto a la renta para el
ano 2014 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias.

Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio, siendo de un 22% para el ano 2013 y 2014; 23% y 24% para el ano
2012°Y 2011.

La Compaiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

11
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Los ingresos por actividades ordinarias en su mayoria, incluyen el valor de la
venta de su inventario, el 100% de las ventas son al contado.

2.21. Gastos de administracion y ventas.

Los gastos de administracion y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con: pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacion de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de la Compaiia.

2.22. Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacion de los estados financieros esta
disponible y es evaluada permanentemente por el o6rgano principal de
Administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos
y evaluacion del desempeno. La sociedad opera con un segmento Unico.

2.23. Medio ambiente.

La actividad de EL COLOR DEL CAMBIO EBR S.A. - no se encuentra regulada
por entidades dedicadas a la proteccion del medio ambiente, por tanto, no
debe cumplir con una revision de capacidad dirigida a medir la
contaminacion ambiental, por lo cual, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no es necesario constituir provision alguna por este
concepto.

2.24. Estado de Flujo de Efectivo.
Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

2.25. Cambios de en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la

fecha de transicion, salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011,
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1. Factores de riesgo.

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafia
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son las responsables de monitorear periédicamente los factores de riesgo mas
relevantes de EL COLOR DEL CAMBIO EBR S.A. - , en base a una metodologia
de evaluacion continua. La Compaiia administra una serie de procedimientos
y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a
variaciones de inflacion.

3.2. Riesgo financiero.

e Riesgo operacional.-

El riesgo operacional que administra de EL COLOR DEL CAMBIO EBR S.A.
gira en torno a la fijacion de precios.

e Riesgo de liquidez.-

El riesgo de liquidez de EL COLOR DEL CAMBIO S.A. - es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de
esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

EL COLOR DEL CAMBIO EBR S.A. - realiza periodicamente proyecciones de
flujo de caja, analisis de la situacion financiera, el entorno econdmico
con el proposito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que
la empresa cumpla con sus obligaciones.

e Riesgo de inflacion.-

El riesgo de inflacidn proviene del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada
ano fue la siguiente: ano 2013, 3%; afo 2012 5%; afo 2011 por 5.41%, ano
2010 por 3.33% y ano 2009 por 4.31%.

3.3. Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de EL COLOR DEL CAMBIO EBR S.A. - son
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los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales, relacionadas y otras
cuentas por cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la
Compaiia al riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales y relacionadas. Los importes se reflejan en el balance de
situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Administracion de la Compaiia en funcion de la experiencia de ejercicios
anteriores y su valoracion del entorno economico actual

3.4. Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener
un equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a EL COLOR
DEL CAMBIO EBR S.A. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se
debe una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo
el manejo y la fijacion de las tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion.

4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.-

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus muebles y equipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos que dispone la
normativa legal.

4.2. Otras estimaciones.-

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Valor actuarial de Indemnizaciones por Anos de Servicio.
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La determinacidon de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente
obligacion, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

EL COLOR DEL CAMBIO EBR S.A. - en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Companias en su resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), con un periodo de transicién que comprende desde el 1 de enero
al 31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2012, en
concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la citada resolucion.

5.1. Bases de la transicion a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de EL COLOR DEL CAMBIO EBR S.A. -,
corresponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y fueron
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). La Compania aplico NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera -al preparar sus estados financieros.

IMPUESTO A LA RENTA - IMPUESTOS DIFERIDOS.

La provision para el impuesto a la renta para los afnos terminados al 31 de diciembre
de 2014, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y pagado
para este ano de acuerdo con el articulo NO80 del Reglamento a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 351, del
29 de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el
Ecuador y establecié una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) un
punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el ejercicio
economico del ano 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el ano 2013 y siguientes
ejercicios.

El Art, 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art, 1 de la Ley
s/n (Suplemento del Registro Oficial No,497-S de diciembre 30 de 2008), por los
Arts. 11y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No, 94-S de diciembre
23 de 2009, por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No,
244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
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de Régimen tributario Interno, sefala que las sociedades constituidas en el Ecuador
asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables en el afo 2010, estaran sujetas a la tarifa impositiva
del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con
su actividad productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compaiia; mismo que debera contener lo siguiente, segin
corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: ano de fabricacion, fecha
y valor de adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien,
indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion, nombre del
proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad
productiva, analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracién de pago del Impuesto a la Renta para el

16



Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9,1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral, 2,2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), considerd a las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con
el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion
del pago del Impuesto a la Renta durante cinco anos, contados desde el primer ano
en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Canton Quito o del Cantdon Guayaquil, y dentro de los siguientes
sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

ST A OO0 T

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
al pago del Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucién por parte
de la Administraciéon Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio -se considerara como el
primer afo del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo en el ejercicio economico respectivo; y para el efecto el contribuyente
debera presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria
para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
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Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante los
anos 2011, 2012 y 2013.

SANCIONES.
7.1. De la Superintendencia de Compaiias.

No se han aplicado sanciones a EL COLOR DEL CAMBIO EBR S.A. -, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compaiiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014.

7.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a EL COLOR DEL CAMBIO EBR S.A.,
a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2014.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No, 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publico la
reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de
Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el
Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que
establezca la Administracion Tributaria mediante Resolucion General, en funcién de
los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitié la
Resolucion No, NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25
de Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a
la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a
US$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios
de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No,
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NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de Abril de
2008 y sus reformas incluidas en las resoluciones Nos, NAC-DGER2008-1301 y
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales -
sean superiores a US$3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si la
proporcion de operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los
ingresos es superior al 50%, Adicionalmente, por un monto superior a US$5,000,000,
deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art, 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No, 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de
Precios de Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No,
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No, 373 del 28 de enero de
2011, establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta,

En la Ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el
Art, 84 recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se
debe presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaraciéon del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con
multa de hasta US$15,000.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros 30 de Abril 2015, no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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