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INFORME DEL AUBITOR INDEPENDIENTE

A ia Junta General de Accionistas
SETHYS S.A.
Guayaquil, 5 de junio del 2620

Opinidn:

He auditado los estados financieros que se adjuntan de SETHYS S.A. que comprenden el estado de
sifuacion financiera al 31 de diciembre del 2019, v los correspondienies estados de resultados integrales,
de cantbios en el patrimonio neto de los accionistas y de Aujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi comwo el resumen de [as principales politicas contables y notas explicativas a los estados
financieros.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacidn financiera de SETHYS S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NITF para PYMES).

Enfasis:
Los Estados Financieros de SETHYS 8.A., al 31 de diciembre del 2019 que se presentan con propdsitos

comparatives, no fueron auditados, debido a que fa compafiia no se encontraba en la obligatoriedad de
contratar auditoria externa, de acuerdo a la normativa establecida por la Superintendencia de Compafiias,

Valores y Seguros,

Fundamenios de la opinion:

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), Mi
responsabilidad bajo estas normas se describe mds detalladamente en la seccidén de “Responsabilidad del
Auditor en relacion con la Auditoria de los estados financietos” de nuestro informe, Soy independiente de
SETHYS S.A. de acuerdo con el Cédigo de Btica del Conssjo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA), junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuesira auditoria de los estados
financieros en Ecuador y he cumplide con mis ofras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos
y el Cddigo de Etica. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido en Ia auditoria proporciona
ung base suficiente y adecuada para mi opinidn de auditoria.

Resnonsahilidad de 1a Administracién de Ia Compaiiia sobre los estados financieros:

La Administracién de SETHYS S.A, es responsabie de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF pars Pymes), y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia para continuar como una empresa cn marcha, revelando, segin corresponda, asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la
Administracién intente liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino
hacerlo.

La Administracién de SETHYS S.A. es responsable de supervisar el proceso de informacién financiera de
la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estades financierss;

Los objetivos de mi auditora es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libtes de ervores matcriales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de anditoria que incluye mi
opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando

2




existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o0 en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman,
basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisimo profesional durante toda la auditoria.
Ademads, como parte de nuestra auditoria:

¢ Identifique y valore los riesgos de error material cn los ¢stados financieros, debido a fraude o
errer, disefie y aplique procedimicntos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia dc auditoria suficieate y adecuada para proporcionar utia base para mi opinidn, El riesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevade gue en el caso de un error
material debido a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vuineracion de control intemo.

s Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de fa entidad.

e Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondientie informacion revelada por la Administracion de la Compafifa.

o  Concluiré sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Adminisiracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material refacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compailia para continuar como
empresa en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la
atencién en mi informe de auditoria sobre [a correspondiente informacion revetada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis
conclusiones se hasan en la evidencia de anditoria obtenida hasta fa fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje
de ser una empresa en marcha.

s BHvalué la presentacién global, la estruciura y el contenido de los estados financieros, incliida la
informacién revelada, v si los estados financieros representan las transacciones v hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracion de SETHYS S.A. en relacién con, cntre otras
cuestiones, ¢l alcance y momento de realizacién de la auditoria planificados vy [os hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquicr deficiencia significativa del control interno que identificamos en i
transcurso de la anditoria.

También proporcioné a los responsables de la Administracién de la Compatifa SETHYS S.A. una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y comunicado con elfos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de la que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar a mi independencia y, en su caso, las correspondientes salvagnardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracion de la
Compaiiia, determine los més significativos en la auditoria de los estados financieros del periedo actual y
que son, ¢n consecuencia, los asuntos ciaves de fa auditoria, Describl estos asuntos en mi informe de
auditoriz salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos
o, enl circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que un asunto no se deberia conmnicar en
nuestra informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas superaran los
beneficios de interés plblico del mismo.




Informe sobre otros requerimientos fegales y reglamentarios:

Mi informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiita, como agente de retencion
y percepcion por el gjercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.

CPATCarIos Jara Pachana
No. de Registro en

La Superintendencia
De Compafiias SC-RNAE-1072




SETHYS S A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Netas  ACTIVOS 2019 618
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Activos financieros, neto 0 0
Otros activos corrientes 4,657 4,657
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4,657 4,657
ACTIVOS NO CORRIENTES:

4 Propiedad y vehiculo, neto 1.435 1,805
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.435 1.805
TOTAL ACTIVOS 6.092 6,462
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE 1LOS ACCIONISTAS
PASTVOS CORRIENTES:

Pasivos financieros 0 G
Pasivos corrientes por beneficios a empleados 0 0

5 Pasivos por impuestos corrientes 4, G

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 0 0
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo no corriente por beneficios a empleados 0 0
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 0 0
TOTAL PASIVOS 0 0
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

5 Capital social 400 400
Aporte para futuro aumento de capital 0 0

6 Reserva legal 0 0

7 Resultados acamulados 5,692 6,062
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 6,092 6,462
TOTALFASIVOS Y PATRIMONIO NETO

DE LOS ACCIONISTAS 6.092 6,462
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Ver poiiticas de contabilidad
y notas a los estados financieros

¢ .

Cofitador General

CPA#Eddy Perero Gonzalez




SETHYS 8. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Naotas 2019 2018
INGRESOS:

8 Ingresos por actividades ordinarias 0 0
Otros ingresos no operacionales 0 0
TOTAL 0 0
{-) COSTO DE VENTAS 0 Q
UTILIDAD BRUTA 0 0
GASTOS OPERACIONALES:

(-} Gastos de ventas 0 0

5 (-} Gastos de administracion 370 376
(-} Gastos financieras 0 0
TOTAL 379 370

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA ( 378 ( 370}
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES ( ) 0)
22% IMPUESTO A LA RENTA { 8 | 0
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO { 370 | 37
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ajustes, estimaciones actuatiales C 0 0
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO ( 370 | 370)

]
/ ;’f i

Ing, Jorge Gé\rz' 2%71' fjma CPA Fddy Percro Gonzalez
e Lag; Contador General

Representarz‘g

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros
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SETHYS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores v empleados
Otras salidas de efectivo

Efectivo neto (utilizado) provisto por [as actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, planta ¥ equipo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido y pagado de abligaciones con
instituciones financieras, neto

Efectivo recibido y pagado de obligaciones con
accionistas, neto

Efectivo provisto (utitizado) por las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al/f'd&r el afio

Ing. Jorge Gargozi Pafra
Representante [eBal

Ver politicas contables
Y notas a los estados financieras

2019
0
{ 0y
( 0)
0
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( 0)
( 0)
0
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( 6}
0
0

i‘@P?/Eddy Perero Gonzalez
Coiitador General




SETHYS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILJACION DE LA UTILIDAD NETA BEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE, DEL 2419

{Expresados en délares estadounidenses)

2019
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO { 370)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacién de propiedades, planta v equipos 376
Provision participacidn a trabajadores 0
Provision impuesta a [a renta 0
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio 0
{Aumento) Disminucidn en:
Activos financieros, neto Y
Otras salidas y entradas de efectivo 0
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financicros 0
Obligaciones por beneficios definidos 0
Obligaciones por impuestos coitientes g
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 0

PO /
LR i "
Ing. Jorge QarZbziPalma -~ CPAT Eddy Perero Gonzalez
Representante [£gal Contador General

Ver peliticas contables
v notas a los estados financieros




SETHYS S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2419
(Expresados en délares estadounidenses)

L

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

SETHYS S.A..- Fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, el 6 de julio de 2010 e inscrita en ¢l
Registro Mercantil el 2 de agosto del mismo afto. Su actividad principal es la de construccidn de toda clase
de viviendas.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Pedro Carbo, en las calies Quito S/N y
Cristabal Colon, La Compaiifa mantiene asignado por el SR], el Registro Unico de Contribuyentes No.
0992678658001.

Aprobacién de los Estados Financieros. - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, han sido
aptobados por la Gerencia de SETHYS S.A. en marzo 26 del 2020. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que serdn proporcienados al Directorio y a la Junta
General de Acctonistas para su aprobacion en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en mayo 28 del 2020,

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafifa ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus propias
consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables
y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracidn de cumplimiento. - Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistemdtica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado
de Resultados del Periodo y Otros Resultades Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de
Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional
a la situacidn financiera de la Compafila, se presentardn partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

Base de presentacidén. - La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES) requiere el uso de
ciertas estimaciones contables crificas. También exige a la Administracién de la Compafifz que cjerza su
juicio en ef proceso de aplicacion de sus politicas contables.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por fa Compafiia para la preparacion de los estados
financieros adjuntos, en funcidn a las Normas Internacionales de Iformacion Financiers para pequerias y
medianas entidades (NIF para las PYMES) vigentes al 31 de diciembre del 2019, se menciona a
comtinuacion:

Moneda funcional. - Los cstados financieros adjuntos de la Compafifa estin expresadas en Délares de fos
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del 2000.
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la Compafiia y Ia
moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es ef Dolar de log Estados Unidos
de América.

Efective v_equivalentes de efeetivo. - En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez
incluyendo inversiones 2 corto plazo (menores a 3 meses de vigencia), Se miden inicial y posteriormente por
su valor nominal. Les hmportes en moneda exfranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaceion; las ganancias v pérdidas por diferencias ¢n cambio que resulien
de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados.

10




SETHYS S.A.

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en dolares estadounidenses)

Activos vy pasives financieros, - Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados
consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con instituciones financieras. Los activos
financieros estén rcgistrados inicialmente a su valor razonable, més los costos directamente atribuibles a la
compra o emisidn, los cuales son contabilizados en ef momento en que existe el compromiso de adquirir tales
activos. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafifa sobre
los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra
parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieras, la baja es reconocida cuando la obligacidn especifica expira ¢ es cancelada.

Administracién de riesgos financieros. - Durante el curso normal de ias operaciones, la Compafifa csta
expuesta a una variedad de riesgos financieros. Bl programa de administracion de riesgo de la Compafifa trata
de minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempefio financiero de la Compaifiia. 1.a Gerencia de fa
Compaiiia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual identifica, evallia ¥ mitiga los riesgos
financieras, Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacidn:

= Riesgo de mercado, - Es el ricsgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivos de un
instrumento financiero fluctiie debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de interés y ¢l riesgo
de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riego de mercado incluyen los depdsitos
en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaifiia no mantienc financiamiento con entidades financieras,
Los flujos de caja operativos de la Compaiifa no son sustancialmente dependientes de los cambios de
las tasas de interés del mercado, por lo cual, ¢n opinidn de la Gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicion importante al riesgo de tasa de interés.

by Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cantbio es ef riesgo de que ¢ valor razonable o flujos de caja fuiuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambios, La Compafifa realiza sus
operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos, moneda de curso legal en el pafs, por
lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipo de cambio en los estados financieros.

» Riesgo de crédite. — El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, gencrando una perdida
financiera. La Compafifa realiza sus cobros a 30, 60 y 90 dfas por lo que no estd expuesta a riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalente de efectivo y depdsitos en banco. Los limites en el
nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

= Riesgo de liguidez. — La Compaiiia monitorea su riesgo de escases de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo piazo.
La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas realizadas a sus ¢lientes.

Gastos pagados por anticipado. - Ea este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o
pagos anticipados para la compra de bienes y servicios gue no hayan sido devengados al cierre del cjercicio
econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los
resultados del perfodo en el cual generan beneficios econdimicos frturos.

Propiedad v vehicnlos, netos. - En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles adquiridos
para sil uso, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
misme; ¥ el costo del elemento puede medirse con fiabilidad,
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SETHYS S.A,

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en dolares estadounidenses)

Medicién inicial. — La propiedad y vehiculos, se miden al costo, ¢l cual que incluye el precio de adquisicién
después de deducir cualquier descuento o rebaja; Jos costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo
en el fugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién
v la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre
el que se asienta.

Medicign posterior. - La propiedad y vehiculos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el vaior razonable de fos mobiliarios y equipos se incluirdn en fos
otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo
como censecuencia de una revaiuacion.

Las pérdidas se reconocerdn en ofro resultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el
superdvit de revaluacion en relacidn con ese active, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard
coma un gasto del periodo.

Método de depreciacion, - Los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles para su uso y hasta
que scan dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en ¢l
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas {itiles estimadas por la Administracién de
{a Compaiiia.

Las vidas utiles y los valores residuzales se han estimado como sigue:

Activos Vida Util (Afios)
Equipos de Oficina 5

La Gerencia de SETHYS S8.A. debe establecer procedimientos parva asegurarse de que sus activos estdn
contabilizados por un importe que no sea superior a su valor recuperable. Dichos activos deben contabilizarse
por encima de su importe recuperable, cuando su impotte en libros exceda el importe que pueda recuperarse
{utilizacion o venta), por to que deberd reconocerse una péedida por deterioro.

Provisiones por beneficios a empleados. -

Pasivos cortientes. - En este grupo contablie se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer, cuarto sucldo, vacaciones, etc.); participacidn a trabajadores. Se miden a
su valor nominal y se reconocen en los resultades del periodo en el que se generan.

Ei céleuto de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales vigentes;
representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liguidar el impuesto a la renta ¥ se
reconoce en los resuitados del periodo.

Pasivos no corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empleo
como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre [a base de calculos actuariales, estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién
futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se
determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se
informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas
para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de fos bonos gubernamentales denominados

en esa moneda.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délaves estadounidenses)

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados del periodo
en ¢l que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconccidos como partidas que no se reclasificardn al resuitado del periodo en
Otros Resultados Integrales.

Provisiones. - En este grupo contable se registra cl importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya
scar, legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente v se
actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion disponibie a la fecha de cierre de los estados
financieros (inchuye costo financiero si aplicaze).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido at final de cada perfodo y Ia tasa de
interés pactada can el bancos e institucidn financiera (interds explicito} o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerande un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo {(interés
explicito o implicito).

Contratos onerosos, - Surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un contrato sean menores
que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se rcconoce al valor presente del menor entre
el costo esperado para finalizar ¢f contrato o el costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de
establecer una provision, la Compaiiia reconoce cualquier pérdida por delerioro de ios activos asociados con
el contrato,

Impuestos, -
Activos por impuestos corrientes, - En este grupo contable se registran los créditos tributarios de impuesto al

valor agregado ¢ impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impueslos corrignies. - En este grupo contable se registran las obligaciones con la Administracion
Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fisente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

Patrimonio. -
Capital social. - En este grupo contable se registra ¢l monto adeudado del capital. Se mide a su valor
nominal.

Reservas, - En este grupo contable se registran [as apropiaciones de utilidades o constituciones realizadas
por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propbsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultadas acumnulados. - Registra los saldos de las cuentas de otros resuitados integrales, asi como la cuenta
de superavit acumulado (utilidades de afios anteriores).

Reconocimiento de ingresos. - La Compaiiia reconoce ingresos por ventas, cuando se efectiiz la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los servicios otorgados y no subsisten

incertidumnbres significativas relativas a larecuperacidn de la consideracion adeudada, de los costos asociados

o por la posible devolucion de los bienes. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de [as ventas, asi

como también sus costos y gastos en funcidn al método del devengado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2619
{Expresados en délares estadounidenses)

Reconecimientos de costos vy gastos. —
Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todes aqueilos costos incurridos para [a generacidn de
ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que
surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a la base de acunuilacidn o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Impueste a la renta - La Ley Organica de Régimen Tributario Intemo v su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la {arifa del 25% sobre su base imaponible. No obstante, la tarifa impositiva
serd [a correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos parcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constitiryentes, beneficiarios o simifares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos devechos representativas de capital, exfsta un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por
quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 30%, la tarifa correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo
indicado en ef reglamento.

En case de que una sociedad informe como (ltimo nivel de su cadena de propicdad o como beneficiario
efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico de
cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un titular
nominal o formal que,? en consecuencia, no sea ¢l beneficiatio efectivo, ni revele la real propiedad del capital,
¢l deber de informar establecida en el inciso anterior inicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad
informante demuestra que dicha persona natural es ¢l beneficiario efectivo,

Para establecer [a base imponible de sociedades consideradas microempresas, se debera deducir
adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccidn basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la
renta para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la produccidn de bienes, incluidas
las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional v aguellas sociedades de
turismo receptivo, conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais,
podran abtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, pldntulas y todo insumo vegetal para
produccidn agricola, acuicola, forestal, ganadera vy de floricultura, que se ufilicen para su actividad
productiva, as{ como para {a adquisicion de bieres relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo; para ello deherdn efectuar el
correspondiente aumento de capital y complir con los requisitos que se establezean en ¢l reglamenio a la
presente Ley. El aumento de capital se perfeccionard con a inseripeion en ¢l respectivo Registro Mercantil
hasta el treinta y uno (31) de diciembre del gjercicio impositivo posteriar a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversién.
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En casos excepeionales y debidamente justificados mediante informe téenico del Consejo de la Produccidn
y de Ia Politica Econdmica, el Presidente de la Repuiblica del Ecunador mediante Decreto Ejecutivo podrd
establecer olros actives productivos sobre los que se reinvierta lag utilidades y por tanto obtener el descuento
de los 10 puntos porcentuales. La definicion de activos productivos deberd constar en el Reglamenio a la
presente Ley.

Las empresas de exploracion y explotacion de hidrocarburos estaran sujetas al impuesto minimo establecido
para sociedades sobre su base imponible en los términos del inciso primero del presente articulo.

Cuando una sociedad otorgue 4 sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, o a
alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacidn se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar la retencion corvespondiente a la tarifa
prevista para sociedades sobre el monto de la operacidn.

Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previsios en ¢l
reglamento y constituird crédito tiibutario parz la sociedad en su declaracion del impuesio a la renta.

A todos los efectos previstos en ias normas tributarias, cuando se haga referencia a la tarifa del impuesto a la
reata de sociedades, entiéndasc a aquellas sefialadas en ¢f primer inciso del presente articulo segin
corresponda.

Art. (...} Impuesto 2 la renta dnico a la utilidad en 12 enajenacidén de acciones.- (Agregado por ¢l num, 7
del Art. 35 de la Ley s/n, R.O. 309-8, 21-VI[-2019).- Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes
de la enajenacion divecta o indirecta de acciones, participaciones, otvos derechos representativos de capital u
otros derechos que permitan la exploracion, explotacidn, concesion o similares; de sociedades domicitiadas
o establecimientos permanentes en Ecuador, estardn sujetas, al momento de la enajenacidn, a un impuesto a
la  renta tnico con tarifa  progresiva, de conformidad con la  signiente  tabia:

Desde Hasta % total
[ 20000 0%
R00OT 40000 2 %
WOGO1 80060 %
20001 [160000 6% |
160001320000 18 %
320001ken adelanteli0 % |

Art 37.1.- Reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta para el impulso al deporte, la cultura y al
desarrollo econdmico responsable y sustentable de Ia ciencia, tecnologia e innovacidn.- (Sustituido por
el num, 8 del Art. 35 de la Ley s/n, R.O. 309-§, 21-VII-2019).- Los sujetos pasivos que reinviertan sus
utilidades, en el Ecuador, en proyectos o programas deportivos, culturales, de investigacion cientifica
responsable o de desarrollo tecnoldgico acreditados por la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia,
Tecnologia e Innovacién tendrdn una reduccion porcentual del diez por clento (10%) en programas o
proyectos calificados como prioritarios por los entes rectores de deportes, cuttura y educacién superior,
ciencia y tecnologfa v, del ocho por ciento (8%) en el resto de programas y proyectos, en fos términos y
condiciones establecidos en el Reglamento a esta Ley.

Art. (..).- (Agregado por 1a Disposicidn reformatoria segunda, num. 2.7, de laLey s/n, R.0O, 351-§, 29-XII-
2010; v, sustituido por el num. 9 del Art, 35 de 1a Ley s/n, RO, 309-8, 21-VII-2019).- {Los sujetos pasivos
que sean administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmice, tendrin una rebaja
adicional de diez {10) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta, que sera aplicable por ¢l plazo
de diez {10) afios confados a partir de la finalizacién del periodo de exoneracidn total de diche impuesto.
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Art, (...).- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadores habituales.-
{Agregado por el num. 9 del Art. 1 de la Ley s/n, R.O. 150-25, 29-XII-2019}.- Las sociedades que tengan
la condicion de micro y peguefias empresas, asi como aquellas que tengan condiciones de exportadores
habituales, tendré una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente gjercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

El procedindento para la aplicacidn de estc beneficio serd establecido por el Comité de Politica Tributaria.
Estado de flujos de efectivo. - Los flujos de efectivo de actividades de operacion Incluyen todas aquelfas

actividades refacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquetlos
flujos que no estdn definidos como de inversién o financiamiento,

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financicra para pequefias y medianas entidades (NIF para las PYMES)
requicre que la Gerencia de la Compafifa utilice ciertos estimados contables criticos y establezea algunes
suptiestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiifa, con el objeto de definir la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacién en las politicas
contables de la Compafifa. Las estimaciones y supuestos utilizados estdn basados en el mejor conocimiento
por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, fos resultados finales podrian variar en relacién
con los estimados originales debide a la ocurrencia de eventos fuiuros.

4, PROPIEDAD Y VEHICULOS, NETO

El movimiento de propiedad y vehiculos, neto y depreciacion acumulada, fue como sigue:

. . . MOVIMIENTO . . .
Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/61/19 Adiciones Transferenciag 31/12/19
. .. {Doblares) . ...

Equipos de Oficina 3,700 0 0 3,700
Subtotal 3,700 0 0 3,700
Depreciacion actimulada { 1895y ( 0) 0 2.265)
Total 1.80S ¢ [} 4 1,435
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5. IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los impuestos corrientes, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. S. Délares)

Pasivos por impuestos cosrientes
Impuestos a la Renta Afios Anteriores, (1) 0

Total Q
(1) Al 3l dediciembre del 2019, durante el gjercicio econdmico la compatfiia no genero compra ni ventas.

La conciliacién de impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a
las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31
2019
(en U. 8. Délares)

Pérdida antes de participacion de trabajadores en las utilidades ¢

impuesto a fa renta { 370y
Menos:

Participacién de trabajadores en las utilidades S ) |

Utilidad después de participacidn a trabajadores 0
Mas:

Gastos na deducibles 0
Menos:

Deducciones especiales por Ley 0
Perdida sujeta a amortizacidn ( 370
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 0
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 0

El movimiento de impuesto a la renta por los afios 2019, fue ¢l siguiente:

Diciembre 31

2019

(en U. 8. Délares)

Saldoes al inicio del afio 0
Provisidn del afio 0
Pagos ( 0)
Compensacion con retenciones en la fuente ( [0)]
Saldos al final del afio 0
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Para el afio 2019, 1a compafita presenta una perdida tributaria y el anticipo del impuesto a la renta determinado
es de USHO por lo que para efectos tiibutarios en el presente ejercicio ccondmico no se ha causado impuesto
a la renta.

La facultad de la Administracién Tributaria para determinar la obligacidn tributaria, caduca sin que se
reguiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que fa

ley exija determinacién por el sujeto pasivo.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital autorizado consiste en 1,600 acciones de un valor nominal de US$ 1
cada una. Los accionistas que constituyen la compafiia son: Carlos Garzozi Laaz de nacionalidad Ecuatoriano
propietaria del 50% de las acciones y Jorge Garzozi Palma de nacionalidad Ecuatoriano propictario del 50%
de las acciones

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas {SRI), publicada en el
Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con Gltima reforma en febrero 15 del 2013, requiere que
los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a ia
Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identided, RUC, domicitio o residencia fiscal de los
Accionistas, Participes, Socios, Mienibros de Directorio y Administradores de la empresa. La Compaiiia en
cumplimiento al referido requerimiento legal, remiti6 el Anexo del gjereicio fiscal 2019 en marzo 2 del 2020,

RESERVAS LEGAL

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utitidad neta del
aflo a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la compafiia, pero puede
ser utilizada para absorber perdidas fiuturas o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2019 el saldo
de la reserva legal no supera los limites establecidos en la Ley.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019, ¢l saldo de esta cuenta esté a disposicidn de los accionistas y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la reliquidacion de impuestos u otros.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias, fiie como sigue:

Diciembre 31

2019

{en U, S, Délares)

Venta de servicios 0
Total - a
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i0.

11.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracidn, fue como sigue:
Diciembre 31

2019
(en U. S, Ddlares)

Depreciacion 370
Otros Varios 0

Total 370

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EI QUE SE INFORMA

El ['f de marzo de 2020, posterior al periodo sobre el que se informa, [a Organizacién Mundial de fa Salud
declard la propagacidn del COVID-19 como pandemia. Posteriormente, ¢l 11 de marzo de 2020 el Gobierne
Nacional declard “Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena”, como consecuencia de la propagacion del
COVID-19 en Ecuador, emitiendo una serie de disposiciones para contener su propagacin; tales como:
medidas restrictivas de circulacion, la reduccién y/o suspension de las actividades y la emision de normas de
caracter econdmico, entre otras; que se espera afecten de manera significativa la actividad econdmica del pais
v los mercados en general. A la fecha de emisidn de los estados financieros, se desconoce el tiempo que duren
las medidas de excepcidn mencionadas y los efectos que [as mismas pudieran tener sobre la situacion
financiera, el resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la compafia,

Al ser estas disposiciones eventos posteriores al periodo sobre el que se informa, son consideradas como
hechos posteriores, que no requieren de ajuste y no generan impacto sobre el reconocimiento y medicién de
los activos y pasivos a la fecha de preparacion de los estados financieros. Asi mismo, tampoco se pueden
estimar razonablemente los efectos de estos heclios pudieran tener sobee la situscion financiera, el resultado
de las operaciones y flujos de efectivo de la compaiiia a futuro.
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