Cuenca, 28 de Marzo del 2014

Doctor

Rafael Corral Guevara
Gerente General

EL TAHUAL Cia. Ltda.
Ciudad

De mis consideraciones:

Por medio del presente. me es grato informar a usted, que en calidad de Comisario de la
empresa que acertadamente dirige y en cumplimicnto de su gentil mandato, he
procedido a revisar los estados financieros de El Tahual Cia. [.tda. Al 31 de Diciembre
de 2013, aplicando normas y procedimientos de auditoria de general aceptacion y que
las circunstancias me permiten.

Cumpleme informar que las cifras examinadas y que aparecen en el Balance General, en
el Estado de Pérdidas y Ganancias y en sus anexos al 31 de Diciembre del 2013
demuestran en forma razonable la situacion economica y financiera de la Compaiiia,
razon por la que me permito sugerir a la Honorable Junta General su aprobacion.

Adjunto los balances mencionados,
informacion.

los analisis correspondientes para su mayor

Sin otro particular, reiterandole mis c(‘msid raciones, suscribo de usted.

Atentamente,
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Ing:Cont. Lauro Sanchez Peldez -
COMISARIO



ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE EL TAHUAL CIA. LTDA.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

PRACTICAS CONTABLES:

Por medio del presente, me es grato informar que he procedido a revisar en los estados
financieros, la aplicacion de los principios contables establecidos en las normas de la
Superintendencia de Compafifas y en las NIIFs, (Normas Internacionales de
Informacion Financiera), con la finalidad de verificar las cifras, el orden de las cuentas y
la amplitud de la informacién la que servira de apoyo a la administracion para la toma
de sus decisiones. Es importante mencionar ademas, que durante el ejercicio econéomico
de 2013, se han dado cumplimiento con todas las disposiciones legales, como: de la Ley
de Compaiiias; con la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento; con el
Codigo de Trabajo; etc. vigentes para el afio 2013.

Las cifras que aparecen en los estados financieros y sus anexos, se encuentran
registrados en dolares de los Estados Unidos de América.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL
Cuentas del Activo

Ta suma de las cuentas del activo alcanza a US $1.350.226.86 que comparado con el
valor del afio anterior, se registra la reduccion de US $237.063.27, equivalente al
14.94%

Las cuentas del Activo se han clasificado en dos grupos: el Active corriente con el
11,31% vy el Active no corriente con el 88,69% del valor del Activo total.

El activo corriente esta integrado por los siguientes subgrupos:

Disponible: No se registra saldo, en el ejercicio anterior, su participacién fue del 4,51%
del total del activo.

Exigible: esta formado por las cuentas de Deudores, con $58.485,10 y la cuenta Socios
por $4.305,56. EI total del exigible representa el 4,65% del total del activo. Al
comparar con el saldo del afio anterior, su reduccidn es de $147.889,27 equivalente al
70,19%.

Realizable: registra el saldo de $36.983,36 con el 2,74% del total del activo y que
comprende la cuenta de Cafiaduzales con el 100%. FEste valor ha tenido el incremento
de $24.133,16 con relacion al afio anterior, que representa el 187,80%.

Pagos anticipados: Este grupo de cuentas alcanza al valor de $52.997,39 con el
3,93% del total del activo. Integra a las cuentas de: IVA pagado por anticipado
$28.300,91 con el 53,40%; Impuestos Anticipados por $8.800,00 con el 16,60%;
Otros impuestos por reclamar por $5.266,48 con el 9,94% y Anticipos para Compras
por $10.630,00 con el 20,06% del total de los Pagos Anticipados.
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Activo no Corriente: por US $1.197.455,45, comprende las cuentas de Propiedades,
Planta y Equipos (Activo Fijo) con el 83.23% y Activos a largo plazo. con el 16.76%
del total del activo no corriente.

Activos fijos: esta conformado por: Maquinaria y Equipo, por $630,36 con el 0,06%;
Inmuebles, por $407.810,21 con el 40,91%; Restauracion de edificios, por $22.807,16
con el 2,29%; Terrenos, por el valor de $604.169,42 con el 60,61% y Mejoras en
Terrenos por $2.004,30 con el 0,20% del valor total de activos fijos.  Se registran
ademas las depreciaciones acumuladas por $40.662,00 de los activos depreciables.

Activos a largo plazo: En este grupo solamente se registra la cuenta de Inversiones por
$200.696.00.

Cuentas del Pasivo

El total del pasivo registra el valor de $125.576,57 que representa el 8,69% del valor
total del Activo y esta integrado por cuentas de Pasivo Corriente.

El conjunto de cuentas son las siguientes:

Préstamos bancarios, por $12.177,29 con el 9,70% del pasivo total.

Sueldos por Pagar, por la suma de $1.057,80 con el 0,84%.

Gastos por Pagar, por $70.519,17 con el 56,16%.

Acreedores, registra el saldo de $1.576,26 con el 1,26%;

Retenciones, por el valor de $926,80 con el 0,74%.

IESS por pagar, con el valor de $172,00 con ¢l 0,14%.

Obligaciones sociales, con el saldo de $140,12 con el 0,11%.

Participaciones por pagar, con el saldo de $27.217,12 equivalente al 21,67% e Impuesto
a la Renta por Pagar, por $11.790,01 con el 9,39% del valor total del Pasivo.

El valor de los pasivos se ha disminuido en US $108.479,52 con relacion al valor del
afio anterior, equivalente al 46,35%.

Cuentas del Patrimonio

El patrimonio alcanza a la suma de US $1.224.650,29 equivalente al 90,70% del Activo
total. Las cuentas patrimoniales estan integradas por: Capital Social, por $1.000,00 con
el 0.08%; las Reservas por $1.155.367.17 con el 94.34% y los Resultados por la suma
de $68.283,12, con el 5,58% del total del patrimonio, conforme lo demuestran las cifras
en los balances adjunto.

INDICES DE SOLVENCIA:

Ejercicio economico 2013 2012
Pasivo total/Patrimonio 0,10 0,17
Patrimonio/Activo total 0,91 0,85
Capital de Trabajo i,21 1,67
Pasivo total/Activo total 0,09 0,15



FLUJO DE FONDOS:

Conforme al estado comparativo de los dos tltimos ejercicios econémicos, el movimiento de
fondos se detalle en el siguiente cuadro:

VALOR

L FUENTES %

| BANCOS 41.501,72 3,37

| INVERSIONES A CORTO PLAZO 30.103,14 2,44
PARTICIPACIONES POR COBRAR 181.124.83 14,71
IVA ANTICIPADO 3.798.50 0,31
IMPUESTOS ANTICIPADOS 51.009,96 4,14
DEPRECIACION MAQUINARIA Y EQUIPO 126,00 0,01
DEPRECIACION INMUEBLES 40.536,00 3,29
PRESTAMOS DE BANCOS 12.177,29 0,99
ACREEDORES 836,89 0,07
RETENCIONES POR PAGAR 89749 0,07
PARTICIPACIONES POR PAGAR 0,02 0,00
IMPUTSTO A LA RENTA POR PAGAR 11.799,01 0,96
RESERVA LEGAL 46.708,14 3,79
RESCRVA FACULTATIVA 5.716,52 0,46
RESERVA DE CAPITAL 799.860,65 64,94
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 547491 0144
TOTALES 1.231.662,07 100,00

usos VALOR %

DEUDORES 28.930,00 2,35
SOCIOS 4.305,56 0,35
CANADUZALES 24.133,16 1,96
ANTICIPOS PARA COMPRAS 10.630,00 0,86
MAQUINARIA Y EQUIPO 63,00 0,01
INMUEBIFS 20.268,00 1,65
RESTAURACION EDIFICIOS 22.807.16 1,85
CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS 26.132,08 2,12
SUELDOS POR PAGAR 792.10 0,06
GASTOS POR PAGAR 82.664,94 6,71
OBLIGACIONES SOCIALES 155.96 0,01
PRESTAMOS DE TERCEROS 23.381,37 1,90
INTERESES POR PAGAR 1.054,77 0,09
SUPERAVIT VALUACION DE ACTIVOS 853.285,31 69,28
RESULTADOS DEL EJERCICIO 127.872,97 10,38
UTILIDAD EN RECONOCIMIENTO ACTIVOS 5.185,69 0,42
TOTALES 1.231.662,07 100,00




BALANCE DE RESULTADOS

La compaiifa ha obtenido ingresos operacionales por arriendos, por $110.000.00 y no
ha realizado transacciones comerciales durante el ejercicio.

Los gastos operacionales alcanzan al valor de $46.458.20 y los gastos no operativos a
$49.374,52. En este rubro se incluyen la suma de $48.880,88 como impuesto a la renta
definitivo por el afio 2012.

La utilidad operativa alcanza a la suma de US $14.167,28 pero al disminuir el 15% de
participacion laboral y la provision para el Impuesto a la renta incluyendo los gastos no
deducibles, se obtiene la pérdida de US $7:079,95

Sin otro particular, suscribo el presente.

At
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BALANCE GEINERAL COMPARATVO POR L.OS PERIODOS 2013 Y 2012

EL TAHUAL CIA. LTDA.

Nombre Cuenta 31/12/2013 % 311241012 % Variaciones FLENTES usos
ACTIVO 1.350,226,8n 100,00 1,547.290,13 100,00 (237.003,27)

ACTIVO CORRIENTE 152.771,41 11,31 34231044 24,72 (239.5:9,43)

DISPONIBLE - 71.604,46 4,51 (71.604,56)

CAIAS -

BANCOS 41 501,72 26l 41 501 72 4150172

INVERSIONES A CORI0 PLAZO 30 103,14 1.90 30103 14 30103 14

EXIGIBLE 62.790,61 4,65 210.679,43 1327 (147.869,27)

DEUDORES 58.485,10 93,14 29 555,10 1403 28.930,00 2% 930.0¢

SOCI0S 4.305,56 6,86 - 4 305,56 4 305 5¢

PARTICIPACIONES FOR COBRAR 181 124,83 8597 181 124 83 181 124 83

REALIZALLE 30.983,30 .74 12.850,:0 0,81 24,133,16

CANADUZALES 36.383,3¢6 100,00 12 850,20 100,00 24 133,16 24.133.1¢

PAGADOS POR ANTICIPADO 52.99%3 3,93 u7.175,58 6,12 (44.17'8,46)

IVA ANTICIPADO 28.300,91 53,40 32 099,41 3303 379850 3798 50

IMPUESTOS ANTICIPADGS 8.300,00 16,60 59 809,96 6! 35 51 00936 51 009 96

OTROS IMI'UESTOS 7260,45 294 5266, 8 542

ANTICIPOS PARA COMPRAS 11.630,00 20,0¢ - 10 63000 10 6300

ACTIVO NO CORRIENTE 1.197.455,45 85,6¢ 1.144,979,29 75,28 2.476,16

ACTIVOS I'LICS 090,759,453 73,82 9u4,283,:9 62,64 2.476,16

MAQUINARIA Y EQUIPO 530,36 0,06 567,36 006 63.00 6201

INMUEBLES 407.310,2] 40,91 387 542,21 3598 20 268 00 20 265 00

RESTAURACION EDIFICIOS 22.307,1¢6 2,29 2280716 22807 1¢

TERRENOS 604.169, 42 60,61 604 169,42 6076

MEJORAS N [ ERRENOS 1 004,31 0,20 2.004,50 020

DEPRECIACION MAQUINARIA Y EQUIPO (120,01 (0,01) 12600 126 00

DEPRECIACION INMUEDLES (411 536,00) (4,07) 40 536 00 40 536,00

ACTIVOS A LARGGO PLAZO 201,696,001} 1486 2110,696,110 12,64 -




INVERSIONI'S 200.696,00 100,00 200.696.00 100.00 .
PASIVO (125.576,57) 100,00 (234.056.09)] 100,00 108.479,52

PASIVO CORRIENTE (125.576,57) 106,00 (234.056,09)f 100,00 108.479,52
PRESTAMOS DE BANCOS (12.177,29) 9,70 - - 12177,2¢ 12.177,29
CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS - - (26.132,08) 11,16 26132,08 26 132,08
SUELDOS POR FAGAR (1.057,80) 0.84 {1.849,90} 0,79 792,10 792,10
GASTIS POR PAGAR (70.519,17) 56,16 {153.184,11) 65,45 82 654,94 82 664,94
ACREZDORES (1.576,26) 1,26 (739,37) 0,32 |- 836,89 836,89
RETENCIONES (926,80) 0,74 (29,31) 001 |- 897,49 837,49
IESS FOR PAGAR {172,00) 0,14 (172,00) 0.07 -
OBLIGACIONES SOCIALES (140,12) 011 (296,08) 0,13 153,96 155,94
PRESTAMOS DE TERCEROS - - (23.381,37) 9.99 2333137 23 381,37
INTEF.ESES POR PAGAR - . {1.054,77) 0.45 1 054,77 105477
PARTICIPACIONLS POR PAGAR (27.217.12) 21,67 (27.217,10) 1163 |- 0,02 0,02
IMPUESTO A LA RENTA POF PAGAR (11.790.01) 9,39 - 11.790,0 11730,0
PASIVO NO CORRIENTE - - -
PATRIMONIO (1.224.650,29) 100,00 (1.353.234,04)] 10000 128.883,75
CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO (1.000,02) 0,08 {1.000,00} 007 -
RESERVAS (1.155,367,17) 94,34 (1.156.367,17) 85.45 1.000,00
RESERVA LEGAL (46.708,14) 4,04 - 46 708,14 46,708, 14
RESEK.VA FACULTATIVA (5716.52) 1,49 - 57165 5.716,52
RESEFVA DE CAPITAL (799.360.¢5) 6923 - 799 860,6: 799.860,65
RESEFVA POR REVALORIZACION INVIR - - :
SUPEFAVIT VALIJACION DE ACTIVOS (303.081,46) 26,23 (1.156.367.17) ¥53.235,31 15328531
RESULTADOS _mm.mmwhu, 5,58 {195.866,87) 1447 127.583,75
RESUL TADOS DI EJERCICIOS ANTERIODRES (75.363,07) (69.888,16) - 5.474,91 5.474,9
RESUI TADOS DEL EJERCICIO 7.079,95 {120.793,02} 127.872,97 2787297
UTILIDAD EN RECONOCRAIENTO ACTIVOS - (518569) 5.133,60 5.185,69

TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMONIO (1.350.226,46) (1.587.290.13) 237.063,27 |  1.231.652,07 1.31€62,07

0,00




EL TAHUAL CIA. LTDA,
BALANCE DE RESULTADOS COMPARATIV(O DE 2013

TOTAL TOTAL Variaciones

NubE © Lucn 31/ 12e0iz “o IR E01D Yo
VENTAS NETAS (103.800,00) 100,00 (110.600,00) 100,00 6.200.00
Inaresas nav vantus 7 000 0N A 74 nnn : 7000 6M
Arnendos (Y6.800,00) Yile {11U.000.00) (LA 13.200.00
COSTGS OE YENTAS 555,00 Gyt iy o FrmieT
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS (97.150,00) 93,59 (110.000,00) 100,00 12 850.00
MENOS GASTOS: 68.989,68 100,00 46.458,20 100,00 22.531,48
Sueldos 9.600.00 13.92 9.600.00 20.66 -
Annrtas al IFSS 1 166 40 | fO 1 16A 40 251
Fondo de Reserva 666.40 0.97 799.68 1,72 (133.28)
Beneficios Sociales 1.346.70 1.95 1.280.04 276 66.66

Lencion al personai - - 290,40 Uy 3 1240,50)
Honorarios 1.530,00 2,22 1.300,00 2,80 230,00
Ehos. Onnnarins LUl L, LT nas Lot
Comisiones bancarias 3.02226 4.38 2.183,23 4,70 $39.03
Suministros y materiales 28.00 0.04 87.50 0.19 (59.50)
LONTrDUCIONes e IMpUesIos . 341,50 12,91 1803, /2 10,93 424/ 1,04
Seguros 543.18 0,79 1.165,96 2,51 (622,78)
Depreciaciones 63,00 0.09 20.331,00 4376 (20.268,00)
Legales 254 (4 N7 11900 026 13504
Publicaciones 288,00 0,42 0,00 0.00 288,00
Impuesto a la salida de cap 80.00 042 0.00 0.00 RO.00
Mantenimiento 200,00 043 (200,00}
NO OPERACIONAL IS (R4 517 O 100 .00 49374 57 100 00 133911.6M
INGRESOS -
Parlicipationes ganadas (181.124,83) 21425 2 0.00 (181.124.83)
Clivs migreaus i 00,y 205 34056 =070 (1.425,15)
Reconocimiento activos NIFS (5.185,69) 6,13 0,00 0,00 (5.185,69)
EGRESOS -
Gastos no deducibles 98.839,64 (116.92) 48.880,88 99,00 49.938.76
Gastos financieros 4.699,54 (5,56) 839,22 1,70 3.860,32
UTILIDAD OPERATIVA (112.697,40) (14.167,28) (98.530,12)




