DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Sefiores Socios

He auditado el Balance General adjunto de la Compaiiia EL TAHUAL CIA. LTDA.
al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes Estados de Resultados,
Patrimonio de los Socios, y de Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha .
y, fueron preparados de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC's,
mas no de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF s y
Normas Internacionales de Contabilidad NIC's, por no encontrarse dentro del
cronograma de implementacion dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias.
[istos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia, siendo
mi responsabilidad expresar la opinion sobre los mismos en esia Auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
NIA’s adoptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas de
la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad, de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC's utilizadas, y de las estimaciones importantcs
hechas por la Administracion, mas no se evalia de acuerdo a las NIF's ni las
NIC’s, por no entrar al cronograma de su implementacion conforme a la dispuesto
por la Superintendencia de Compaiiias, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Considero quc csta auditoria provee una base
razonable para la opinion.

Por lo manifestado es mi opinion, que los estados financieros arriba mencionados,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera
de la compaiiia EL. TAHUAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2010, los
resultados de sus operaciones, de Patrimonio y el Flujo de Efectivo por el afio
terminado cn csa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, en esta Compaiila el afio economico de transicion para la
implementacion de NIIF's, y, NIC's es el afio 2011.

El suscrito no realizo la auditoria del afio 2009, el Balance General que consta en el
anexo que se adjunta por dicho afio se ha considerado solamente para cfectos
comparativos.

La Compafiia durante el afio 2010 ha dado cumplimiento a las obligaciones tributarias
como agente de percepcion y retencion, de conformidad con las disposiciones tributarias
vigentes. Por separado se presenta el Dictamen Tributario en cumplimiento a expresas
disposicioues de la Ley de Régimen Tributario Interno.

icdCont. 24679
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EL TAHUAL CIA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL PERIODO ENERO 1 - DICIEMBRE 31 DEL 2010
(Valores Expresados en dolares de E.E.U.U. De N.A)
INGRESOS

(-) GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS EGRESOS E INGRESQS NO OPERACIONALES

(+) Ofros Ingresos
) Otros Egresos

UTILIDAD LIQUIDA

PROVISIONES

16% Participacion Empleados
25% impuesto Renta

UTILIDAD NETA

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

468.899,63

32.715,54

436.184,09

4.375,38

-8,90
4.384,28

431.808,71

67.613,33

64.771,31
2.842,02

364.195,38

Notas

13

14

13
14

15
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EL TAHUAL CIA LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Valores Expresados en dolares de E.E.U.UJ. De N.A)

AUMENTOS CAJAY EQUIVALENTES

Utilidad

Revalorizacion de Inversiones
Incremento Pasivo Largo Plazo
Incremento Cuentas por Pagar

Suman:

DISMINUCION DE CAJA Y EQUIVALENTES

Page Impuesto Renta afo 2009

Pago 15% Utilidades Empleados 2009
Incremento de Activos Fijos
Incremento de inversionas Large Plazo
Incremento de Inversiones Corto Plazo
Incremento de Cuentas par Cobrar
Incremento de Pagos Anticipados

Suman:
Incremento en Caja - Bancos
Saldo al inicio del afio

Saldo al finalizar l arfto

Las nolas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

2010

364.185,38
856.856,18

58.058,73
106.837.30

1.385,947,59

11.016,88
9.819.29
92.865.08
856.8586,18
134.092,31
191.791.53
24 450,62

1.320.891 89

65.055,70
964,09

66.019,79



EL TAHUAL CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2010

1.- CONSTITUCION Y OBJETO

Esta es una Compariia que se constituyd con escritura publica suscrita en la Notaria
Cuarta del Cantén Cuenca Dr. Alfonso Andrade Ormaza en fecha 21 de agosto de 1987, la cual
fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro. 187 el 16 de octubre de 1987.

El objeto principal de la Compania sera la de dedicarse a la compraventa, explotacién y
administracion de bienes urbanos y rurales, asi como a la compra venta, importacion y alquiler
de vehiculos nuevos y usados, podra ejecutar toda clase de actos y realizar toda clase de
convenciones, de las permitidas por las leyes ecuatorianas, en orden a cumplimiento de sus
finalidades sociales principales y que tengan relacion con su objeto, podra ademds adquirir
acciones, participaciones o participar directamente en la constitucion de otras compaiiias.

Con fecha agosto 14 de 1992, con escritura publica otorgada en la Notaria Cuarta del Canton
Cuenca Dr. Alfonso Andrade Ormaza, inscrita en el registro Mercantil bajo el nimero 230 el 23
de octubre de 1992, se transforma de Compafiia a Limitada.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Los registros contables se llevan en délares de E.E.U.U. de N.A, y con sujecién a las
Normas Ecuatorianas en vigencia, Ley de Compairiias, Ley de Régimen Tributario
Interno v sus Reglamentos, Codigo del Trabajo, Estatutos de la Empresa, y Principios
de Contabilidad Generaimente Aceptadoes en el Ecuador.

b) Los estados financieros basicos se preparan en base a precios histéricos que
estuvieron en vigencia en las fechas en que ocurrieron las transacciones, los mismos
que deben ser presentados anualmente con la informacién comprendida entre el
primero de enero al treinta y uno de diciembre de cada afio.

¢} Al 31 de diciembre del 2010 los diferentes rubros del balance general muestran los
siguientes saldos segun los registros contables.

A.- ACTIVOS -

3.- DISPONIBLE EN CAJA - BANCOS

Se han realizado Las conciliaciones bancarias respectivas y son valores que estan a
disposicidon de la Empresa sin que pese gravamen alguno sobre los mismos, y, los saldos

que reflejan los balances son los valores contables.

Los valores confirmados al finalizar el afio son los siguientes:

BANCCS

Banco del Pichincha 59,274 .32
Produbanco 6,745.47
Suman Bancos 66,019.79

4.- INVERSIONES

La Empresa mantiene una pdliza en el Austrobank Panama por el valor de
US $ 134.092.31, la misma que vence en marzo del 2011, con una tasa de
interés del 7% anual.



5.- CUENTAS POR COBRAR

Valores pendientes de cobro por participaciones anticipadas del afio 2009 a
la Empresa Corporacion Azende Cia. Ltda. Por US $ 234.811.53.

Valores pendientes de cobro por arrendamientos meses de noviembre y
diciembre del afio 2010 a la Empresa Corporacion Azende Cia. Ltda. Por US
$ 8.030.40.

6.- PAGOS ANTICIPADOS

Pago del anticipo impuesto ala renta por el afio 2010 US $ 31.396.56, v,
impuesto renta retenido en la fuente por el afio 2010 US $ 4.031.20.

La Empresa cierra su periodo econémico del afio 2010 con un crédito
tributario del IVA de US $ 36.163.04.

7.- ACTIVOS FIJOS

La Empresa mantiene un activo fijo no despreciable — Terrenos, el mismo
que esta avaluado a su costo de adquisicién US $ 190.087.88

8.- INVERSIONES

La Empresa mantiene participaciones en las siguientes empresas:

EMPRESAS MONTO
PARTICIPAC.
Radio Sunny 200,696.00
Corporacion Azende C.Ltda. 6,436,851.18
6,637,5647.18
B.- PASIVOS

9.- CUENTAS POR PAGAR

Son obligaciones pendientes de pago que mantiene la Empresa, los mismos gue se generan
por ia actividad de la misma.

Este rubro esta constituido asi:

RUBRQOS VALORES

Socios 26.132,08
Sueldos 10.893,50
less 86,00
Impuestos 2.858,69
Provisiones 64.945,36
Acreedores Varios 747,93
Prestamos 28.467,90
Intereses - Prtimos 8.200,71
Otras Cuentas por Pagar 20.119,18

162.451,35

92 - Otras Cuentas por Pagar, valores por concepto de participacicnes de utilidades a
empleados afios anteriores



9b - Préstamos a intereses a corto plazo, es la parte corriente de la obligacién que mantiene la
empresa con el Dr. Cristian Cordero, la misma que vence en julio del afio 2013, a una tasa de
interés del 12% anual.

9c .- Provisiones, 15% participacion utilidades afio 2010 US $ 64.771.31, y, otras provisiones
US $ 174.05.

9d .- Impuestos, provisién pago impuesto renta empresa afio 2010 US § 2.842.02, e impuestos
retenidos en la fuente por pagar mes de diciembre del afic 2010 US $ 16.67.

10.- PASIVO LARGO PLAZO

Es la parte a largo plazo de la obligacién que mantiene la empresa con €l Dr. Cristian Cordero,
la misma gue vence en julio del afio 2013, a una tasa de interés del 12% anual.

C.- PATRIMONIO
11.- CAPITAL SOCIAL

El Capital Social a Diciembre 31 del 2010 esta constituido por 2.000 participaciones de U.S.$
1.00 cada una., equivalente a US $ 2.000.00.

El Capital Social de la Empresa mantiene a siguiente composicion:

S0CIOS CAPITAL NRQ. %
PARTICIPAC.
Moreno Lopez Miriam Alicia 440.00 440.00 22.00%
Crespo Moreno Nathalie 520.00 520.00 26.00%
Agrocomercial Lacacia 1,040.00 1,040.00 52.00%
2,000.00 2,000.00 100.00%

12.- RESERVA LEGAL

De conformidad con lo que dispone la Ley de Companiias, obligatoriamente se debera segregar
anualmente de las utlidades liquidas obtenidas el 5% para Reserva Legal, hasta gue
represente el 20% del capital social de la Compaiiia. Esta reserva se podrd utilizar unicamente
para capitalizacion y no estara a disposicién de los socios.

D.- PERDIDAS Y GANANCIAS

13.- INGRESOS

La Empresa, genera ingresos por participaciones ganadas por el valor de US $ 418.499.63, v,
por arrendamientos US $ 50.400.00, y, Otros Ingresos US $ 8.90.

14.- GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionales en los que ha incurrido la Empresa en el ejercicio econdémico 2010 es
el siguiente:



RUBRQOS VALORES
Contribuciones e Impuestos 25,782.50
Sueldos y Beneficios Social 6,039.84
Aportes less 583.20
Gastos No Deducibles 55.38
Gastos Bancarios 4,532.20
Varios 106.70

37,099.82

15.- CALCULO DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO RENTA

El calculo del 15% para participacién a trabajadores, asi como el calculo de la base imponible
del impuesio a la renta se procede a demostrar a continuacion:

RUBRQOS VALORES
Utilidad Contable 431,808.71
(-) 15% Part.Empid 64,771.31
(-) Dividendos Exentos 418,499.63
(+) Gsts. No Deduc 55.38
{(+) 15% Part.De Div.Exentos 62,774.94
Base Imp.ImptoRta. 11,368.09
25% Impto.Renta 2,842.02

16.- OTROS EVENTOS

La Superintendencia de Compaiifas con resolucién CO.Q.IC1.013 expide las normas para la
valoracion y registro contable de la propiedad, planta y equipo a valor de mercado a lo que
podra someterse las empresas sujetas al conirol de la Superintendencia de Compaiias, para lo
cual la Junta General de Accionistas o Socios deberan designar el perito o peritos que deban
realizar los avallos, dichos peritos deberan ser calificados con sujecion al Reglamento de
Calificacion segun resolfucion Nro. O0.Q.1C.012 emitido por dicho Organismo de Controi.

17.-NEGQCIO EN MARCHA
En el transcurso de esta Auditoria no se a producido ningun evento que afecte a la normal

marcha de la Empresa debiendo manifestar que en mi opinidén y por la demostracion
precedente se le debe cajalogar a esta Empresa como Negocio en Marcha de acuerdo a la

- C-RNAE Nro, 511
Lic. Cont. 24679



