ADMECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2019

1.- Informacidon general

ADMECUADOR CIA. LTDA., se constituyd el 11 de agosto de 2010 en la ciudad de
Guayaquil, domiciliada en la Av. Rodrigo Chavez Gonzalez Mz 274, Parque Empresarial
Colon, Edificio Empresarial 2 Piso 3 oficina 306

Al 31 de diciembre del 2019 ADMEcuador Cia. Ltda., tiene la siguiente participaciéon
accionaria:

EMPRESA SOCIA RESIDENCIA DE EMPRESA | PORCENTAJE DE
SOCIA PARTICIPACION
AGROGRAIN LTD. ISLAS CAYMAN 99.98%
ADM INVESTMENT LTD. ISLAS CAYMAN 0.01%
ADM WORLDWIDE HOLDING LTD. | ISLAS CAYMAN 0.01%
TOTAL 100.00%

2. Operaciones

Su actividad principal es la comercializacion de diversos productos al por mayor y
menor, estando entre sus principales productos; aceites crudos vegetales, aceites
refinados vegetales, pasta de soya de origen boliviano y americano, maiz de origen
americano, entre otros (Ver nota 24).

3. Resumen de las Politicas importantes de Contabilidad.

a. Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por la International Accounting Standards Board
(IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania

b. Base de medicion.- Los presentes estados financieros han sido preparados en
base al costo histérico excepto por la obligacién de beneficio post-empleo que
es valorizada en base a métodos actuariales, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por ADMEcuador Cia. Ltda.
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a.

Moneda Funcional y de presentacion.- La Compaiiia, de acuerdo con lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC-21) “Efectos
de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional, y las transacciones en otras divisas distintas de dicha
moneda se consideran “moneda extranjera”. Para determinar la moneda
funcional de reporte, se considerd que sus operaciones en Ecuador son
realizadas en dodlares de Estados Unidos de Ameérica, ademds de que sus
estados financieros seran finalmente consolidados con su Matriz domiciliada en
dicho pais.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan presentados
en délares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la
Compaiiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

Uso de estimados y Juicios.- El proceso de preparacién de estados financieros
de acuerdo con las NIIF requiere que la Administraciéon efectue las
estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacion de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los efectos
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo
en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacién de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las
siguientes notas:

Nota 11 Inventarios
Nota 12 Equipos y mobiliarios; vida util
Nota 20 Reserva para jubilacién patronal, desahucio

Politicas de contabilidad significativas

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se esperan realizar, consumir o
liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.



b. Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados
La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar en la fecha
en que se originan.

La Compafiia procede a dar de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacidon en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compaifiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

ii. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo lo integran los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en
valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

iii. Activos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si
esta clasificado como mantenido para negociacion (mantenido para la venta) o es
designado como tal en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son
designados al valor razonable con cambios en resultados si la compafiia administra
tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base en sus valores
razonables de acuerdo con la administracion de riesgo o la estrategia de inversion
documentadas por la compafiia. Al momento de reconocimiento inicial, los costos
de transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a medida que se
incurren.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son
valorizados al valor razonable y los cambios correspondientes son reconocidos en
resultados.

iv. Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar



se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y
otras cuentas y documentos por cobrar.

v. Pasivos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los otros pasivos financieros (incluidos los pasivos
designados al valor razonable con cambios en resultados), son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compania debe responder en
funcién de las disposiciones contractuales del documento. La Compaiiia da de baja
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o
créditos con partes relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

vi. Acciones Comunes
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.

vii. Instrumentos Financieros Derivados.

En instrumentos financieros — derivados se presenta el efecto del ajuste a valor
razonable de los contratos suscritos a la fecha de los estados financieros y que se
encuentran pendientes de realizar o devengar (nota 5)

c. Inventarios
Los inventarios se presentan al costo histérico excepto por determinados
inventarios (commodities) que se valoran a valor razonable.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
estén danados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido por motivos como los citados precedentemente. El
importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor
neto de realizacidn, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.



d. Propiedades y Equipos

i. Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo atribuido menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos
son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de una partida de
propiedades y equipos poseen vidas utiles distintas, son registradas de forma
separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

ii. Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo o costo atribuido. La Compaiiia ha estimado
el valor residual en cero. La depreciacién es reconocida en resultados con base en
el método de linea recta, considerando la vida Uutil establecida para cada
componente de propiedades y equipos, el terreno no se deprecia.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al
avaluo efectuado o la politica corporativa de la Compania, son las siguientes:

Afios Porcentaje
Equipos de computacién 3 33%
Equipos de oficina 10 10%
Muebles de oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%
Licencias software 3 33%

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

e. Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal e
Indemnizacion por Desahucio.

La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador que establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiia; obligacién la cual



representa un plan de beneficios definidos sin asignacion obligatoria legal de
fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacién.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada en base al
numero de afios de servicio.

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La
Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo.

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de
leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el corto plazo; y, son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee
(prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
(prestacidn laboral) en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y, cuando es aplicable, la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por terminacion.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién
contractual con los empleados.

f. Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperaciéon de la consideracién
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucidon de los bienes
negociados.



La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato de venta.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

g. Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos
o financiamientos, la actualizacién del valor presente de las provisiones, y las
pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros.

h. Impuesto a larenta

El gasto por Impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a la
renta diferido son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afo utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccién de
declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las disposiciones vigentes
establecen que solo aplican si dicha correccidon implica un ajuste de mayor valor a
pagar al Estado; por consiguiente, en esas circunstancias especificas, el impuesto
corriente por pagar lo conformaria también dicho tipo de ajuste al impuesto por
pagar de afos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la
ley del impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe
un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y
estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad
tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a perdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias gravables
futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido mencionado. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si, y consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,



reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos, y que, ademas, se relacionen con el
mismo tipo de impuesto a compensar.

Las sociedades constituidas a partir del afio 2011, que iniciaren actividades, estaran
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial. En caso
de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podrd ser ampliado, previa
autorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion vy el
Servicio de Rentas Internas.

5.- Normas contables, nhuevas y revisadas, emitidas y su aplicacién.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF), y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido emitidas, con su fecha de
aplicacion obligatoria, asi:

Aplicacion
Normas / . . .
. . Cambios en las NIIF obligatoria a
interpretaciones .
partir de:
Normas con vigencia posterior al 2019
NIIF 17 Contratos de seguros: Se aplica a los
contratos de seguros, reaseguros emitidos o Enero 1, 2021

mantenidos por una entidad.
NIIF9, NIC39y NIIF7 Reformas relacionadas a las tasas de interes

. Enero 1, 2020
referenciales que se tratan en estas Normas

Mejoras anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017

NIIF 3 Combinaciones de Negocios: Modificaciones.

Aclara que cuando una entidad obtiene el

control de un negocio, operacién conjunta, Enero 1, 2020
medird nuevamente la participacion en ese
negocio.

Realizacién de juicios sobre Materialidad o
importancia relativa, con el objeto de preparar
estados financieros con informacién util a los
inversores.

NIC1yNICS8 Enero 1, 2020

La Administracién de la Compaiiia, estima que la adopcién de normas y enmiendas antes
descritas, no tuvieron ni tendran un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia.

6.- VALOR RAZONABLE

6.1. Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado.
La Administracion considera que los valores contables de los activos y pasivos
reconocidos en los estados financieros se aproximan a sus valores razonables.



6.2.  (Clasificacion de los supuestos utilizados en la medicion del valor
razonable.
La Compafia determina el valor razonable de determinadas inventarios de
commodities, los contratos de derivados sobre la base de la definicidon de los niveles de
la jerarquia del valor razonable y las directrices establecidas en el NIIF 13 Instrumentos
Financieros: presentacion e informacién a revelar. La medicidén del valor razonable se
puede clasificar en tres niveles mencionados a continuacién:

e Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos. Los activos y pasivos idénticos a los que la entidad puede
acceder en la fecha de medicién.

e Nivel 2: las entradas distintas de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
son observables para los activos, pasivos, directa o indirectamente.

e Nivel 3: Datos de entradas no observables para el activo o pasivo.

e Datos de entradas no observables: Datos de entrada para los que los datos de
mercado no estan disponibles y que se han desarrollado utilizando la mejor
informacién disponible sobre los supuestos que los participantes del mercado
utilizaran al fijar el precio del activo o pasivo

La politica de la Compaiiia en relacidn con el calendario de las transferencias entre los
niveles, incluida la transferencia destinada al nivel 3, establece la medicidn y registro
de las transferencias a finales del periodo de referencia.

A continuacién se presenta un analisis de los derivados y las existencias
posteriormente valorado a su reconocimiento por su valor razonable.



Diciembre, 2019
Valor razonable
Precios cotizados (sin Otros datos Datos
ajustar) en mercados activos observables significativos no
Us$ . . R Total
para activos o pasivos significativos observables
idénticos (Nivel 1) (Nivel 2) (Level 3)
Activos:
Inventarios marcados a mercado $187,915 $187,915
Open contracts/forwards $275,125 $275,125
Total Activos - $0 $463,040 $463,040
Pasivos:
Open contracts/forwards ($461,600) ($461,600)
Total Pasivos $0 $0 ($461,600) ($461,600)
Diciembre, 2018
Valor razonable
Precios cotizados (sin Otros datos Datos
ajustar) en mercados activos observables significativos no
Us$ . . L Total
para activos o pasivos significativos observables
idénticos (Nivel 1) (Nivel 2) (Level 3)
Activos:
Inventarios marcados a mercado $0
Open contracts/forwards $0
Total Activos - $0 $0 $0
Pasivos:
Open contracts/forwards $0
Total Pasivos - $0 $0 $0

7.- Administracion de Riesgo Financiero
Durante el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

a. Ambiente de administracion de riesgo

La Administracidon es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracion de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo vy
monitoreo de las politicas de administracidn de riesgos de la Compaiia.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compafia son establecidas con la
finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compainia,
determinar limites de afectacidn tolerables y definir los controles de riesgo adecuados;
asi como también para monitorear los riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La
administracion es responsable también de revisar periddicamente las politicas y los
sistemas de administracidon de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios
en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania, a través de sus
normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus
funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.



b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar la
Compainiia si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un instrumento
financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar comerciales.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar

La Administracidén ha establecido una politica de Crédito bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia antes de venderle a crédito,
asi como la posibilidad de que cada potencial cliente se pueda también convertir en
proveedor de ADM ECUADOR CIA LTDA., con el objeto de generar cuantas por pagar
que disminuyan el riesgo crediticio inherente a las cuentas por cobrar. La revision de la
Compaiiia incluye analisis de balances y resultados, calificaciones externas, cuando
estan disponibles en el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y en
algunos casos, basados en referencias bancarias. Previo al otorgamiento de cualquier
crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por
la Compaiiia sélo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento
de garantias reales adecuadas.

c. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracion para administrar la liquidez es la obtenciéon y disgregacién de los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo
condiciones normales como en casos de demandas judiciales o de negociacién
necesaria, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la
Compaiiia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compania tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
venzan; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emisién de este informe no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas
como riesgo de liquidez.

d. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado inherente en las posiciones de la Compaiiia y los instrumentos
sensibles al riesgo de mercado representa la pérdida potencial por cambios adversos
en los precios de mercado de commodities ya que se refieren a la posicién del
producto neto de la Compaiiia.

La disponibilidad y precios de los productos agricolas estan sujetos a amplias
fluctuaciones debido a factores tales como, por ejemplo, los cambios en el clima, las



plagas, las plantaciones, los programas y politicas gubernamentales, la competencia,
los cambios en la demanda global como resultado del crecimiento de la poblacién y los
cambios estandares de vida y produccién global de cosechas similares y competidoras.

La Compaiiia celebra contratos de derivados y no derivados-principalmente con el
propésito de gestionar la exposicion de la Compafiiia a los movimientos adversos en los
precios de los productos agricolas producidos y utilizados en las operaciones
comerciales. Adicionalmente, la Compaiia utiliza contratos de futuros y contratos de
opciones negociados en bolsa OTC negociados en componentes como las estrategias
de ventas con el fin de aumentar los margenes de beneficio. Los resultados de estas
estrategias puede verse significativamente afectado por factores tales como, por
ejemplo, la volatilidad de la relacién entre el valor de los contratos de futuros
negociados en los precios de los productos basicos y las materias primas subyacentes
incumplimiento contractual fijado por la contraparte y la volatilidad de los mercados
de transporte de mercancias . Los cambios en el valor de mercado de dichos contratos
de futuros han sido histéricamente, y se espera que continlen siendo altamente
efectivos en compensar los cambios en el precio de la partida cubierta. Las ganancias y
pérdidas por operaciones de cobertura de producto abierto y cerrado se reconocen
como un componente del costo de los bienes vendidos en el estado de resultados.

La posicidn de los productos de la Compaiiia estd representada por los inventarios de
materias primas agricolas comercializables, los contratos relacionados con la compray
venta y que cotizan en bolsa de futuros y contratos de opciones en el mercado OTC.

e. Administracion de capital

La Compaiiia realiza la gestiéon del capital para asegurar que todas las entidades
controladas son capaces de seguir operando en condiciones normales, al tiempo que
maximiza el retorno a los accionistas a través de la optimizacion de la relacion deuda /
patrimonio. Estrategia global de la compafia se mantiene sin cambios para este ano.

La estructura de capital de la Sociedad esta representado por la deuda neta (partes
relacionadas, como se detalla en la Nota 8, netos de los saldos de caja y bancos) y la
equidad de la Compaiiia.

La gerencia de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base anual. Como
parte de esta revision, la administracion considera que el costo de capital y los riesgos

asociados con cada clase de capital

8.- Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas en el 2019 fueron de $6.956,917.40 y en el
afio 2018 fue de $271.123,64.



Activos Pasivos
Partes relacionadas 2019 2018 2019 2018
ADM Decatur S - $ 10,685
ADM Americas .S.R.L. S 6,214,139 S 23,850 S 26,718 S
BALNOVAS.A. S 419,609
Totales $ 6,633,748.44 ' $  23,850.00 $ 26,717.77  $10,685.39
Ventas Gastos
Partes relacionadas 2019 2018 2019 2018
ADM Partner (Decatur) $ 1,344 $ - $ 8,747 $ 3,104
ADM Americas .S.R.L. $ 283,425 $ 233,484 $ 293 $
BALNOVASS.A.
Totales $ 284,769 ' $ 233484 '$ 11,682 '$ 3,104

9.- Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al 31 de diciembre 2019 y 2018 se descomponen en:

Banco 2019 2018
Bancos - Citibank (1) $ 272,306 $ 279,636
Total Bancos $ 272,306 $ 279,636

10. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar no relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2019 nuestra cuenta por cobrar a clientes cerré en $3.716.437,
sin embargo al 31 de diciembre del 2018 cerrd en cero (0).

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales - no relacionadas
Clientes locales $ 3,720,057
- Provision para cuentas dudosas $ (3,720)
Sub-total $ 3,716,337 $ -
Otras Cuentas por cobrar - no relacionadas
Empleados $ 100
Sub-total $ 100 $ -
Total $ 3,716,437 $ -

11. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar relacionados.

Al 31 de diciembre del 2019 nuestra cuenta por cobrar a relacionadas cerrd en cero
(0), sin embargo al 31 de diciembre del 2018 cerrd con un saldo a cobrar al exterior por
$67.317

2019 2018
Cuentas por cobrar relacionadas
Relacionadas locales $ (0)
Relacionadas del exterior $ 0 $ 67,317

Total $ 0 $ 67,317




12.- Inventarios

Detallamos a continuacioén los saldos de inventarios al cierre del 31 de diciembre 2019

y asi también al 31 de diciembre 2018

2019 2018
Importacién en transito $ 564 $ 25,043
Inventario de aceites vegetales $ 773,111
Total Inventarios $ 773,674 " $ 25,043

13.- Equipos y mobiliarios, neto

El movimiento de equipos y mobiliarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, USS$

Ddlares, es como sigue:

Saldos al Saldos al
Bienes 31-dic-18 Adiciones 31-dic-19
Equipos de computacion S 44,245 S 3240 S 47,485
Equipos de oficina S 11,652 S - S 11,652
Muebles de oficina S 9827 S - S 9,827
Vehiculos $ - $ - S -
Licencias software S 661 S - S 661
Total Costo S 66,385 S 3,240 S 69,625
Depreciacién acumulada S (60,919) S (2,507) S (63,426)
Total Propiedades, plantas y equipos $ 5466 $ 733 $ 6,200

Saldos al Saldos al
Bienes 31-dic-17 Adiciones 31-dic-18
Equipos de computacion S 44,245 S - S 44,245
Equipos de oficina S 11,652 S - S 11,652
Muebles de oficina S 9827 S - S 9,827
Vehiculos S - S -
Licencias software S 661 S - S 661
Total Costo S 66,385 S - S 66,385
Depreciacién acumulada S (58,345) S (2,574) S (60,919)
Total equipos y mobiliarios, neto $ 8040 $ (2,574) $ 5,466

El cargo a resultados por depreciaciéon de los equipos y mobiliarios fue de USS$2.507

(2019) y USS$2.574 (2018).

14.- Impuestos corrientes por cobrar

Un detalle de los impuestos por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2019 y

2018, es el siguiente:



Rubro 2019 2018
Credito Tributario por IVA S 8,154 S 6,820
Credito Tributario por retenciones impuesto a la renta
Ao 2018 S - S 15,581
Ano 2019 S 69,952 S -
Credito Tributario por ISD
Ano 2019 S 88,654 S -
Total Impuestos por cobrar $ 166,760 $ 22,401

15.- Gastos pagados por anticipado.
Corresponde a pdlizas de seguro por amortizar. El detalle al 31 de diciembre del 2019 y

2018, es como sigue:

Rubro 2019 2018

Seguros Prepagados S 2,247 S 4,881

16.- Activos no corrientes por impuesto diferidos

Corresponde a Activos por Impuestos diferidos por obligaciones de pago del Impuesto
a la salida de divisas y de retenciones realizadas a ADMEcuador Cia. Ltda, por nuestros
clientes. El detalle al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

Rubro 2019 2018
Por Diferencias Temporarias S 281 S 487
Por Perdidas Tributarias Sujetas a Amortizacion S - S -
Por Créditos Fiscales no utilizados
Aro 2017 S 1,889 S 15,581
Afo 2018 $ - S -
Total activos no corrientes por impuestos diferidos $ 2,171 $ 16,068

17.- Otros Activos no Corrientes.

El Rubro de otros activos no corrientes corresponde a las garantias por alquiler de
oficina, pendiente de cobro hacia la arrendataria.

Saldos al Saldos al

Pagos Anticipados 31-dic-19 31-dic-18
Garantias por recuperar S 1,948 S 1,948
Total Otros activos, neto $ 1,948 $ 1,948




18.- Pasivos corrientes por beneficios a empleados

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el
siguiente:

Uss$
Descripcion Saldo al . Saldo al
31-Dic-1g | Adiciones | Pagos | 5 i 19
Décimo tercer sueldo $ 314 |'$ 4,410 | $ (4,391)] $ 332
Décimo cuarto sueldo $ 643 | $ 898 $ (884)| $ 656
Vacaciones $ 3522 | $ 2,891 |$ (2,614)] $ 3,800
Participacion de trabajadores $ 11,613 | $ 15,010 | $(11,613)| $ 15,010
Total $ 16,092 $ 23,209 $(19,502) $ 19,798
Us$
Descripcion Saldo al .. Saldo al
31-Dic-17 | Adiciones| Pagos | 34 i 18
Décimo tercer sueldo $ 304 |$ 3,745|$ (3,736)| $ 314
Décimo cuarto sueldo $ 625 | $ 790 $ (772)| $ 643
Vacaciones $ 3,062 | $ 2,109 | $ (1,649)| $ 3,522
Participacion de trabajadores $ 22,039 | $ 11,613 | $(22,039)( $ 11,613
Total $ 26,030 $ 18,257 $(28,196) $ 16,092

19.- Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas

A continuacidn detallamos nuestra cuenta por pagar a proveedores al 31 de diciembre
del 2019y 2018:

Proveedores 2019 2018

Proveedores locales S 21,099 S 6,122

20.- Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar a relacionadas

A continuacién detallamos nuestra cuenta por pagar a proveedores y otras cuentas por
pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018:




Rubro 2019 2018
Proveedores del exterior a relacionadas S 4,430,702 S 23,850
Ctras cuentas por pagar del exterior a relacionadas S 22512 S 15,109
Total S 4,453,215 S 38,959

21. Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de la cuenta “Pasivos por impuestos corrientes” al 31 de diciembre del 2019

y 2018, se detalla a continuacién:

Rubro 2019 2018
Retenciones por impuesta la renta a pagar S 8,430 S 1,426
Retenciones por IVA a pagar S - S 646
Provision por ISD a pagar S 37,207 S 1,948
Total S 45,636 S 4,020

22. Obligaciones con la Seguridad Social

Un detalle de la cuenta “Obligaciones con la Seguridad Social” al 31 de diciembre del

2019y 2018, se detalla a continuacion:

Saldos al Saldos al

Detalle 31-dic-19 31-dic-18
Obligaciones con la Seguridad Social S 948 S 901
Total Otros activos, neto $ 948 $ 901

23.- Provision de jubilacion patronal y desahucio

El saldo de las provisiones por beneficios legales a largo plazo que mantiene la compafia al 31

de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:



Descripcion Saldo al Provision Pagos Ajuste o Saldo al
31- Dic -18 Fecha Liq. Hab. Transf. Reclasif. | 31- Dic -19
Jubilacion Patronal $10,926.00 ($222.00)| $10,704.00
Bonificacion por desahucio $3,679.00 $3,679.00
Total $14,605.00 $0.00 $0.00 $0.00 $0.00 ($222.00) $14,383.00
Descripcion Saldo al Provision Pagos Ajuste o Saldo al
31- Dic -17 Fecha Liq. Hab. Transt. Reclasif. | 31- Dic -18
Jubilacion Patronal $7,288.00| $3,638.00 $10,926.00
Bonificacion por desahucio $2,456.00( $1,223.00 $3,679.00
Total $9,744.00 $4,861.00 $0.00 $0.00 $0.00 $0.00 $14,605.00

24.- Propiedad intelectual.

La compania ha cumplido con la Ley de propiedad intelectual y derechos de autor.

25.- Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta corriente y diferida por los anos 2019 y 2018 es el siguiente:

Detalle 2019 2018
Impuesto corriente S (23,451) $ (54,803)
Impuesto diferido S (566) S 471
Total Impuesto a la renta S (24,016) S (54,332)

Acorde a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno en su articulo 37.- Tarifa del impuesto
a la renta para sociedades, indica lo siguiente; “Los ingresos gravables obtenidos por
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la
tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas
en este articulo sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la



naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de
la base imponible que corresponda a

El gasto por el impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, difiere del calculo de la base por la siguiente conciliacién tributaria
efectuada:

2019 2018

Utilidad Contable antes del impuesto a la renta S 85,057 S 65,807
(+) Efecto de los gastos no deducibles S 8,745 S 12,266
(-) Efecto de las otras deducciones S - S -

Utilidad / (Perdida) Fiscal S 93,803 5 78,073

Tasa de Impuesto a la renta 25% 25%
(=) Impuesto a la tasa vigente S 23,451 S 19,518

Anticipo Impuesto a la Renta S 9,759 S 54,803

Gasto Impuesto a las ganancias

(Anticipo <IR 2017)(Anticipo >IR 2016) S 23,451 S 54,803

El movimiento de Impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que terminaron al
31 de diciembre 2019 y 2018, es el siguiente:

Detalle 2019 2018
Saldo inicial del afio S 15,581 S 70,384
Retenciones de Impuesto a la renta S 69,952 S -
Anticipo de Impuesto a la renta pagado S 9,759 S (54,803)
Impuesto a la Renta Causado S (23,451) $ -
Total Impuesto a la renta pagado en exceso $ 71,841 S 15,581

26.- Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente
ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los pasivos tributarios diferidos
y cuando el impuesto a la renta esta relacionado con la misma autoridad tributaria. El
movimiento bruto del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Detalle 2019 2018
Activos por impuestos diferidos no corrientes S 281 S 487
Pasivos por impuestos diferidos no corrientes S (360) $ -
Total Impuesto a la renta pagado en exceso S (79) $ 487




27.- Costos y gastos por naturaleza
La descomposicion de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del 2019 y
2018 es la siguiente:

2019 2018

Costo de Venta S 6,823,385
Gastos Administrativos S 186,336 S 158,582
Gastos de Ventas S 45,331 S 9,971

S 7,055,052 r$ 168,554

2019 2018

Producto terminado S 6,824,825
Valoracion de instrumentos financieros S 186,475
Valoracion de inventario S (187,915)
Gastos de Personal S 77,122 S 63,445
Servicio de terceros S 46,392 S 47,529
Arriendos S 42,532 S 14,147
Depreciacion S 2,507 S 2,574
Impuestos y Contribuciones S 15,334 S 15,537
Mantenimiento S 5655 S 6,386
Seguros S 9597 S 9,971
Servicios basicos S 8270 S 7,970
Suministros de oficina, cafeteria y limpieza S 879 § 994
Intereses y Multas S -
Otros S 6,613
Transporte de producto S 16,765 S -

S 7,055,052 S 168,554

$ 0 s -

28.- Capital social suscrito

Al 31 de diciembre del 2019 el capital suscrito pagado de la Compaiiia asciende a US$10.000
que esta representado por 10.000 participaciones sociales indivisibles con un valor nominal de
US$1 cada una.

29.- Reserva legal
La Ley de Companias del Ecuador exige que las comparias limitadas transfieran a reserva

legal un porcentaje no menor del 5% de las utilidades liquidas anuales, hasta que esta reserva
alcance por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser usada para aumento de capital
o0 para cubrir pérdidas.

30.- Informe de precios de transferencias

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
(SRI) solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, para aquellas companias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000.

Se incluye como parte relacionada a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El



indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme al noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no ha tenido operaciones con
partes relacionadas en el exterior que superen el monto mencionado.

31. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinidon de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo, sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

32. Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General con la fecha 28 de febrero del 2020, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.




