ADMECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2013
{En miles de ddlares)

Operaciones

ADMECUADOR CIA LTDA., s¢ constituyd ¢l 11 de agosio de 2010 en la civdad
de Guayaquil, domiciliada en la Av. Rodrigo Chivez Gonzdlez Mz. 274, Parque
Empresarial Coldn, Edificio Empresarial 2, Piso 3, Oficina # 306,

Su actividad principal es la comercializacion de diversos productos al por mayor y
menor, estando entre sus principales producios los: aceites crudos vegelales y
acciles refinados vegetales, insumos y fertilizantes agricoles. La Compariia enfoca
su comercializacidn de aceiles crudos vegetales hacia el exterior y abastece
localmente de materia prima a las industrias aceiteras ecuatorianas, entre ofros.

El 99.98% de su participacidn accionaria es de Agrograin Lid, domiciliads en
Islas Cayman; el 0,01% es de ADM Investments Limited, domiciliada en Islas
Cayman y 0,01% ADM Worldwide LP domiciliada en Islas Cayman.

Los estudos financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIUF),

La informacion contenida en estos cstados financieros s responsabilidad de
la Administracién de la Compaiiia.

b) Bases de medicidn

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo hisidrico,
exceplo por determinados inventarios ¢ instrumcnios financieros denvados
gue se valoran a valor razonable.

¢y M i cifn

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC-21) “Efccios de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extrunjera”, ha determinado que ¢l ddlar de los
Estados Lnidos de América representa su moneda funcional, y las
ransaccioncs en otras divisas distintas de dicha moneda se consideran
“moncda extranjera”. Para determinar la moneda funcional de reporie, se
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considerd que sus operaciones en Ecusdor son realizadas en délares de
Estados Unidos de América.

Los estudos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 estin presentados
en ddolares de lox Estados Unidos de Amdrica, moneda funcional de la
Compafiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador,

Uso de Estimados y Juicios

El proceso de preparscidn de estados financicros de acuerdo con las NIF
requicre que la Administracion efectide lus estimaciones, juicios y supuesios
necesarios que afectan la aplicacién de politicas de comtabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resuliados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los
cfectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado,

Especificamente, In informacidn respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contubilidad, que pudieran tener un efecio significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjunios se describe en las

MNota 5 Valor razonable de derivados

Neta9  Provision para cuentas malas

Nota 11 Inventarios a valor de mercado

Nota 12 Equipos y mobiliarios: vida gtil

MNota 17 Reserva pata jubilacién patronal, desahucio

Los saldos de aclivos y pasivos presentados en el estado de situacidn
financiera se clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior 4 12 meses, © que s¢
esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacidn de la
Compafifa, ¥ como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo,

Instrumentos finapcicros
i Activas financieros no derivades

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos, coentas por cobrar en la
fecha en que se originan,



La Compaiia procede a dar de baja un activo financiero cuando los derechos
contractunles a los Aujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero cn una tansaccidn cn la que s¢ transficren substancialmente wdos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.
Cualquier panticipacion en los activos financicros transferidos que sea creada
o refenida por la Compaiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los actives y pasivos finuncieros son compensados y ¢l monio neto
presentado en el estado de situacion financicra cuando, v sdlo cuando, la
Compafiin cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el
propdsito de liquidar sobre una basc neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultineamente.

it. Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo lo integran los saldos del efectivo
disponible cn caja v bancos, depositos a plazo ¢ inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamenie liquidos, sujetss 2 un ricsgo poco
significitivo de cambios en su valor y con vencimienios originales de tres
MESES O MENDS,

ii.  Activos Financieros al Valor Razosable con Cambios ea Resuliados

Un active financiero es clasificedo al valor razonable con cambios en
resultados si esté clasificado como mantenido pars negociacion (mantenido
para la venta) o ¢s designado como tal en el recopocimiento inicial. Los
activos [inancieros son designados al valor razonable com cambios en
resultados si la compania administra lales inversiones y toma decisiones de
compra ¥ venls con base en sus vilores razonables de acuerdo con la
administracion de riesgo o la estrategia de inversidn documentadas por la
compafie. Al momento de reconocimiento inicial, los cosios de transacciones
atribuibles son reconocidos en resultados s medida que se incurren.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resullados, son
valorizados al wvalor razonable y los cambios comespondienles som
reconocidos en resullados.

iv. Préstamos y Parrtidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
detcrminables que no se colizan en un mercado activo. Estos aclivos
inicialmente s¢ rcconocen al valor razonable mis cualquicr costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
préstamos y partides por cobrar se valorizan al costo amorlizado usando el
métado de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro,

Los préstamos y partidus por cobrar se componen de los deudores
comerciales y olras cuentas y documentos por cobrar,
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v.  Pasivos Financieros no Derivados

La Compadiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros (incluidos los
pasivos designados al valor razonable con cambios en resullados), son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaceitn en la gue la Comparia
debe responder en funcidn de las disposiciones contractuales del documento.
La Compafiia da de baja un pasivo financicro cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de sitvacion financiera cuando, y 86lo cuando, la
Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene ¢l
proposito de liquidar sobre una base neta 0 de realizar el activo y liguidar el
pasivo simultincamente.

La Compafia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos
o créditos con partes relacionsdas, coentas por pagar comerciiles y otras
cuenfas y gastos acumulados por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmenie a su valor razonable
mis cualquier costo de transaccién directamenie atribuible. Posicrior al
reconocimicnto inicial, estos pasivos financieros sc valorizan al costo
amortizado usando el métado de interés efectivo,

vi Insirumentos Financieros Derivados
En instrumentos financieros - derivados se presenta el efecto del ajusic a

valor mzonable de los contratos suscritos o la fecha de los estados financieros
¥ que se encuentran pendientes de realizar o devengar. (nota 3)

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histdrico excepto por delerminados
invenlarios (commaodities) que se valoran a valor razonable.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos estén dafados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados
precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inveniarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, s¢ reconoce en el ejercicio cn gue
ocurre la pérdida.

Gaulnos biliazi
L Recomocimienio y medicidn

Las partidas de equipos y mobiliarios son valorizadas al costo de adquisicion
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menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, Los equipos y
mobiliarios se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios ccondmicos fuluros y su costo puede ser determinade de ena
manera confiable,

Los costos por repuraciones y manlenimientos de rutina en equipos y
mobiliarios son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de
una partida de propiedades y equipos poscen vidas dtiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componenie de equipos y
mobiliarios son determinadas comparando los precios de venta com sus
valores én libros, y son rcconocidas en el estado de resultados cuando se
realizen o se conocen.

if.  Depreciacidn

La depreciacion de equipos y mobiliarios s¢ calcula sobwe el monio
depreciable, que al costo de un active o costo atribuide. La
Compafils ha estimado el valor residual en cero. La depreciacion es
reconocida en resultudos con base en el método de linea recta, considerando

la vida itil establecida para cada componenie de propiedadces y equipos.

Las vidas otiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo a la politica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

&
Ticmpn Tis de
depreciac. anoal
Muchles ¥ equipos de ofiving 10 afos 1%
Fguipos dv computacion 3 adhos 1%
Vihicuhos 5 ufios =¥
Liveacias sofiware 3 W

Los métodos de depreciacion, vidas otiles y valores residuales son revisados
en cadn ejercicio y se ajustan si ex necesario,

Bencficios a Empleados

Beneficios  Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos « Jubilacidn
Patronal e Indemnizacion por Desahucio:

Ls obligacién de la Compofilfa con respecto a planes de beneficios de
jubilacién patronal estd definida por ¢l Cddigo de Trubajo de s Repiblica del
Ecuador que establece la obligacidn por parte de los emplcadores de conceder
jubilacién patronal u todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiing obligacidn la
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cual representa un plan de beneficios definidos sin asignacion obligatoria
legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacion,

El Codigo de Trabajo establece que cuando lo relacidn laboral termine por
desabucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion caleulada en hase al
ndmero de afios de servicio,

La Compaiiia determina ln obligacidn neta relacionada con el beneficio por
Jubilacion patronal ¢ indemnizacion por desahucio calculando por separado
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durunie el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
calculo ex realizado anualmenie por un actuario calificado vsando ¢l méiodo
de crédito unitario proyeciado. La Compadila reconoce en resultados la
totalidud de las ganancias 0 pérdidas actuariales que surgen de esios planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una basc no descontada (esto cs, valor nominal derivado de la
aplicacion de leyes laborules ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el
corto plazo; y, son contabilizadas como gasios a medida que el servicio
relacionado se provee (preslacitn laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compadfiia posee una obligacion legal o implicila
sctual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por cl
empleado (prestacidn laboral) en el pasado y la obligacidn pucde ser estimada
con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera  remuneracidm, decimocuarta
remuncracion, fondos de reserva, vacuciones y, cuando es aplicable, la

participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la
relacion contractual con los empleados.

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades ondinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los
ingresos son reconocidos cuando exisie evidencia persuasiva que el riesgo y
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los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador,
¥ no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion sdeudada, de lox costos asociados o por la posible devolucion
de los bienes negociados.

La oportunidad de las wansferencias de riesgos y  beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato de venta.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos.

S¢ reconoce inmediatamente wn gasto cuando ¢l desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros.

g} Costos inancieros

Los costos financicros eslin compuestos por gastos por intereses sobre
préstamos o (inanciamicntos, la actualizacidm del velor presenie de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financicros,

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), v
Normas Internacionales de Contsbilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacion obligatoria, asi:
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MNorma
MNITF 1

NIIF 1D,
NIF 11y
HIF 12,
NIC 1

NIC 16

NIC 32
NIC 34

NHF 10,
NUF 12y
NIC 27
MiC A2
NIF %

14

Cambios en la Morms

Adopcidn por Primera vez de las NIIFS:
Préstumos del Gobierno, cosios por préstamon

Estados financieros consolidados

Preseniaciin de Estados financieros:
Informacidn comparativa

Propicdades, Planta y Equipo: clasificacion de
equipo suxiliar

Instrumentos Financieros: Presemacion
Informacidn Financiera Intermedia:
Informacidn segmentada

Entidndey de inversion

Instrumentos Financieros: Presentaciin
Mejora: Medicidn v revelacidn de instrumentos
financienss

: !_. i
1 de encro del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 20013
1 de enero del 20013

1 de enero del 20013
1 de enero del 2003

1 de enero del 2014

1 de encro del 2014
1 de encro del 2015

La Administracion de la Compafiia, estima que la adopcién de normas y
enmiendas antes descrilas, no tuvieron ni tendrin un impacto significativo en los
estados finencieros de la Compaiia,

Valor Razonable

51 Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amorilzado.
La Administracidn considera que los valores contables de los activos y
pasivos reconocidos en los estados financicros se aproximan a sus
valores razonables.

5.2 Clasificacién de los supuestos uotilizados en la medicidn del valor

razonable. La Compania determina el valor razonable de determinadas
mventanos de commoditics, los contratos de derivados sobre la base de
la definicion de los niveles de la jerarquia del valor razonable y las
directrices establecidas en la NIC 32 Insirumenios Financieros:
presentacion ¢ informacion a revelar. La medicidn del valor razonable se
puede clasificar en tres niveles mencionados a continuacion, dependiendo
de los datos de entrada:

* Nivel 1: Con dalos de cotradas 1ales como: precios cotizados (sin
ajustar) cn mercados actives para activos o pasivos idénticos. Los
aclivos y pasivos de nivel | son contratos colizados de derivados,
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titulos del lesoro americano y ciertos valores de renta variagble a
cotizacitn oficial.

* Nivel 2: Para datos de entrada 4 precios de mercado, incluidos los de
nivel 1 que se zjustaron para sdaptarse al mercado em el gque
negocian, precios colizados para activos o pasivos similares, precios
cotizados en mercados menos activos que los mercados de valores y
Olros Insumos & precios que prevalecen cn el mercado o pueden ser
apoyados por la evidencia substancial de mercado.

* Nivel 3: La Compaiiia generalmente clasifica los activos o pasivos en
¢l nivel 3 cvando su valor razomable sc determina utilizando los
INsumos a los precios vigentes en ¢l mercado de forma individual o
junio con otros insumos a precios que represcota mds del 10% del
valor razonable de los activos o pasivos. Las cifras pueden incluir
nctivos mivel 3 y pasivos cuyo valor se determina con modelos de
precios, las metodologias, los flujos de caje descontados o 1écnicas
similares, #si como los aclivos y pasivos para los que la
determinacion del valor razonable requiere juicio v puede afectar a la
clasificacidn de los aclivos y pasivos a los niveles de jerarquia de
valor rmzonabic.

En muchos casos, una técnica de valoracidn adoptada pars medir el
valor razonable incluye las aportaciones de varios niveles de la
jerargquia del valor ruzonable. El menor mivel de entrada que es un
componente importanie de la medicidn del valor razonable. La
evaluacidn llevada s cabo por la Compaiiia sobre la pertinencia de una
entrada especifica en relacidn con la medicidn del valor razonable
requiere juicio y puede afectar a la clasificacion de los activos ¥
pasivos a los niveles de jerarquis de valor mzonable

La politica de la Compafiia en relucidon con el calendario de las transferencias
entre los miveles, inclulda la transferencia destinada al nivel 3, establece la
medicion y registro de las transferencias a finales del periodo de referencia. Para
el afio finalizado el 31 de diciembre de 2013, I Compafia no realizd
transferencis alguna entre los niveles 1y 2.

A continuacitn se presenta un andlisis de Tos derivados y las existencias valoradas
posterior a su reconocimiento al valor razonable:



= Valor razemnble
Preciss colizadod (dn (Hros dutos
uss iy s mendactives | - Shwnrvsiice Dq':mﬁdhuﬂ'm] Tutal
Y activel b paives vigmificmbivis O 3
| déaticos i 1) v D
ERENTR
levenians valnf J¢ mercado L3N L5n
Ttal Actves L'i'.lJ e Lﬂ'4
Pasins;
Open cominasislorwand, L
Diclembire, 2012
Valbor ramnable
Precins oulirades (on (mres datss l — £
[rgims
Uss afusinr en merades Boiives ainervables i bl Total

parm activis o pasivos algnificativos Nivel 3}

idéntleay {Nivel 1) (Nbved 2}
At
[Tmvensancs vale dc mcreade LA™ 1
Open contnicis/Torwards 421 421
| Totsl Active 1.9 . 1.4
| Petzwinic
Oipen conemcis Torwands -I'i'.ﬂ 195
Tatal Paslves - ']lq - -Iﬁ

El efecto a resullados, incluido en costo de venta, por la valoracidn de los
instrumentos financieros derivados fue: cargo US$223 (2013) v crédito USH333
(2012).

Durante ¢l curso normal de sus operaciones la Compafifa esta expuesta a los

siguientes riesgos relacionados con ¢l uso de instrumentos financieros:

Riesgo de credito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
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La Administracion es responsable por establecer y monitorear ¢l ambiente de
administracidn de riesgos, asi como también, cs responsable del desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracidn de ricsgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compafiia s0n establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aguellos riesgos que pudiera enfrentur o
Compaiia, determinar limites de afectacion wlerables v definir los controles
de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los ricsgos y el
cumplimicnio de dichos limites. La adminisiracidn es responsable también de
revisar periddicamente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo
de lu Compafils a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado ¥y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas y
procedimicnios de administracidn, pretende desarrollar un ambientc de
control disciplinado y constructivo en ¢l que todos los empleados entienden
sus funciones y obligaciones,

La administracidn monitorea ¢l cumplimicnto de las politicas vy los
procedimientos de administracidn de riesgo ¥y revisas si su marco de
administracidn de ricsgo es apropiado respecio de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de s pérdida financiera que podria enfrentar
la Compaiiin &i un grupo importante de clientes o las contrapartes en un
instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, v se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

Cuentas v documentos par cobrar comerclales y otras cuentas y documenios
por cobrar

La Adminisiracién ha establecido una politica de crédilo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia antes
de venderle u erédito, asf como la posibilidad de gue cada potencial cliente se
pucda también convertir en proveedor de ADM ECUADOR CIA LTDA. con
el objeto de gencrar cuantas por pagar que disminuyan el riesgo crediticio
inherenic a las cucntas por cobrar. La revision de la Compafifa incluye
andlisis de estados [(imancicros, calificaciones cxiernas, cvando cstin
disponibles en el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y
en algunos cusos, basados en referencias bancarias, Previo al otorgamiento de
cualquier crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de
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solvencia exigidos por la Compafifa sélo pueden efectunr compras de contado
y/o medianie ¢l otorgamiento de garantias reales adecuadas,

Ricsgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compaiia 1enga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financicros, los cuales son liquidados mediante la entrega de electivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Administracidn para administrar la
liquidez es la oblencidn y disgregacion de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sca bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales o de negoclacion necesaria,
sin incurris en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

La Administracidn disponc de informacidn que le permilc monitorear hos
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compadia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gasios
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacio de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emisidn de este informe no e han detectado situaciones que a criterio de L
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado inherente en las posiciones de la Compafifn y los
instrumentos sensibles al riesgo de mercado representa ln pérdida potencial
por cambios adversos on los precios de mercado de commaodities ya que se
refieren a la posicién del producto neio de la Compadia.

La disponibilidad y precios de los productos agricolas estin sujelos a amplias
NMuctuaciones debido a [actores tales como, por cjemplo, los cambios en el
clima, las plagas, las plantaciones, los programas ¥ politicas gubermnamentales,
ls competencia, los cambios en la demanda global como resultado del
crecimiento de la poblacidn y los cambios estindarcs de vida y produccion
global de cosechas similares y competidoras.

La Compafis cclebra contratos de derivados y no derivados-principalmente
con el propdsite de gestionar la exposicion de la Compufiin a los movimienlos
adversos en los precios de los productos agricolss producidos y utilizados en
las operaciones comerciales. Adicionalmente, la Compafiia utiliza contratos
de futuros ¥ contratos de opciones negociados en bolsa OTC negociados en
componenies como las estrategiss de ventas con ¢l fin de sumentar los
mirgenes de beneficio. Los resultados de estas estrategins puede verse
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significativamenle afectado por factores tales como, por ejemplo, la
volatilidad de la relacion entre el valor de los contratos de futuros negociados
en los precios de los productos bésicos y las matcrias primas subyacentes
mcumplimicnto contractual fijado por la contraparte y la volatilidad de los
mercados de transporte de mercancias . Los cambios en el valor de mercado
de dichos contratos de futuros han sido histéricamente, y s¢ espera que
continden siendo altsmente clectivos en compensar los cambios en ¢l precio
de la partida cubicria. Las ganancias y pérdidas por operaciones de cobertura
de producto abieno y cerrado se reconocen como un componente del costo de
los bienes vendidos en el estado de resultados.

La posicion de los productos de la Compaiis estd representada por los
invenlarios de malerias primas agricolas comercializables, los contralos

relacionados con la compra y venta y que colizan en bolsa de futuros y
contratos de opciones en ¢l mercado OTC.

josaisirscie de Caolial

La Compafis realiza la gestion def capital para ascgurar que lodas las
entidades controladas son capaces de seguir operando en condiciones
normales, al tiempo que maximizas el retorno a los accionistas a través de la
oplimizacidn de la relacién deuda [ putrimonio. Estrategin global de la
compafiia s mantiene sin cambios para este afo.

La esiructurs de capital de la Compania esté representado por la deuda neta
(partes relacionadas, como se detalla en la Not 7, netos de Jos saldos de caja

y bancos) y el patrimonio de la Compadiia.

La gerencia de la Compaiifa revisa la estructura de capital sobre uma base
anual. Como parte de esta revisidn, la administracion considera que el coslo
de capital y los riesgos asociados con cada clase de capital

La Compaiia durante el gjercicio fiscal 2013 y 2012 ha realizado transaccioncs
con partes relacionadas, siendo su gran mayoria por sctividades comerciales, y
por inlereses o préstamos a su relacionada Agrograin Lida. y también otros
gastos.
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La Compahia tiene aprobado crédito por parte de su socio por un monto de
US$1.890.000, que genera interés del 4,5% anual y con vencimicnto en junio del
2014 (2013} ¥ noviembre del 2013 (2012).

Dc esie crédito aprobado se ha recibido US$430 en 2011 y USSS0 en 2012
Total adeudado USS480.

El monto de los gustos por inlereses asciende a US$53 (2013) y US$31 (2012) v
relencidn del impuesto a la renta por US$12 (2013) y USS7 (2012) quedando
registrada una obligacion a pagar por intereses por USS41 (2013) y US$S24
(2012).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al 31 de diciembre 2013 y 2012 se descomponen en:
Banco 2013 2012
Citibank Cra. Cre. #82409106 100 9
Total Bancos 100 94

Clientes

Al 31 de diciembre 2013 y 20012, los saldos de clienics sc descomponen cn:
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2013 2012
Industrias Ades C.A. fi5 0
Interquimec 0 1
Indusirial Dancc S.A. 449 0
Marbelize 51 0
Negocios Industriales NIRSA 13 01
{-) Provisitn cuentas incobrables (") {7}
Total clientes 169 695
Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, los saldos de olras cuentas por cobrar se
descomponen en:

2013 2012
Bustamanie & Bustamanie 1 6
Dupocsa S.A. 0 33
Interguimec 1] 2
Tuotal otras cuentas por cobrar 1 41
Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el signiente:

2013 2012
Acrite crudo degomado de soya 0 265
Aceite crudo de soya il 1.410
Aceite crudo de palma 1.121 0
Importacion en trinsito 4ty 0
{-) Provisidm por valoracidn de mercado {16) { 19%)
Total inventarios 1.571 1.479

Es importante mencionar que los saldos de inventarios destinados para la venla
fueron valorizados a precio de mercado, reflejando ¢l efecto en resultados por
USS180 (credito 2013) v $196 (gasto en 2012),

Equipos ¥ mobiliarios
El movimienio de equipos y mobiliarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012, en
US$ Délares, ¢s como sigue:



Haldos al Saldaos sl
die-12  Adiclones  Bajas  ¥-dbe-13
Fauipon de competscin 3 i 4 n
Equipos de ol i1 0 0 11
Muchles de oficinn 1] )] 1] 10
Ve bocubon 25 i} L] -
Licencian sofrware ] ] 1] 1
Total Costo K5 i (1) B4
Deprecision scumatads W 1% 1 58
Total equipos y mobillaries, neto o 1% i ]
US$
Saldos al Saldos al
Aldic-11 Adiciones 3 -die-12
Equipos de computacidn 38 1] 38
Equipos de oficina 11 0 11
Muebles de oficina 10 ] 10
Vehiculos 25 0 25
Licencias software 1 ] 1
Total Casto B5 L] H5
Depreciacidin acumulada 19 20 39
Equipos y mobiliariox, neto =20 46

Depreciacion de los equipos y mobiliarios por USS18 cn el 2013 y USS20 en el
2012, ha sido cargada a Jos gastos sdministrativos,

lmpuestos por cobrar

Un detalle de los impuesios por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2013
y 2012, es cl siguienie:

2013 2012
VA 19 0
Impuesio a la renta retenido hY 145
ISD por cobrar 34 5
Total Impuestos por cobrar 122 150

Otros activos

El movimiento de otros activos, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, cs como
sigue:
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Saldos al  Saldos al
IM-dic-13  Il-dic-12

Depdsitos en garantia 2 2
Scguros AIG Metropolituna Cia. de Seguros y

Reaseguros 2 e
Total otros actives, neto 4 2

15~ Gustos agymulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, sl 31 de diciembre del 2013 y

21 2, o5 el siguienie:

Saldos sl Sakdos al
M-die-12  Adiclones _Poages 3 -dic-1]
Benciions wisies 7 & -7 b
15% participacidn de Irabajadores i L {23) i
Total kL] b 1) [
LSS
Saldo ul Kaldo al
P e i
Benelicios Sociales | 15 - T
15% Participacidn trabajadores b i 0 A
Total | 30
16~ Proveedores
Un detalle de los proveedores al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el
siguiente:
2013 ]
Bustamanie & Bustamanic 0 H
Palberimi (1] 1
Industrins Ales n 52
Viedel 1 2
Dupocsa 0 37
Mavicargoecu i 3
Palmeras del Duana PALDLUANA i 28
Transportes y servicios Montenegro Fi} 0
Compafia de Transportes d¢ Carga Pesada Monte 13 0
Facturas por recibir 1 810} o
494 131
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Provisiones

El saldo de las provisiones que mantienc la Compaiiia al 31 de diciembre del
2003 y 2012, e5 el siguicnte:

Saldos al Saldos al
3-die-12 Adiclopes 3 -dic-13
Provisidin de cuentas incobirables 7 3 g
Reserva para jubilacion patronal ¥ desahoco 2 1 3
[ 1
Halde al Adici Saldo al
M-dbe11 J M-die-12
Prow. Para cucmini dudosas in 1 10 T
Reserva para jubsilacidn patronal 0 2 0

Propiedad Intelectual

La compaiiia ha complido con la Ley de propiedad intelectual v derechos de
autor,

Impuesto  Ia Rents

La Ley Orginica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades
que reinviertan sus ulilidades en el pais podrin obtencr una reduccion de 10
pumtos porcentuales de la tarifn del Impuesto a la Renta sobre el momio
reinvertido, siempre y cuando lo destinen # la adquisicién de magquinarias nuevas
0 equipos nuevos que sc utilicen para su actividad productiva y cfectien <l
correspondiente sumento de capital, ¢l misme gue sc perfeccionark con la
mscripcidn en el respectivo Registro Mercantil hasta ¢ 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel cn que sc generaron las utilidades materia
de la reinversidn.

El gasio por 22% y del 23% de impuesto a la renta sobre las oiilidades, por cl

cjercicio terminado el 31 de diclembre del 2013 y del 2012 respectivamenie,
difiere del cilculo de la base por la siguiente conciliacion tributaria efectuada:



LSS
2013 2012

Utilidad contable antes impuesto a la renta LISE =50} 131
Tasa de impuesto a la renti 2% 23%
Tasi de impuesto u la renta con reinversion 4% 15%
Impuestos a la tasa vigente -11 30
Efecto de los Gastos no deducibles 0 2
Efecto de las otras deducciones 3 38
Impuesto a las ganancias calculado 14 19
Anticipo Impuesto a la Renta 1 i
Gusto por impuesto a las ganancias (Anticipe > IR

Calculado 2013 ) (Anticipo < IR Culouledo 20002) Liss 101 19

=_=—===‘=l

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso  por los afns gue
lerminaren al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Retenciones de impucsto a la rentd
Impuesto a la renta causado

Total impuesto a la renta pagado en exceso

Costos v gastos por naturaless

La descomposicion de los cOStos ¥ gastos por naturaleza,
2013 y 2012 es la siguiente:

US$
2013 2012
145 45
25 119
-141 -19
145
———

ul 31 de diciembre del



2013 2012
Amendos 15 21
Comisiones 0 15
Depreciacion 19 20
Gastos de Personal 126 147
Impuestos y Contribuciones 35 68
Iniereses v Multas 1 1
Limpicza 4 3
Mantenimiento T2 12
Producto terminado* 13,065 14383
Servicios basicos 20 24
Servicio de terceros 40 17
Transporte de producio 83 127
Otros 13 260

13.496 15.098

2013 2012
* Incluye: a) Ajustc inventarios (nota 11) 180 196
b) Ajuste a instrumentos financieros
crédito (nota 5) derivados -223 -333
-43 -137
21-  Contrates

Los contratos vigentes a la fecha son los detallados a continuacian;

de producio terminado
Nombre de ln empresa Actividad Estado del contrito
OLEORIODS Compra de aceite crudo de palma Vigente

21.-  Capital social susecrito

El capital suscrito pagado de la Compafiia asciende o US$5 que estd
represcntado  por 5NN participaciones sociales indivisibles con un valor
nominal de US51 (uno) cada una.

23.-  Aportes a futuras capitalizaciones

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Socios celebrada el
20 de dicicmbre del 2012, se aprobd el aporie para fuluras capilalizaciones por la
suma de US$520, mediante compensacidn de acreencias.
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24.- Heserva legal

La Ley de Compaiiiss del Ecundor exige que lus compaiiias limitadas transficran
a reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las utilidades liguidas anuales,
hasia que esta reserva alcance por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reseiva RO esld sujela a distribucidn, cxcepto en caso de Liguidacién de la
compafiia, pero puede ser usada para aumento de capital o para cubrir pérdidas,

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administracion y autorizados
pari su publicacidn en Febrero 28, 2014.

R -
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ULIANOVA MALDONADO
CONTADORA GENERAL
RUC: 1700811381001
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