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ADM ECUADOR Cia. Lida.
ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2014

{Con la Opinidn de los Auditores Independientes)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Jumta General de Socios
ADM ECUADOR Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

Hemos suditado los estados financicros adjuntos de ADM ECUADOR Cin. Ltda. que
comprenden el estado de situacion al 3] de diciembre del 2014, el estado de resultados
integral, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en csa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas v otras notas aclaratorias,

Respormvabilidad de la adminiutracion en relacidn con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacidn y presentacion fiel de los estados
financleros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera ¥ del control intemo necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados fimancieros adjuntos
en base & nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue cfecluada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
incorreccion material,

Una auditorfa implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos v la informacion revelada en los estados financieros, Los procedimientos
scleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién materlal en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el audilor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion fiel por pane de la entidad de los estados financieros, con el
fin de discfar los procedimientos de audioria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administrucion, asl como evaluar lu presentacion global de los estados
financieros.

Consideramos que ln evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcions una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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ADNIEcoador Cia: Lida,
ESTADO DE SITUACION

Al 3 de digiembre, 2014
{Expresodo en LSS dilares)
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ADMEcuador Cia, Lida.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por cl afte terminado el 31 de diciembre del 2014
{Expresado en US$ délares)
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Nota 2014 2013
Ingresos por vertas 7 9.751.523 I 3.466.544
Costo de venias 21 -#. 874 485 =] 2. 892 522
Utilidad en ventas B77.038 574,422
Gastos de operacion:
Grastos de ventny 21 «259.416 -260.507
Gastos generales y admmistrativos 21 -5 15705 -333 841
Total gastos de operacidn =118 121 503, 148
Utilidad (pérdida) en operaciones g 917 -28.926
(Hros ingresos (egresos)
Crastos financieros 19934 25 065
Ottros ingresos operativos 15634 4.124
" Total otros ingresos (egresos), neto -1.300 20,940
= Utilidad {pérdida) antes de impuestos 97617 49, B56
-9
-5 Impuesto & Ia renin:
Impuesto corrienie 12 B0 370 =100, 704
> fmpaesto diferido 20 6.901 0
» Suman {gastos) de brspueszo a ka renta -§2.469 - 100.704
A ]
3 Utilidad (pérdida) neta del afio — 148 | 50570
» ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
» Por ef 2fio terminado al 31 de diciembre del 2014
» Nota 2014 2013
Utilidad {pérdida) neta del afo 15148 -150.570
) Partidas que no se reclasificardn al resultado del perfodo;
" Cro resultado integral |
» Jubilacidn patronal y desahucio 17 216 8
» Resubado integral wtal de! afo USS 14.932 -150.576
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ADMEcuador Cia. Lida,

ESTADD DE FLUIOS OE EFECTIV
Por el o lerminado ¢l 3] de diciembre dul 2014
{ Expressdo gn LSS dilares)
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Varisciin inventarios
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ADMECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2014

Informacion general

ADMECUADOR CIlA LTDA., se constituyd el 11 de agosto de 2010 en la ciudad
de Guayaquil, domiciliada en la Av. Rodrigo Chivez Gonzalez Mz. 274, Parque
Empresarial Colon, Edificio Empresarial 2 Piso 3 Oficina # 306.

El 99.98% de su participacion accionaria es de Agrograin Lid, domiciliada en
Islas Cayman, el 0,01% es de ADM Investments Limited, domiciliada en 1slas
Cayman y 0,01% ADM Worldwide LP domiciliada en Islas Cayman,

El 80% (2014) vy 82% (2013) de las venias son exporiaciones y de las cuales ¢l
100% (2014) y (2013) son hechas a relacionadas (nota 7).

Uperaciones

Su actividad principal es la comercializacion de diversos productos al por mayor y

menor, estando entre sos principales productos: aceites crudos vegetales y aceiles
refinados vegelales, insumos y fertilizantes agricolas.

La Compania enfoca su comercializacion de aceites crudos vegetales hacia cl
exterior ¥ abastece localmente de maderia prima a las industrias aceiteras
ecuatorianas, entre olros,

a.  Declaracion de camplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido
preparados de conformidad con las Nomas Internacionales de Informacion
Financiera (NITF).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la Administracion de la Compania.

b. Bases de medicion.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por determinados inventarios y
determinados instrumentos financieros derivados que se valoran a valor
razonable.

¢.  Moneda funcional y de presentacién.- La Compaiia, de acuerdo con lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC-21)
“Efectos de las Varlaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Exiranjera”, ha determinado que el dilar de los Estados Unidos de América
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representa su moneda funcional, v las transacciones cn otras divisas distintas
de dicha moneda se consideran “moneda extranjera”. Para determinar la
moneda funcional de reporte, se¢ considerd que sus operaciones en Ecuador
son realizadas en dolares de Estados Unidos de América, ademas de que sus
estados financieros serin finalmente consolidados con su  Matriz
domiciliada en dicho pais.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 20014 y 2013 estin
presentados en dolares de los Estados Unidos de Aménica, moneda
funcional de la Compaia, de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador.

Uso de estimados y juicios.- El proceso de preparacion de esitados
financicros de acuerdo con las NIIF requicre que la Administracion efectic
las estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afcctan la aplicacion de
politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente, Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamenie, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacidn
de politicas de contabilidad, que pudicran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en
las siguientes notas:

Nota 5 Valor razonable de derivados

Nota9 Provisién para cuentas malas

Nota 11 Inventarios a valor de mercado

Nota 12 Equipos y mobiliarios: vida dtil

Nota 19 Reserva para jubilacion patronal, desahucio

4.-  Politicas de contabilidad significativas

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
linanciera se clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior 2 12 meses. 0 que s¢
esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacion de la
Compaiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
pericdo,

Instrumentos financieros

1. Activos financieros no derivados
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La Compania reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar en la
fecha en que se oniginan.

La Compaiia procede a dar de baja un activo financiero cuando los
derechos contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran,
o cuando transfiere los derechos a recibir los Mujos de efective contractuales
del activo financiero en una transaccidn cn la que se transfiercn
substancialmente todos los riesgos y benelicios relacionados con la
propiedad del activo financicro, Cualquier participacidn es los activos
financieros transferidos que sea creada o relemida por la Compania se
FECONOCEe COMO un activo O pasivo separado.

Los activos y pasivos financicros son compensados v el monto neto
presentado en ¢l estado de situacidn financiera cuando, y solo cuando, la
Compadiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y ticoe el
propdsito de liguidar sobre una base neta o de realizar el activo v liquidar el
pasivo simultineamente.

.  Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo lo integran los saldos del efectivo
disponible ¢n caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de cono plazo
adquiridas en valores altamente liguidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres
MESES O MENos.

fi, Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en
resullados si estd clasificado como mamtenido para negociacién (mantenide
para la venta) o0 es designado como 1al en el reconocimiento inicial. Los
activos financieros son designados al valor razonable con cambios en
resultados si ln Compaiia administra tales inversiones y toma decisiones de
compra vy venta con base en sus valores razonables de acuerdo con la
administracidn de riesgo o la estratégia de inversion documentadas por la
compaiia. Al momento de reconocimiento imicial, los cosios de
transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a medida que se
incurren.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resaltados, son
valorizados al wvalor razomable y los cambios correspondientes son
reconocidos en resultados.

iv. Préstamaos y partidas por cobrar

Los préstamos v partidas por cobrar son activos financicros con pagos fijos
o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente stribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
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préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos lus pérdidas por deterioro,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

v. Pasivos financieros no derivados

La Compaifiia reconoce inicialmente los instrumentos de dewda emitidos en
la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros (incluidos
los pasivos designados ul valor razonable con cambios en resultados), son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la
Compaiia debe responder en funcidn de las disposiciones contractuales del
documento, La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financicros som compensados y ¢l monto neto
presentado en ¢l estado de sitwacidn financiera cuando, y sélo cuando, la
Compania cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el
proposito de liguidar sobre una base neta o de realizar el activo v liquidar el
pasivo simultineamente.

La Compafia tiene los siguientes pasivos financieros no  derivados:
préstamos o créditos con partes relacionadas, cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas y gastos acumulados por pagar,

Eslos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mis cualquier costo de transaccidn directamente atribuible, Posterior ul
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando ¢l método de interés efectivo.

vi. Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.

vil. Instrumentos financieros derivados

En instrumentos financieros — derivados se presenta el efecto del ajuste a
valor razonable de los conlratos suscritos a la fecha de los estados
financicros y que se encuentran pendientes de realizar o devengar (nota 5).

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico excepto por determinados
inventanios (commodities ) que se valoran a valor razonable,

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos estén dafados, 0 sc encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados



JLEBELBLLELL LRl bbb idddessbscbvuvueIrddodrvel

il

precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor nete de realizacion, se reconoce en el gjercicio en
que ocurre la pérdida.

Propiedades ¥ equipos
L. Reconocimiento v medicicon

Las partidas de propiedades vy equipos son valorizadas al costo atribuido
m:mndepmumunmmulmdaypcrdldaspmdammu Las propiedades y
equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

Los costos por reparaciones y manienimicnios de ruting en propiedades y
equipos son reconocidos en resiultados cuando ocurren. Cuando partes de
una partida de propicdades y equipos poseen vidas dtiles distintas, son
registradas de forma separada como un componentc integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propicdades y
equipos son determinadas comparando los precios de venla con sus valores
en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o
BE COmoCEn,

ii. Depreciacion

La depreciacién de propicdades v equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo o costo atribuido, La
Compania ha estimado el valor residoal en cero. La depreciacidn es
reconocida en resullados con base en el métlodo de linea recta, considerando
la vida util establecida para cada componente de propiedades y equipos, el
lerreno no s¢ deprecia.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avalio efectuado o la politica corporativa de la Compaiia, son
las siguicnies;

Ados W
Equipos de computaciin 3 3%
Equipos de oficina 10 105%
Muebles de oficing 1 105
Vehiculos 5 20%
Licencias software 3 3%

Los métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesano.
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Beneficios a empleados

Beneficios Post-Empleo; Planes de Benéficios Definidos - Jubilacion
Patronal e Indemnizacian por Desahucio:

La obligacion neta de la Compafifa con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal cstd definida por ¢l Codigo de Trabajo de la Repiiblica
del Ecuador gue establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma
compafiia; obligaciin la cual representa un plan de beneficios definidos sin
asignacion obligatoria legal de fondos scparados, para cumplir a future con
esa obligacion.

El Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion Isboral lermine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base
al nimero de anos de servicio.

La Compadia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por
jubilacitn patronal ¢ indemnizacién por desahucio calculando por separado
para cada bencficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante ¢l periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
cilculo fue realizado por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario. La Compania reconocio en resullados una provision efectuada por
el estudio actuarial.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la
aplicacidn de leves laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en
el corto plazo; v, son contabilizadas como gastos a medida que ¢l servicio
relacionado se provee (prestacidn laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado (prestacion laboral) en ¢l pasado y la obligacidn puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
conceplo corresponden al pago de la decimolercera  remuneéraciom,
decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es
aplicable, la participacion de los trabasjadores en las utilidades de la
Compadia.

Beneficios por terminacion
Las indemnizaciones por tlerminacidn intempestiva o cese laboral son

reconocidas como gasto cuando es tomada la decisidn de dar por lerminada
la relacion contractual con los empleados.
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f.  Reconocimienio de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, neta de devoluciones, descucnios, bonificaciones o rchajas
comerciales. Los ingresos som reconocidos cvando existe evidencia
persuasiva que el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacion de la comsideracion adeudads, de los costos
asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios waria
dependiendo de los rminos individuales del contrato de venta.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos.
5S¢ reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros.

g.  Costos Minancieros

Los costos financieros estin compuesios por gasios por intereses sobre
préstamos o financiamientos, la actualizacidn del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros,

Las siguientes Normas Inlemacionales de Informacion Financiera (NIF), ¥
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacion obligatoria, asi:
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NIIF 7 Insirementos Finnncieros - Informaciin o revelar: Contubilidad de Coberuras
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Ml 39 Insiimameros Fenanebenos - Reconpeimienio ¥ mediciis; Movacain do derivados y | de enen el 2014
Camtimmciin di la comabilidad e Coberiars
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srtpvicabilidad de la concesidn
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melivos
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NI 16 Propeedules. Ploni v Lguipo: Mk de fovahsosn - o iposdn propuosonsl & | el il 2004
b depreciarsn prusnulade

N 2a Inlormaciée & Revelar sabre Pares Relscinsadas: Persomal clave de la geencm 1 dhe i el 2104

I 35 Actiwas Iniasgibles: Mduodo de nevaluncidn - reexprosiin proporcional de la I de jullo del 2014
AU LERCH B ur lsda

KIFF 1 Adoposin por Primers Ver de o Sormes Inemacesnales de Informacsin 1 de jralan ded P14
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La Administracion de la Compania, estima que la adopcion de normas v
enmiendas antes descritas, no tuvieron ni tendrin un impacto significativo en los
estados financieros de la Compania.

5. Valor razonable
51 Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amoertizado

La Administracién considera que los valores contables de los activos y pasivos
reconocidos en los estados financieros se aproximan a sus valores razonables.

5.2 Clasificacién de los supuestos utilizados en la mediciin del valor
razonahle

La Compafiia determina el valor razonable de delerminadas inventarios de
commoditics, los contratos de derivados sobre la base de la definicién de los
niveles de la jerarquia del valor razonable v las directrices establecidas en el NIC
32 Instrumentos Financicros: presentacion e informacion a revelar. La medicidn
del wvalor razomable se puede clasificar en tres niveles mencionados a
continuacidn:
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. Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para aclivos o
pasivos idénticos. Los activos y pasives de nivel 1 son cotizados contratos
de derivados, titulos del tesoro americanos y ciertos valores de renta
variable a cotizacion oficial.

. Nivel 2: Las entradas a precios de mercados, incluidos los de nivel 1 que se
wjustaron para adaptarse al mercado en que el negocian, precios cotizados
para activos o pasivos similares, precios cotizados en mercados menos
activos gue los mercados de valores y olros insumos a precios gque
prevalecen en ¢l mercado o pueden ser apovados por la evidencia
substancial de mercado,

. Nivel 3: Entradas a los precios vigentes en ¢l mercado no son compatibles
con la actividad poco o ningin mercado ¥y que son um componenie
importante del valor razonable de los activos y pasivos. Al evaluar la
importancia de los datos de valor razonable, la Compania generalmente
clasifica los activos o pasivos en el mivel 3 cuando su valor razonable se
delermina ulilizando los insumos a los precios vigentes en ¢l mercado gue
no lo hacen, de forma individual o junto con oiros insumos a precios
tampoco practica mercado, lo que representa mas del 10% del valor
ruzonable de los activos o pasivos. Las cifras pueden incluir activos nivel 3
¥ pasivos cuyo valor se delcrmina con modelos de precios, las
metodologias, los flujos de caja descontados o técnicas similares, asi como
los activos y pasivos para los que la determinacion del valor razonable
requiere juicio y puede afectar a la clasificacidon de los activos y pasivos a
los niveles de jerarquia de valor razonable.

En muchos casos, una técnica de valoracidn ndoptada para medir ¢l valor
razonable incluye las aportaciones de varios niveles de la jerarquia del valor
razonable. El menor nivel de entrada que ¢ un componente importanie de la
medicion del valor razonable. La evaluacion llevada a cabo por la Sociedad
sobre la pertinencia de una entrada especifica en relacién con la medicion
del valor razonable requiere juicio v puede afectar a la clasificacidon de los
activos y pasivos a los niveles de jerarquia de valor razonable.

La politica de la Compaiia en relacion con el calendario de las transferencias
entre los niveles, incluida la transferencia destinada al mivel 3 y su origen,
establece la medicion y registro de las transferencias a finales del periodo de
referencia, Para el afio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2014, la Compaiia
realizd ninguna trasferencia entre los niveles 1 v 2.

A continuacidn se presenta wn andlisis de los derivados y las exislencias
posteriormente valoradas a su reconocimicnto por su valor razonable:
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» Valor razonable
Precios cotizades isin v daies Drates
Uss ajusiar on mercado aciivos sy ables sppnilhcatives mo Total
pars activos o pasivos significativos whservables
Idénticos (Nivel 1) iNivel 2) {Level 33
Adtivos:
ventarios marcudos 8 mercado I 498,795 1 498705
Open comraciafrwards 13L.A24) 131.824]
otal Actives = ol 4 Lssasis
Pasivos:
{Unen comtractis lorwards i
Total Pasivos : i : 0
iciembry, 2ild
¥Yalor ramasbls
Precios cotizedes (sin Dtros datos Drailses
Uss apEar o mercados sciivos abmervabibo significativos nao Total
paurn nolivos o pasiviy sipnificatlvis whservahles
idénticus {Nivel 1) (Nivel 2 (Level 3}
Activos:
Invemarios marcadon. s mercado 1571001 15710010
Total Actives 5 157158 4 1s7asss|
Pasrvis:
Uppen comiracis forwards ;l
Totul Pasives . | . o]

El efecio a resultados, incluido en costo de venta, por la valoracion de los instrumentos
financicros derivados fue: crédito US$129.270 (2014) y cargo US$223.117 (2013).

6.~ Administracién de riesgo financiero

Durante ¢l curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los
siguientes niesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquides
Riesgo de mercado

a)  Ambiente de administracion de riesgos

La Administracion es responsable por establecer v monitorear el ambiente de
administracién de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia.

Las politicas de administracidm de nesgo de la Compaiiia son establecidas con la
finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la
Compafia, determinar limites de afectacion tolerables y definir los controles de
riesgo  wdecuados; asi como también para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limites. La administracidn es responsable también de
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revisar periddicamente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de
la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
sus actividades. La Compafia, a través de sus normas v procedimicntos de
administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
comstructivo en el que todos los empleados entienden sus [unciones y
obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las  politicas y los
procedimientos de administrucion de riesgo y revisa si su marco de administracion
de riesgo ¢s apropiado respecto de los riesgos a los que s¢ enfrenta la Compariia.

b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar la
Compaiiia si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un instrumento
financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, y se origina principalmenic
de las cuentas por cobrar comerciales.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas v documentos por
cobrar

La Administracién ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia antes de venderle a
crédito, asi como la posibilidad de que cada potencial cliente se pueda también
convertir en proveedor de ADM ECUADOR CIA LTDA.. con ¢l objeto de
Benerar cuantas por pagar que disminuyan el nesgo crediticio inherente a las
cuentas por cobrar. La revision de la Compafia incluye andlisis de balances y
resuliados, calificaciones externas, cuando estdn disponibles en ¢l ambiente en
que desarrollan sus operaciones comerciales, ¥ en algunos casos, basados en
referencias bancarias. Previo al olorgamiento de cualquier crédito, Los clientes
que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compaiiia
sélo pueden efectnar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de
garantias reales adecuadas.

¢}  Riesgo de liquidez

El niesgo de liquidez sc refiere al ricsgo de que la Compaiiia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los
cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.
El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es la obtencidn y
disgregacidn de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
venzan, ya sca bajo condiciones normales como en casos de demandas judiciales
o de negociacion necesaria, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

La Administracion dispone de informacion gue le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compafiia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales
esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones
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financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de circunstancias
exlremas que no pucden predecirse razonablemente. A la fecha de emisién de este
informe no sc¢ han detectado situaciones que a criterio de la Administracidn
puedan ser consideradas como riesgo de liguidez.

d)  Riesgo de mercado

El niesgo de mercado inherente en las posiciones de la Compafia v los
instrumentos sensibles al riesgo de mercado representa la pérdida potencial por
cambios adversos en los precios de mercado de commodities ya que se refieren a
la posicidn del producto neto de la Compaiiia.

La disponibilidad v precios de los productos agricolas estin sujelos a amplias
fluctuaciones debido a factores tales como, por ejemplo, los cambios en el clima,
las plagas, las plantaciones, los programas y politicas gubernamentales, la
competencia, 05 cambios en la demanda global como resuliado del crecamiento
de la poblacidn v los cambios esténdares de vida y produccién global de cosechas
similares y competidoras.

La Compafia celebra contratos de derivados y no derivados-principalmente con el
propdsito de gestionar la exposicidn de la Compafia a los movimientos adversos
en los precios de los productos agricolas producidos y wtilizados en las
operaciones comerciales. Adicionalmente, la Compania otiliza contratos de
futuros y contratos de opciones negociados en bolsa OTC negociados en
componentes como las estrategias de ventas con el fin de aumentar los mirgencs
de beneficio. Los resuliados de estas estralegias puede verse significativamente
alectado por faciores tales como, por ejemplo, 1a volatilidad de la relacion entre el
valor de los contratos de futuros negociados en los precios de los productos
béisicos v las materias primas subyacentes incumplimiento contractual fijado por
la contraparte y la volatilidad de los mercados de transporte de mercancias . Los
cambios en ¢l valor de mercado de dichos contratos de fuluros han sido
histdricamente, v sc espera que conlinden siendo altamente efectivos en
compensar los cambios cn el precio de la partida cubierta. Las ganancias y
pérdidas por operaciones de cobertura de producto abierto v cerrado se reconocen
como un componente del costo de los bienes vendidos en el estado de resullados.

La posicion de los productos de la Compaiia esta representada por los inventarios
de materias primas agricolas comercializables, los contratos relacionados con la

compra ¥ venta y que cotizan en bolsa de futuros y contratos de opciones en el
mercado OTC.

¢) Administracion de capital

La Compaiia realiza la gestion del capital para asegurar que todas las entidades
controladas son capaces de seguir operando en condiciones normales, al tiempo
que maximiza el retorno a los accionistas a través de la optimizacidn de la
relacion deuda / patrimonio. Estrategia global de la compafia s¢e manticne sin
cambios para esie afio.
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La estructura de capital de la Sociedad esti representado por la deuda neta (partes
relacionadas, como s¢ detalla en la Nota 7, netos de los saldos de caja y bancos) y
¢l patrimonio de la Compaiia.

La gerencia de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base anual.
Como parte de esta revision, la administracion considera que ¢l costo de capital y
los riesgos asociados con cada clase de capital.

La Compafia durante el gjercicio fiscal 2014 v 2013 ha realizado transacciones
con paries relacionadas, siendo su gran mayoria por actividades comerciales,
scguido por intereses a préstamos a su relacionada Agrograin Lida. y también
olros gasios.

U5%
Activos Pasivos
Partes relucionadas 2004 013 014 013
Archer Duniels Midand Co. S50 0 b ]
Agrograsn Lids aponie 2 futura capitaliracion) 1] 0 {1 i0.0NEF i
ADM Colombaa 46500 153,319 ] i
ADM Americas SRL BT 81 730,670 1] LH
ADM Investment Limited i il il 1]
Totabes £80.261 451,949 { I:Hlﬂlitt i
[ )
Venlas iasdos
Partes relacionadas 2014 013 W14 013
ADM Worldwide { Decatur) 0 0 48624 49,803
Agrogrum Lids {actividades comercuhis) 0 1537.789 i 0
Agrograir Lids {dewds financiera - intereses) 0 0 17043 21.600
Agrograin Lida aporte 3 fetuna capitalizacion) (T (i 0 0
ADM Colombia .93 425513 0 {
ADM Americas S.RL. TH2.T20 IHIT 333 1 1l
ADM Invesiment Limited il { L i
Totales TH9LT13 11.0MLASS 85.667 TAB
= = B

La Compafia Gene aprobado crédito por parte de su socio por un monlo de
USS1.E90.(00), que genera interés del 4,5% anual ¥y con vencimiento en junio del
20114 (2013) y noviembre del 2013 (2012). De ese crédito aprobado se ha recibido
US3430.000 en 2011 y US$HS0.000 en 2012. Total adendado USS480.000

Mediante Acla de Junia Extraordinaria de socios con fecha de Mayo 15 del 2014
se¢ aprobd la compensacion de aportes para futuras capitalizaciones con cuenla por
pagar Agrograin Ltd. por US$160.000.

Mediante Acta de Junta Extraordinaria de socios con fecha de Noviembre 21 del
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2014 s aprobd la absorcidn de pérdidas acumuladas con apories para futuras
capitalizaciones por USS680,000,

El monto de los gastos acumulados por intereses asciende a US$69.955 (2014) y
USS52.911 (2013) v retencidn de impuesto a la renta por USS16.441 (2014) v
US$11.689 (2013), quedando registrada una obligacion a pagar por infereses por
$53.514 (2014) y US340.957 (2013).

Efectivo v equivalentes de ¢lectivo
Efectivo al 31 de diciembre 2014 y 2013 se descomponen en:
5 ]
Banco 2014 2013

Citibank Cra, Cre, #RIA0G00M 7T1.552 B, 20003

Total Bancos 71.582 100.203
]

Clientes
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos se descomponen asi:
Lss
Clienies o4 23
Indusirias Ales AL il 65243
Indusirial Danee 5.4, il 49117
Muarbs lize 1] S5t
Negoios Indusinales NIRSA (1] 13159
(-} Provision cuentas malics
deducibles g HiAYo
Totul Clientes 1] 165, 2649
L ———

Al 2014 el saldo por cobrar clientes quedd en cero, ajustundo a resultados la
provisitn de cuentas incobrables,

Otras cuentas por cobrar

A continuacidin un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de dicicmbre del 2014
y 2013,

5%
Otros deudores __2014 2013
Bustamante & Bustamanic . | 1] 6R4
International Shipping and Swege Cia. Lida, i 41
- Trangpories Almeida L il
Total Otras Cuenins por m 1.20x) 22
= —
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11.- Inventarios
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, es ¢l siguiente:
. LSS
Producto 4 w3
Accile credo degomado de sova 19.628 0
Aceile crido de sovs (en (ransiin) 0 4h6.418
Acabte crudo de palma LiD6421  1.120.480
(=) Provision por valoracidn de
merca 27254 13857
Tolal Inventarios 1498.795 1571001
e = e

Los saldos de invemtario destinado para la venta fueron valorizados a precio de
mercado, reflejando el efecto a resulindos por USS11.358 (gasio 2014) y

US$180.427 (crédito 2013).

12.* 5 i l"i

El movimiento de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2014 y

2013, en USS Délares, es como sigue:

55
Saldos al - Saldos al
i I-dic-13  Adiciones  31-dic-14
Equipos dc compatacon 37814 339 38.153
Equipos de oficina 11.370 282 11.652
Muebles de olicina Q.87 1] G827
Veliculoy 25.00K) ] 25,043
Licencias soltware A | 0 il
Tostal Cosio H4.6T2 62l H5.201
incidn scumulada 5R.507 ~T.A7 H6.467
Total neln 2,180 =T.253 18826
— - - - ]
LS$
Saldos al Saldos al
[Equipos y mobiliarios 3dic-12  _ Adiciones Bajas __ _31-dic-13
Fquipos do computacion 37.813 0 i) ITKIA
Equipos de oficing 1130 1] }] 11370
Muebles de oficing Q827 ] [ 5.
Vehiculos 250y ] i 25 M)
Licescizs softwarne 661 L] (1] fh]
Toial Cosior Ra 672 L] ] B4aT2
Deepreciaciin acumlada -38,731 19,861 ] -58.502
Teotal gﬂﬂiﬂ‘ I tlnhﬁm'lml nilin 45,941 19,861 ] 26.10K0

13.- Impuestos por cobrar

Un detalle de los impuestos por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el
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siguicnie:

WA

Iropasesics 4 kn renln retenddo
Ao 2012

Afo 2013

Afo 2014

Pago indebido 5% 1SD

Total Impuesios por cobirar

1B
——

LE
Us$
Nota 2014 2013
17.483 1R.635
I
44767 44,767
0 24834
19556 (1]
0 13,500

121.736
e —

El pago indebido del Impuesto a la salida de divisas se encuentra en reclamo al
Servicio de Rentas Inlernas, en el 2014 la Administracién Tributaria negd el
reclamo sin embargo tal resolucion serd objeto de revision una vez gue se
catregue copia integra del expediente No. 117012013308604 la Compaiia decidio

enviar a resultados dicho valor,

Otros actives
El movimiento de Owos Activos al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como
sigue:
Dtros nctives 2014 2013

Depositos en Garantia 2348 2348

Compahia de Seruros Eousloriancs Suiza 5.4 £ | T2

Segmros AIG Metropolitana Cia. De Seguros y Reascgaros 1511 1.512

1932

15.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2014 y

2013, es ¢l siguiente:

1930
—

Saldo al Saldo al

M-dic-13 = Adiciones  Pagos _31-dic-14
Décimo tercer sackdo 552 hUTS - 50 5717
Deécimi cuano sueldo LI&S 1.781 -1.529 1.417
Vacachnes 3688 J4RR 2034 4.2
Fondo de meserva a a6 <A L]
Participacicn de trabajadones 4] 17,188 il 17188
Total 5Al5 WATR  -1LAa0 73444
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Saldo al Saldo al

M-dic-12 Adl{ﬂm Pa;m M =dic-13
Décimo lercer sueldo 425 5535 -5.395 £53
Décimo cuarin soeldo 473 1335 -1.143 1.165
Vocaciones 5458 2030 -3.791 N E
Participacion de trabajadores 23211 0 23211 0
Total T L I - ]

&% — §

16.- Proveedores
Proveedores al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:
Proveedores 014 2013
Bustamants & Buslamantc 2275 0
Aprooleaginosas Los Rios (OLEQRIOS S.AL) TH6.R3R 0
Andipuerto Guayaquil 5,A 4.293 i
Anes Oraficas Senelelder 1,347 L
Dleodavila S.A. 167411 0
Electrica de Guayaguil 0 265
Indusirias Ales CA, ] 2rr
Mavicarpoern i 280
Vicdelcargo 0 610
Transpories ¥ Servicios Almeids Montencgro 5, A 0 22 986
International Water Services (Guayaguil) INTERAGUA i 7
Compadia de Transportes de Carga Pesada Montecarbo il 13.148
Prowveedores por facturar I61.235 179, 464
Carsten W 2247 0
Total Provecdors L125.646 _ 494.381
— I

17.- Provisién de jubilacién patronal ¥ desahucio

El suldo de las provisiones por beneficios legales a largo plazo que mantiene la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

Saldo al Saldo al
3 -dic-13 ORI M-dic-14
Bonificacion por desahucio 628 451 93 1.202
Jubilacidn patronal 2.796 1,661 122 4579
Total %424 o 142 5.781
e, ==  masiE e ==
Saldo al Saldo al
Madic-12  Adiciones -dic-13
Bonificacion por desahucio 314 314 628
bubilacitn arial ] 59K 1308 7
Total o 1713 1712 Eﬂﬂ A2

_ e e == T
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8. Propiedad Intelectual,
La Compaiia ha cumplido con la Ley de propicdad intelectual v derechos de
aulor.

19.- Impuesto u ls Renta

El impuesto & la renta comriente y diferido por los afios 2014 y 2013 es cl
siguienie:

LS%
2014 2013
Impuesto comente 89370 100, 704
Impuesto diferido 6,901 0
R2.469 100, 704

La Ley Orginica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccidn de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesio a la Renta sobre ¢l monto reinvertsdo,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de maquinarias nuevas 0 equipos
nuevos que se ulilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente
aumente de capital, ¢l mismo que se perfeccionard con la inseripcidn en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las ulilidades materia de la reinversion.

El gasto por 22% de impuesto a la renla sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 y 2013, difiere del caleulo de la base por la
siguiente conciliacion tributaria efectuada:

US$
2014 2013

Unlidad (pérdida) contsble antes impucsto a la renla 91617 0 Mty
Tasa de impuesto a 1a renta 2% 22%
Impuesios & la tass vigente 21476 -10.971
Efecto de los gastos no deducibles 10,169 30.233
Efecto de Iny otras deducciones 1.0 A H1H
Impuesio o lns ganancins caleulado 23,745 14,446
Anticipo Impuesto a ka Renta §9.370 100
Gastoy por impuesio a las ganancias (Anticipo > [R
Caleulado 2014 ) (Anticipo < IR Caleolado 2013) B3 100, T4

= o —————
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El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios gue
terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

Uss
2014 2013
Saldo al inicio del afo 69.601 145.470
Retenciones de impuesto a |a renta 19556 24835
Anticipo de impuesio a la renta pagado 64.536 0
Impuestio a la renta causado B9, 370 - 100}, 7104
Total impuesto a la renta pagado en exceso 64.323 69601

20.- Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmenie gjecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los
pasivos tributarios diferidos v cuando ¢l impuesto u la renta estd relacionado con
la misma autoridad tributaria. El movimiento bruto del impuesto a la renta
diferido es ¢l siguiente:

LS$
2014 2013
Impuesios diferidos activos 6.901 0
Impuestos diferidos pasivos i 0
6901 0
—

El movimiento bruto del impuesto a la renta diferido es ¢l siguiente:

LSS
2014 213
Saldo al inicio del afo (1] 0
Cargo (ubonno) a resultados del afo 6,901 {0
Saldo al final del afio -6.50) | i

El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, sin lomar
en cuenta la compensacion de los saldos dentro de la misma jurisdiccion tributaria
es ¢l siguiente;

Provision
par
Limpussices dh feridus activos: __Isp
Saldo a dicicmbie 31, 2002 Uss L]
Cango {abono) a resuliados del afio i
Saldo a diciembre 31, 2013 a
Clargo (absanes) o resulisdos del afio N
Salder a diciembre 3], 2004 Uss 911
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21.- Costos vy gastos por naturaleza

La descomposiciin de los costos v gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del

22

23.-

2014 y 2013 es la siguiente:
LSS
014 2013
Amiendin 15.66] 15.2RS
Depreciacion TRT4 19861
Gastos de personal 156,767 126,005
Impuestos v contobucionos 45518 IRTI2
Intereses v mudias 11383 fdd
Manicnimicnto 4316 4.211
Do 47.842 722335
Producio terminadn DI0R.640 13065341
SEUrs 1.508 5711
Servicio de ercerus Hi.083 39647
Servicios basicos 19.062 20090
Sumintsiros de oficima, calcteria v lnmpicra T.253 b4
Transpionte de producio 34400 R3N85
Imipuesto a la salida de divises 6 H6Y 4]

ga52.606 13495870
—ee—— ———ae.

efecto a resultados, incluido en costo de venta, por la valoracion de los
instrumentos financieros derivados fue: crédite US$129.270 (2014} v cargo

US$223.117 (2013).

Contratos
Los contratos vigentes a la fecha son los detallados a continuacidn:

Nombire de la empresa Servicio Estado de contrate
Andipuerio de Guayaguil S.A. Almacenamicnio Vigene
Industrias Ales CLA. Almacenamiento Wigente
Torres & Torres Agentes de Aduany C.A Agentes de Aduana Vigente
Agrooleaginosas Los Rios (QLEORIOS) S.A Aceite ¢rudo de palma Vigenie
Agroindusiria del Paraiso (AGROPARAISO) S A Aceite crudo de palma Vigente
Capital social suscrito

El capilal suscrito pagado de la Compafia asciende a USS5.XN) gque esia
representado por 5.000 participaciones sociales indivisibles con un valor nominal

de US$H1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiias del Ecuador exige que las compafias limitadas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las utilidades liquidas anuales,
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hasta que esta reserva alcance por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no esid sujeia a distribucion, excepio en caso de liguidacion de la
Compafia, pero puede ser usada para aumento de capital o para cubrir pérdidas.

Informe de precios de trapsferencias

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compelencia para
las operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de
Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de
precios de transferencias y un anexo de operaciones, para aquellas Companias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea supenior a USS6.000.000,

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido basta el mes de junio conforme al
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto
a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiia no cuenta aun
con el mencionado estudio que le permita determinar la posible existencia de
efectos significativos de las referidas normas sobre ¢l monto de tributos
contabilizados por la Compafia al 31 de diciembre del 2014, sin embargo
considera que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, la
Compariia no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

iaredesthi it e etisinn finanes

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administracion y autorizados
para su publicacidn en Enero 15, 2015.



