
  

ADM ECUADOR Cía, Ltda. 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2014 

(Con la Opimón de los Auditores Independientes) 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta General de Socios 
ADM ECUADOR Cía. Ltda. 

Informe sobre los estados financieros 

"Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ADM ECUADOR Cía. Ltda. que 
comprenden el estado de situación al 31 de diciembre del 2014, el estado de resultados 

integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo. 
correspondientes al año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas 

contables significativas y otras notas aclaratorias. 

  

Responsabilidad de la administración en relación con los estados financieros 

La administración es responsable de la preparación y presentación Mel de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparación de estados 
financieros libres de incorrección material, debida a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos 
en base a muestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las. 
Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas exigen que cumplamos con los 
requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría con el fin 
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de 
incorrección material. 

    

Una auditoría implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de a sobre: 
los montos y la información revelada en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoración de los riesgos de 
incorrección material en los estados financieros, debida a fraude o error, AL efectuar 
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la 

preparación y presentación flel por parte de la entidad de los estados financieros, con el 
fin de diseñar los procedimientos de auditoria que scan apropiados en función de las. 
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del 

control interno de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de las 
políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas 
por la administración, así como evaluar la presentación global de los estados 
financieros. 

    

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una baso: 
ficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría. pa 
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En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos importantes, la situación financiera de ADM ECUADOR Cía. Lada., al 31 de 

¡bre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus fujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera. 

  

  ernus oc Y Prriode Yon ré iacid 
No, de Registro dela Maritza Man ing H. 
Soperintendencia de Socia — 
Compañías. 010 

Enero 20, 2015 

“Guayaquil - Ecuador 

Carso! y Qu at 2 tg ms re rc LIT Tac a on e   Tc e9S 2 22000 2007 a ls race de o a cm



P
P
P
 

T
E
E
 
E
D
S
 

¡
e
e
 
L
L
L
L
L
S
L
L
 

u
u
 
c
L
s
.
 

  

  

ASI e diciembre 2014 
dEspreado  US dele) 

nos 
stos corintes 
Els y sunaleme de lena 
Cie 
ras cantas or obrar 
Coon po cora empleos 
Pas racioadas 
Irc 
Irranens rancios 
sio po impuesto endo 

Esgupsy mobs, to 
  

Totacivos 

  

Pano rlcondos 
Analcios de ets 
Ipsos agar 
meli soil por paga 
gai pu par seguridad oc 
Pasivo largo pero, 
Prov eses leales go plo 
Toa pasos 
Patrimonio 
Copa oc 
peceras capaci 
esoo ga 
Romos scmdados 
Tota putrimonto 
Tota pasivos y patrimonio 

Las ati np Eg dos 
sstados financierga” de 

17 b 7 ll 
Aial Corsn Wgener 

"ese ol 
ADMEcamdo CA Lasa 

2 
» 

    

  

EE 
¡oláne iaa 

LA9RaS STO 

150 39m 
TE IO 

1es06 2600 
TA 

E 
Pas SO 

Cuoo te 
ia aa 

sm am 

500 so 
90 

56m se 
1760 ojos 
TES 

     



  

  

        

> A 
> 

>» 

a 
4 » ADMEcuador Cía. Lada. 

>» > rr ci 
>» (Expresado en US$ dólares) 
» 

> Nota 2014 2013 e a e sa > E e 
E aci > eb gu a SUE pun E tii z ss > 

778121 503348 E a 
. PS 
» Gastos financieros 19.934 5.085 : rd o <= s po E 
ad Utilidad (pérdida) antes de impuestos 0 mr == » eos » Impuesto diferido. 2 6901 o E e 
> ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL. A. ame > 2 E (ic a » Partidas que no se reclasificarán al resultado del periodo: 7 , A » 0 : 
» Resultado integral total del año us$ 1937 1505370 —a—z » miii > doses 
. Í, ko 
o 

ALA a Albrecht Ca Wegener 
Gerente ' NN



b
e
s
r
s
d
r
n
c
i
d
 
o
d
o
.
 

a 
a 
> 
> 
. 
» 
a 
» 
» 
» 
» 
» 
» 
» 
» 
» 
» 
» 

Do     

e 
ADMEcuador Cia. Lada, 
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ADMECUADOR CÍA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 de diciembre del 2014 

Información general 

ADMECUADOR CIA LTDA,, se constituyó el 11 de agosto de 2010 en la ciudad 
de Guayaquil, domiciliada en la Av. Rodrigo Chávez Gonzalez Mz, 274, Parque 
Empresarial Colon, Edificio Empresarial 2 Piso 3 Oficina 4 306. 

    

El 99,98% de su participación accionaria es de Agrograin Ltd, domiciliada en 
Islas Cayman, el 0,01% es de ADM Investments Limited, domiciliada en Islas 
Cayman y 0,01% ADM Worldwide LP domiciliada en Islas Cayman. 

  

El 80% (2014) y 82% (2013) de las ventas son exportaciones y de las cuales el 
100% (2014) y (2013) son hechas relacionadas (nota 7). 

Operaciones. 

Su actividad principal es la comercialización de diversos productos al por mayor y 
menor, estando entre sus principales productos: aceites crudos vegetales y aceites 
refinados vegetales, insumos y fertilizantes agrícolas. 

  

La Compañía enfoca su comercialización de aceites crudos vegetales hacia el 
exterior y abastece localmente de materia prima a las industrias acciteras 
ecuatorianas, entre otros. 

Resumen de las políticas importantes de contabilidad 

a. — Declaración de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF). 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 
la Administración de la Compañía. 

b. — Bases de medición.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico, excepto por determinados inventarios y 
determinados instrumentos financieros derivados que se valoran a valor 
razonable. 

<. — Moneda funcional y de presentación. La Compañía, de acuerdo con lo 
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC-21) 
“Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda 
Extranjera”, ha determinado que el dólar de los Estados Unidos de América
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representa su moneda funcional, y las transacciones en otras divisas distintas 
de dicha moneda se consideran “moneda extranjera”. Para determinar la 
moneda funcional de reporte, se consideró que sus operaciones en Ecuador 
son realizadas en dólares de Estados Unidos de América, además de que sus 
estados financieros serán finalmente consolidados com su Matriz 
domiciliada en dicho país. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 están 
presentados en dólares de los Estados Unidos de América, moneda 
funcional de la Compañía, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. 

Uso de estimados y juicios. El proceso de preparación de estados 
financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administración efectóc 
las estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicación de 
políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, 
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales 
estimaciones. 

  

  

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periódicamente, Los 
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el 
período en que las estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro 
afectado. 

Específicamente, la información respecto de juicios críticos en la aplicación 
de políticas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre 

los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en 
las siguientes notas. 

Nota 5. Valorrazonable de derivados 
Nota 9 Provisión para cuentas malas. 
Nota 11. Inventarios a valor de mercado 
¡Nota 12. Equipos y mobiliarios: vida únl 
Nota 19. Reserva para jubilación patronal, desahucro 

   

le lidad 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación 
financiera se clasifican en función de su vencimento, es decir, como 
«corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se 
«esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operación de la 
Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 
período. 

Instrumentos financieros 

l. Activos financieros no derivados
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La Compañía reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar en la 
fecha en que se onginan. 

La Compañía procede a dar de baja un activo financiero cuando los 
derechos contractuales u los flujos de efectivo derivados del activo expiran, 
0 cuando transfiere los derechos a recibirlos flujos de efectivo contractuales 
del activo financiero en una transacción cn la que se transfieren 
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la 
propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los activos 

financieros transferidos que sea creada O retemida por la Compañía se 
reconoce como un activo o pasivo separado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto 
presentado en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la 
Compañía cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el 
propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el 
pasivo simultáneamente. 

sl. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo lo integran los saldos del efectivo 
disponible en caja y bancos, depósitos a plazo € inversiones de corto plazo 
adquiridas en valores altamente líquidos, sujetas a un riesgo poco 
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres 
meses o menos. 

ii. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en 
resultados si está clasificado como mantenido para negociación (mantenido 
para la venta) o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los 
activos financieros son designados al valor razonable con cambios en 
resultados si la Compañía administra tales inversiones y toma decisiones de 

compra y venta con base en sus valores razonables de acuerdo con la 
administración de nesgo o la estrategia de inversión documentadas por la 
compañía. AL momento de reconocimiemo imcral, los costos de 
transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a medida que se 
incurren. 

    

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, son 
valorizados al valor razonable y los cambios correspondientes son 
reconocidos en resultados. 

iv. Préstamos y partidas por cobrar 

Los préstamos y partidas por obrar son activos financieros con pagos fijos 
0 determinables que no se cotizan en un mercado activo, Estos activos 
inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, los
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préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el 
método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. 

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores 
comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar. 

vo Pasivos financieros no derivados 

La Compañía reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en 
la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros (incluidos 
los pasivos designados al valor razonable con cambios en resultados), son 
reconocidos inicialmente en la fecha de la transacción en la que la 
Compañía debe responder en función de las disposiciones contractuales del 
documento. La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus 
obligaciones contractuales se cancelan o expiran 

  

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto 
presentado en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la 
“Compañía cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene cl 
propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el 
pasivo simultáneamente. 

  

La Compañía tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: 
préstamos o créditos con partes relacionadas, cuentas por pagar comerciales 
y Otras cuentas y gastos acumulados por pagar. 

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable 
más cualquier costo de transacción directamente atribuible, Posterior al 
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo 
“amortizado usando el método de interés efectivo. 

  

ví. Acciones comunes 

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. 

vik. Instrumentos financieros derivados 

En instrumentos financieros — derivados se presenta el efecto del ajuste a 
valor razonable de los contratos suscritos a la fecha de los estados 

financieros y que se encuentran pendientes de realizar o devengar (nota 5). 

Inventarios 

Los inventarios se presentan al costo histórico excepto por determinados 
inventarios (commodities) que se valoran valor razonable, 

  

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los 
mismos estén dañados, 0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien 

si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados
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precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, 
hasta alcanzar su valor neto de realización, se reconoce en el ejercicio en 
que ocurre la pérdida. 

Propiedades y equipos 

1. Reconocimiento y medición 

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo atribuido 
menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y 
equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una 
manera confiable. 

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y 
equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de 
una partida de propiedades y equipos poscen vides útiles distintas, son 
registradas de forma separada como un componente integral del activo. 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y 
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores 
en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o 
se conocen. 

úl. Depreciación 

La depreciación de propiedades y equipos se calcula sobre el monto 
deprectable, que corresponde al costo de un activo o costo atribuido, La 
Compañía ha estimado el valor residual en cero. La depreciación es 

reconocida en resultados con base en el método de línea recta, considerando 
la vida útil establecida para cada componente de propiedades y equipos, el 
terreno mo se deprecia. 

  

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos, de 
acuerdo al avalúo efectuado o la política corporativa de la Compañía, Son 
las siguientes: 

A 
Equipos de computación 3 33% 
Equipos de oficina 10 10% 
Muebles de oficina 10 10% 

Vehiculos. 5 20% 
Licencias software 3 3% 

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados 
en cada ejercicio y se ajustan ies necesario.
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Beneficios a empleados 

Beneficios Post-Empleo; Planes de Beneficios Definidos - Jubilación 
Patronal e Indemnización por Desahucio: 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de 
jubilación patronal está definida por el Código de Trabajo de la República 
del Ecuador que establece la obligación por parte de los empleadores de 
conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 

cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma 
«compañía; obligación la cual representa un plan de beneficios definidos sin 
asignación obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con 
esa obligación: 

El Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base 
al número de años de servi 

  

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneticio por 
Jubilación patronal e indemnización por desahucio calculando por separado 
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han 
adquirido a cambio de sus servicios durante el período actual y periodos 
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El 
cálculo fue realizado por un actuario calificado usando el método de crédito 
unitario. La Compañía reconoció en resultados una provisión efectuada por 
el estudio actuarial. 

  

Beneficios a corto plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son 
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la 
aplicación de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en 
el cono plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio 
relacionado se provee (prestación laboral) 
Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado (prestación laboral) en el pasado y la obligación puede ser 
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este 
concepto corresponden al pago de la decimotercera — remuneración, 
decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es 
aplicable, la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañía. 

Beneficios por terminación 

  

Las indemmzaciones por terminación intempestiva o cese laboral son 
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada 

la relación contractual con los empleados 
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E. Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos 

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades 
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o 
por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas 
comerciales, Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia 
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han 
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres syznificativas. 
relativas a la recuperación de la consideración adcudada, de los costos 
asociados o por la posible devolución de los bienes negociados, 

    

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía 
dependiendo de los términos individuales del contrato de venta. 

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. 
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no 
produce beneficios económicos futuros. 

E Costos financieros 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses sobre 
préstamos O financiamientos, la actualización del valor presente de las 
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas cn los activos 
financieros. 

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), y 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido 
emitidas, con su fecha de aplicación obligatoria, as 
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3 pie pican gto 
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NET CI), 
MICIP— Mentiso o empleos Pues de entidad - Aportaciones delo 1 e o de 01 

emplea 
NICI6 Detener del slo de tos cis: formación ser Y enero el2014 
NIC3S amenos Finance Recomocinino y mec: oración de deriva y Ye nero de 2014 

Coatimació e csi de Cote 
CNUEZA  Cvimene eva erección 1 6ccmdal 2012 

Melracamats 
MUPZ Pags sados naciones: Delició e codi ncesa par 1 eat 2 
MES Cc der Cos de common comes 1 dejes 
MIES Segmemasde opens AprEpcón deseemos y Conciliación del al elos 16 o 20 
NAS Mad del Valor Kazorable: sent comes pr cbr y por pur coa 1 epa dona 

slo 
NACI Propias Paty Eu: Mad de revació erp preparando 1 alan 

ecc sm 
MZA tomación Rev bre Pares lacio: Pon cl e la grer 1 dejate 
NCI8 vos Inugii: Método de revalnció reapeión prpocion e a Y eat aezota 

marc somada 
NEL Aoi po Primer Vex de ns Normas nrnaconats de ttormación 1 ja de 21 

Fem Sapa de vigee” 
NES Combinaciones de eps: Excepciones lala ur secos crm 
NI IS Mesconda Valor Roma. Exepó de cr 
NICO Propios de melón: Aclaración de la ntrelció nta UF y la UC 0 

  

La Administración de la Compañía, estima que la adopción de normas y 
enmiendas antes descritas, no tuvieron ni tendrán un impacto significativo en los 
estados financieros de la Compañía. 

5.- Valor razonable 

5.1 Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado 

La Administración considera que los valores contables de los acuvos y pasivos 
reconocidos en los estados financieros se aproximan a sus valores razonables. 

32 Clasificación de los supuestos utilizados en la medición del valor 
razonable 

La Compañía determina el valor razonable de determinadas inventarios de 
commodities, los contratos de derivados sobre la base de la definición de los 
miveles de la jerarquía del valor razonable y las directrices establecidas en el NIC 
32 Instrumentos Financieros: presentación e información a revelar, La medición 
del valor razonable se puede clasificar en tres niveles mencionados a 
«continuación:
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+ Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos. Los activos y pasivos de nivel 1 son cotizados contratos 
de derivados, títulos del tesoro americanos y ciertos valores de renta 
variable a cotización oficial. 

  

+ Nivel 2: Las entradas a precios de mercados, incluidos los de nivel 1 que se 
ajustaron para adaptarse al mercado en que el negocian, precios cotizados 
para activos o pasivos Similares, precios cotizados en mercados menos 
activos que los mercados de valores y otros insumos a precios que 
prevalecen en el mercado o pueden ser apoyados por la evidencia 
substancial de mercado. 

+ Nivel 3: Entradas a los precios vigentes en el mercado no Son compatibles 
con la actividad poco O ningún mercado y que son un componente 

del valor razomable de los activos y pasivos, Al evaluar la 
de los datos de valor razonable, la Compañía generalmente 

clasifica los activos o pasivos en el nivel 3 cuando su valor razonable se 
determina utilizando los insumos a los precios vigentes en el mercado que 
mo lo hacen, de forma individual o junto con otros insumos a precios 
tampoco practica mercado, lo que representa más del 10% del valor 
razonable de los activos o pasivos. Las cifras pueden incluir activos nivel 3 
y pasivos cuyo valor se determina con modelos de precios, las 
metodologías, los Mujos de caja descontados o técnicas similares, así como 
los activos y pasivos para los que la determinación del valor razonable 
requiere juscio y puede afectar a la clasificación de los activos y pasivos a 

los niveles de jerarquía de valor razonable. 

    

En muchos casos, una técnica de valoración adoptada para medir el valor 
razonable incluye las aportaciones de varios niveles de la jerarquía del valor 
razonable. El menor nivel de entrada que es un componente importante de la 
medición del valor razonable. La cvaluación llevada a cabo por la Sociedad 
sobre la pertinencia de una entrada específica en relación con la medició 
del valor razonable requiere juicio y puede afectar a la clasificación de los 
activos y pasivos alos niveles de jerarquía de valor razonable. 

   

La política de la Compañía cn relación con el calendario de las transferencias 
entre los niveles, incluida la transferencia destinada al nivel 3 y su origen, 
establece la medición y registro de las transferencias a finales del periodo de 
referencia, Para el año finalizado el 31 de diciembre de 2014, la. Compañía 
realizó ninguna trasferencia entre los niveles 1 y 2 

A continuación se presenta un análisis de los derivados y las existencias 
posteriormente valoradas a su reconocimiento por su valor razonable:
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El efecto a resultados, incluido en costo de venta, por la valoración de los instrumentos 
financieros derivados fue: crédito US$129.270 (2014) y cargo US$223.117 (2013). 

6- Admi deri dero 

Durante el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los 
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

Riesgo de crédito 
Riesgo de liquidez 
Riesgo de mercado 

2) — Ambiente de administración de riesgos 

La Administración es responsable por establecer y monitorear el ambiente de 
administración de riesgos, así Como también, es responsable del desarrollo y 
monitoreo de las políticas de administración de riesgos de la Compañi 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con la 
finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la 
Compañía, determinar límites de afectación tolerables y definir los controles de 
riesgo adecuados; así como también pura monitorear los riesgos y el 
cumplimiento de dichos límites. La administración es responsable también de 
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revisar periódicamente las políticas y los sistemas de administración de riesgo de 
la Compañía a fín de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en 
sus actividades. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de 
administración, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y 
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y 
obligaciones. 

  

  

La adminisirción monitorea el cumplimiento de las políticas y los 
procedimientos de administración de riesgo y revisa si su marco de administración 
de nesgo es apropiado respecto de los riesgos alos que se enfrenta la Compañía.   
b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podría enfrentar la 
Compañía sí un grupo importante de clientes o las contrapartes en un instrumento 
financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, y se origina principalmente 
de las cuentas por cobrar comerciales. 

  

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por 
cobrar 

La Administración ha establecido una política de crédito bajo la cual se analiza a 
cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia antes de venderle a 
rédito, así como la posibilidad de que cada potencial cliente se pueda también 
converar en proveedor de ADM ECUADOR CIA LTDA, con el objeto de 
generar cuantas por pagar que disminuyan cl riesgo crediticio inherente a las 
cuentas por cobrar. La revisión de la Compañía incluye análisis de balances y 
resultados, calificaciones externas, cuando están disponibles en el ambiente en 
que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos, basados en 
referencias bancarias. Previo al otorgamiento de cualquier crédito. Los clientes 
que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compañía 
sólo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de 
garantías reales adecuadas. 

+) Riesgo deliquidez 

    

  

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compañía tenga dificultades 
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los 
¿cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. 
El enfoque de la Administración para administrar la liquidez es la obtención y 
disgregación de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando 
venzan, ya sca bajo condiciones normales como en casos de demandas judiciales 
+ de negociación necesaria, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía. 

  

     

La Adminisiración dispone de información que le permite monitorcar los 
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compañía tiene como 
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales 
esperados durante un período de un mes, incluyendo el pago de obligaciones
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financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de curcunstancias 
extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisión de este 
informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administración 
puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. 

4) — Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado inberente en las posiciones de la Compañía y los 
instrumentos sensibles al riesgo de mercado representa la pérdida potencial por 
cambios adversos en los precios de mercado de commodities ya que se refieren a 
la posición del producto neto de la Compañía. 

  

La disponibilidad y precios de los productos agrícolas están sujetos a amplias 
Muctuaciones debido a factores tales como, por ejemplo, los cambios en el clima, 
las plagas, las plantaciones, los programas y políticas gubernamentales, la 
competencia, los cambios en la demanda global como resultado del crecimiento 
de la población y los cambios estándares de vida y producción global de cosechas 
similares y competidoras. 

   

La Compañía celebra contratos de derivados y no derivados-principalmente con el 
propósito de gestionar la exposición de la Compañía a los movimientos adversos 
en los precios de los productos agrícolas producidos y utilizados en las 
operaciones comerciales, Adicionalmente, la Compañía utiliza contratos de 
futuros y contratos de opciones negociados en bolsa OTC negociados en 
componentes como las estrategias de ventas con el fín de aumentar los márgenes 
de beneficio, Los resultados de estas estrategias puede verse significativamente 
afectado por factores tales como, por ejemplo, la volatilidad de la relación entre el 
valor de los contratos de futuros negociados en los precios de los productos 
básicos y las materias primas subyacentes incamplimiento contractual fijado por 
la contraparte y la volatilidad de los mercados de transporte de mercancías . Los 
cambios en el valor de mercado de dichos contratos de futuros han sido 
históricamente, y se espera que continúen siendo altamente efectivos en 
compensar los cambios en el precio de la partida cubierta. Las ganancias y 
pérdidas por operaciones de cobertura de producto abierto y cerrado se reconocen 
como un componente del costo de los bienes vendidos en ci estado de resultados. 

  

    

La posición de los productos de la Compañía está representada por los inventarios 
de materias primas agrícolas comercializables, los contratos relacionados con la 
compra y venta y que cotizan en bolsa de futuros y contratos de opciones en el 
mercado OTC, 

£) Administración de capital 

La Compañía realiza la gestión del capital para asegurar que todas las entidades 
«controladas son capaces de seguir operando en condiciones normales, al tiempo 
que maximiza el retorno a los accionistas a través de la optimización de la 
relación deuda / patrimonio. Estrategia global de la compañía se mantiene sin 
cambios para este año 
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La estructura de capital de la Sociedad está representado por la deuda neta (partes 

relacionadas, como se detalla en la Nota 7, netos de los saldos de caja y bancos) y 
el patrimonio de la Compañi 

  

La gerencia de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base anval. 
Como parte de esta revisión, la administración considera que el costo de capital y 
Jos riesgos asociados con cada clase de capital. | 
La Compañía derante el ejercicio fiscal 2014 y 2013 ha realizado transacciones 
con partes relacionadas, siendo su gran mayoría por actividades comerciales, 
seguido por intereses a préstamos a su relacionada Agrograin Lida. y también 
tros gastos. 

  

  

  

  

  

  

Aa Pasos 
Partes relacionadas a 2 

“vstes Dails Mia Co 5310 o o v 
Aprogán ida apor after ciación) 0 o sm 0 
ADM Colombia 46520 153319 0 o 

ADM Americas SRL. NE 0 0 o 
ADM Invest Lame 0 0 0 9 

Totales A 5, y 

us 
Gaos 

Partes relacionadas A 
“ADM Worldwide Decana] IE 

Apogrn Lua (ctviades comerciales) 18779 o 0 
Agogrin Lada (duda Financiera ers) o ms 210 
Abog La apre otura capitaliacin) 0 0 0 
ADM Colombia TIAS 0553 0 0 
ADM Americas SRL. 16MTO NI 0 0 
ADM Investment Limited 0 0 0 0 

Totales TOO, MIDES, 587 A 
  

La Compañía Irene aprobado crédito por parte de su socio por un monto de 
US$1.890.000, que genera inerés del 4,5% anual y con vencimiento en junio del 
2014 (2013) y noviembre del 2013 (2012). De ese crédito aprobado se ha recibido 
USS430.000 en 2011 y US$50.000 en 2012. Total adeudado US$480.000 

Mediante Acta de Junta Extraordinaria de socios con fecha de Mayo 15 del 2014 
se aprobó la compensación de aportes para futuras capitalizaciones con cuenta por 
pagar Agrograin Ltd. por US$160.000. 

Mediante Acta de Junta Extraordinaria de socios con fecha de Noviembre 21 del
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10. 

2014 se aprobó la absorción de pérdidas acumuladas con aportes para futuras 
«capitalizaciones por USS680.000. 

El monto de los gastos acumulados por imereses asciende 4 US$69.955 (2014) y 
US$S2.911 (2013) y retención de impuesto a la renta por US$16.441 (2014) y 
US$11.689 (2013), quedando registrada una obligación a pagar por intereses por 

$53.514 (2014) y US$40.957 (2013). 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo al 31 de diciembre 2014 y 2013 se descomponen en: 

— == 
20 2 

  

Cllbank Cia Cte, ASZ409106 71562 100203 

Tata A a 

  

  

Clientes 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos se descomponen así: 

us 
2 

Trdusirias ARCA. 7 2 
Industrial Danec SA. 0 49107 

Marbelize o 5056 
Negocios Indusriales NIRSA. 0 115 
(+) Provisión cuentas malas , 
deducibles o: amo 
Total Clientes T 22 

  

Al 2014 el saldo por cobrar clientes quedó en cero, ajustando a resultados la 
de cuentas incobrables. 

  

AA continuación un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 
y 203. 

  iros dendore 
Buscame 8 Banano 
Internacional Shiping and Store Cia. Lada. 

-Trensportes Almeida 
Tal Otras Cuentas por cobrar" 
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H- Inventarios 
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiemte* 

  

  

Frrdnas 
“Ace crudo degumado de soya ER 
“cet codo de soya (en transito) 0 466s18 
Ati crudo de palma, 1506421 1120480, 

(+) Provisión por valoración de 
pescado. 27254 15891 
Tola Inventarios TB, On 

Los saldos de inventario destinado para la venta fueron valorizados a precio de 
mercado, reflejando el efecto a resultados por US$11.358 (gasto 2014) y 
US$180.427 (crédito 2013). 

12. Equipos y mobiliarios, neto 
El movimiento de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2014 y 

2013, en US$ Dólares, es como sigue: 

  

Sado 
E Eros de compró o 
Equipos de oficina 1.370. 
Moche de oficina a 
Vehiculos 25.00 
Tech tomare st 
Toul Coso me 

  E 
Equipos y mobiliarios lea 

Equipos de computación A 
Equipos de oficina 1.370 
Muebles de oficina 9827 

Vehiculos. o 
Licencias software 
Total Coso. aa 
Depreciación acumulada 
Total equipos y mobiliarios qe 

13. Impuestos por cobrar 

us$ 
E 

Adiciones 3dic-t4 
ENT 

282 16S2 
o 9827 
0 25000 
o 56 

a 
TADA 66467, 
725% 185 

us 
Galdos 

e 
KR Aa 

o o Nam 
0 o 98m 
0 o 25000 
2 2 56 
o 0 e 

o 5850 
Y 25000 

  

Un detalle de los impuestos por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el
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15. 

siguiente: 

Nota 73014 
IVA. 3785 
Impuesto ala rent retenido. 19 
Año 2012 44767 
Año2013 o 
Año 2014 19356 
Pago indcbado 5% SD. o 
Total Impuestos por cobrar ETA 

  

El pago indebido del Impuesto a la salida de divisas se encuentra en reclamo al 
Servicio de Rentas Internas, en el 2014 la Administración Tributaria negó el 

reclamo sin embargo tal resolución será objeto de revisión una vez que se 
entregue copia íntegra del expediemte No. 117012013308604 la Compañía decidió 
enviara resultados dicho valor. 

  

Otros activos. 

El movimiento de Otros Activos al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como 
sigue: 

  

tros activos 2014 2003 
Deporios en Garat 230 
Compañía de Seguros Ecuatorianos Sara SA. n n 
Seguros AIG Meropoitana Cia. De Seguros y Reaseguros: — SH SI 

TA 

Gastos acumulados por pagar 

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 
2013, es el siguiente: 

Saldo al Saldo al 
3Hdic-13_ Adiciones Pagos _3ledic-14 

Décimo tercer sucio, E 37 
Décimo cuarto sueldo. 1165 18 45291 
Vacaciones 3508 IRSA 

26 46 o 
17188 o 17188 

  

O,
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Me 

Saldo al Saldo al 
3Idic-12_ Adiciones Pagos _3dic-13 

éso tercer sueldo, 15 SS EN 
Déximo cuarto sueldo, 975 ABS AMAS 1L16S 

Vacaciones 5458 2000 397 
Participación de trabajadores: 25211 0 321 2 

Total TW A 358 

  

  

    

  

Proveedores 

Proveedores al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente: 

Prados a 
Tosiarane E Beam 23% o 
Aroolcaginosas Los Rios (OLEORIOS S.A) 786,38 o 
Andipueo Guayaquil S.A. 429 0 
“Aros Graficas Senefelor 1347 0 

Oleodavila SA. 167411 0 
Electric de Guayaquil o 265 

Industrias Ales CA. o 2m2m 
Navicargocca o 280 
Viedelcargo 0 sio 
"Transports y Servicios Almeida Montenegro S, A. o 22986 
Antemaiomal Water Servics (Guayaquil) INTERAGUA. 0 7 
Compañía de 0 isa 
Proveedores por facturar 161235 — 179364 
Carsen Weneger 2220 
Total Proreedore EX TAME TES 

jubila mal y dí 

  

Compañía al 31 de diciembre del 2013 y 2013, es el siguiente: 

  

Saldo al Saldo al 
idie13 Adiciones ORI dicta 

Bonificación por desahucio 6x as 5 az 
Jubilación patronal 27% 161 12451 

Total TT] E 3% 

Saldo as 
Adiciones _Mdic-13 

310 as 
1308 796. 

  

E
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18. Propiedad Intelectual, 
La Compañía ha cumplido con la Ley de propiedad intelectual y derechos de 
autor, 

19.- Impuesto ala Renta 
El impuesto a la renta corriente y diferido por los años 2014 y 2013 es el 
siguiente: 

E 
204 203 

Impuesto corriente 89.370 100.704 
Impuesto diferido. 6901 0 

82469 100704 

La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que 
reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 puntos 
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinventido, 

siempre y cuando lo destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos 
'muevos que se utilicen para su actividad productiva y efectúen el correspondiente 
aumento de capital, el mismo que se perfeccionará con la inscripción en el 
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron as utilidades materia de la reinversión. 

    

  

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio 
terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, difiere del cálculo de la base por la 

¡ción tributaria efectuada: 

    

us 
a 20 

"lidad (pérdida) contable antes impuesto a a rnta NAT 856 

"Tasa de impuesto renta 2% ua 

puestos alas vgeme 21476 09m 

Eco de os gastos o deducibles 10169 302 

eco dela otras deducciones 1899 4516 

Impuesto las ganancias calculado — 

Anticipo Impuesto ala Renta M9370 10004 

Gasto po impuesto als garancias (Amicipo > IR 
Calculado 2014) (Anticipo < IR Calculado 2013) 9370 100704
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El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los años que 
terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente: 

  

  

us$ 
2014 

¡Saldo al inicio det año 69501 SITO 
Retenciones de impuesto a la renta 19.556 

Anticipo de impuesto a la renta pagado. 54536 
Impuesto la renta causado. $930 

  

“Total impuesto al renta pagado en exceso. 32 1 

20. Impuestos diferidos 
Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho 
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los 
pasivos tributarios diferidos y cuando el impuesto u la renta está relacionado con 
la misma autoridad tributaria. El movimiento bruto del impuesto a la renta 

  

  

diferido es el siguiente 

uss 
204 20 

Impuestos diferidos activos 6301 0 
Impuestos diferidos pasivos 0 0 

550 0 

Saldo al inicio del año 
Cargo (abono) a resultados del ño. 
Saldo al final del año. 

  

El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el año, sin tomar 
en cuenta la compensación de los saldos dentro de la misma jurisdicción tributaria 

    

es.el siguiente: 

Provisión 
por 

Impuestos diferidos alos: a 

Saldo a diciembre 31, 2012 uss o 
Cargo (aboao) a resultados delaño 0 
Saldo diciembre 41, 2013 a 

30 (abono) resultados del año ,sm 
Saldo a diciembre 31, 2014 ss sor
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21.- Costos y gastos por naturaleza. 

La descomposición de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del 

  

2014 y 2013 es la suguiente: 

us$ 
ZO 

Arriendos. 15:07 
Depreciación 7874 
Gastos de personal 196767 

Impuestos y contribuciones 45328 
Intereses y multas. 13 
Martemmiento, 4316 
Otros 37802 
Producto terminado 9.108.649 

Seguros 7908 
Servicio de terceros sosa 
Servicios basicos 19.062 

Saminitos de oficina, cafetera y limpieza 7258 
“Transporte de producto 34.209 
Impuesto ala salia de divisas 4560 

Eds TD 

El efecto a resultados, incluido en costo de venta, por la valoración de los 
instrumentos financieros derivados fue: crédito US$129.270 (2014) y cargo 
US$223.117 (2013) 

  

22- Contratos 

Los contratos vigentes la fecha son los detallados a continuación: 
Nombre dela empresa Servico Estado de contrato 

Andipusr de Cuyaquil SA. Amaccramieno 
Indosias Als CA. muccnamieno 
Toros e Tores Agentes de Aduana CA. Agentes de Aduana 

Agsooleginos Los Rios (OLEORIOS) SA. cie crudo de palma 

  

Agroindustria del Paraiso (AGROPARAISO) S.A. Aceite crudo de palma 

23. Capital social suscrito 
El capital suscrito pagado de la Compañía 
representado por 5.000 participaciones sociales indivisibles con un valor nominal 
de US$1 cada una. 

  

24- Reservalezal 
La Ley de Compañías del Ecuador exige que las compañías limitadas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las utilidades liquidas anuales,
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hasta que esta reserva alcance por lo menos al 20% del capital social. Dicha 
reserva no está sujeta a distribución, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser usada para aumento de capital o para cubrir pérdidas. 

  

nforme de precios de transferencias 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para 
las operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicro de 
Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de 
precios de transferencias y un anexo de operaciones, para aquellas Compañías que 
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS6.000.000. 

    

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos 
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme al 
"noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto 

“a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos, 

  

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún 
con el mencionado estudio que le permita determinar la posible existencia de 
efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de tributos 
contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2014, sin embargo 
considera que los resultados del estudio del año anterior no arrojaron ajuste, la 
Compañía no prevé impactos de este asunto en os estados financieros adjuntos. 

  

aci . Ain 

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administración y autorizados 
para su publicación en Enero 15, 2015,


