CUTOSA

Notas a los Estados financigros al 31 de diciembre de 2014

Contenido

Estatfos Tinancieros

Estados de sieacidn knanciera

Eslados de resultados inlegrales

Estados de cambios en el patrimonio de 108 accionistas
Estados de fhujos de efectiva

totas a los estados Enancieros



CUTOSA S A,

E=tados de situacion {inanciera

At 31 de diciembre de 2014, X013 y 1 de enero de 2043

Expresados en Dolares da EUA.

Acllvo

Acllvo eorrlente:
feclivo en oaja y bancos
Clienkes

Credito tribleario o favor de s Smpresn

Tolal activo corricnto

Aclivo no corriante:
IPruebles
Temrcn

Ofios Activos
Tatal active no corrfante

Fokal activa

Pasivo y patrinonio da los aceclonistas

Fasivo corrlente:

fcrecdares comercisles y olras cucntas por pagar

Dleas Cuentas por pagar
frnpueskos por pagar

Beneficios a ampleados, corto plaze

Tolal pasivo corrfents

Otrasz cuentas por pagar, larga phazo

Beneficios a emleados, largo plazo

Total pasive

Patrbmonin de 1o acclontstas:
Capitel zociat

Heverva Legal

Utilidades dol E|adcitia

Totat patrimonio de los accionisfas

Fotal pasive y patrimonie ot 1os accionkslae

Al M do diclanbreg 1 de enero
Hota 2014 2013 2043

T 7374 3.083 2323
& 1.363

10 T.448 1494 1949

10,682 3293 2522

ES. 700 850D 85,700

#2560 5.253 B3.250%
5.924

99874 53,9540 53050

$10.5955 O7F.243 MhAT2
1] 10,549
13 528
12 414
11.4490

13 95.443 98 442 456572

15

107833 95442 95672

4 S00.00 E00.00 BOO.GO
182
1.641

2523 BOD.GD LERLE

T10.5585 oF. 242 GE.472

Las notas adjuntas forman parle integrante de estos estados financieros.




CUTOSA S.A.

Estados de resuitados integrales
Par ios anes terminados al 31 de diclembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de E1LA,

tngreans operacionales:

Ventas

Tolatlngrasos cperackanates

Cesles y Gastog:
Costo de ventas
Gasios administrativos

Gasias financienos
Tolal coshos y gastos

Utilidad (pérdida) antes de provislén pera impueslo a la roita

Imgpurests a la reta coriente

Ingresa (nasted por npuesto a b renta diferido

Utilidad |pérdida) neta

Las nolas adjurdas forman pane ntegrante de estos estados Bnancieros.

Hota

A}

Hp

2004 203
13,728 0.00
14728 0.00

11,385 4.00
11,384 EEL
521
0.00 0.00
1,523 £.00




CUTOSAS.A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Al 31 de diciombre de 2013
Expresados en Délares de E.LLA.

Uilidades ratenidas

Capital Utilidad del Utilidadeas Total

social Ejercicio acumuladas Patrimonio
Saldo al 01 de anoro da 2013 a0 e ad0.0g
Péradinia nala = = B
Saldo al 31 de diciembre de 20123 00 - 800,00
Aumento da capital - -
Ulilidad neta - 1.823 1.523
Saldo al 31 de diciembre de 2014 00 1623 2623

Las notas adjuntas forman parle integrante de estos estados financieros.



CUTOSA S.A.

Estados de flujos de efectivo
Far las afios tlerminados el 31 de diclembre de 2044
Expresados en Délares de E.LLA

Flujos de efectivo de actividades de operacian:

Lililidad neta

Ajustos para conclliar la utilidad neta con ¢l ofectivoe neto provisto por
aclividades de operacibn-

Depecisciion

Beneficios a empleados, largoe plazo

Cambios netos en activos y pasivos-

(Atmento) disminucion en deudorss comerciales y oltas cuenas por cobrar
IAemento) disminucion en olras cuenlas por cobrar partes

(Aumento) Disminucion de andicipos de clienles

(Aumanta) disminuciin en inventarios

(Auments) disminucion en acreedores comercialas y ofras cuentas por pagar
{Aumenio) disminucién en cuentas por cobrar parles relacionadas
(Disminucing aumanta en impuaslos por pagar

{Disminucion) aumesnto en bensficios & empleados

(Disminucien) aumeanio en cuenias por pagar a largo plazo

Efectivo noto (utilizado) provisto poractividades do oporacidén

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

{Adicion=s) a maquinarias, mobiliario ¥ equipo, Inmuebles

Efectivo (utilizado) en actividades de inversian

Flujos do efectivo de actividades de financiamiento:
Ciras Entradas (salidaz) da Dinera

Efectivo (utilizado) an actividades de financlamianto

Aumento {disminucién) neto en efective

Efectivo;

Seldo gl inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas forman pade integrante de estos estados financieros.
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2,000
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8,549
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CUTOSA 5.A,

Notas a los estados financieros
AF AT de dlerembre dge 2013
Expresadas en Ddlares de E.UA,

1. OPERACIONES
La Compaiia fue congtifiida 2 22 de Jilio del 2010 on 2 ciudad de Guaysaguil

Sy actividad principal es realizar armendamiento de Dieaes inmuebles.

Lo direceidn segistrada de ta Compefia es Cirdagelz Ldesa, Calle daliles v tercera tocal 12, Guayaguil -
Ecuzdar.

2. BASES DE PRESENTACION
Declaracidn de cumpliotiegnto-
Los astados finanscieros adiuntos han sido preparados de acuerde cor las Mormas Infernacionates de
Informacion Financiera (en adelante “MIIFT}, emitidas por la ldernational Accounting Slandards Board {en
adetante "IASE™, vigerdes al 31 de diciembre de 24, ano de adopcion de las MIF por la Compania (Véase
Meta 6), Por los aios anteriores, 1o estadoes financieros de la Compafia se preparaban de acusido con
Principios de Contabiidad Seneralments Aceptados (PCGAY en Ecuador.

Responsabilidad da la infermacidn-

La Informacion contenida on oslos estados fimancieros es responsabitidad de la gerencia de |a Compaiia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totafidad tos principios y citerios incluidos en las Mormas
Internacional de formracidn Financeera (MIIF) emilidas por el IASE y representa ta adepcion integral, explicita y
s reserva de las referidas normas internacionales.

Base de mediclon-

Los presenles esladas financieros individuates de la Companiza han sido preparados en base al costo histdrico
excepin por las inversiones financiaras a valor razenabis y s obligaciones de targo plezo por benekicio o
emploados que ag valorizada en base a métedos acluariales (Wéase Nota 3}, a pardir de fos registros de
conkabifidad mantenidos por 3 Compaiia. Los estados finaicierns se presenian en Ddtares de EUA queesia
mareda de cursn legal en Ecuador v la moneda fencionat de presentacian de la Compania

3. POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTABLES
A continceacion se describen tas pincipales polilicas contables adopladas et 18 preparacidn de los estados
financieros.  Tal como fo requiede B nooma internacional de contabiidad (MIC 1), estes polllicas han sido
diseftadas e funeidn & las Mornas Internacionates de Informacion Financiera (MIVF) vigentes al 31 de diciembre
de 2{112 y aplicadas de manora uniforme a los periodos gue se presentan en estos estados financierns.

Las principates polilicas de contabiidad aplicadas en la preparaciin de los esfados fnanceros son fas
SigUiertes:

Las notas adiuntas foanan parte integrante de estos estados financieros,



Notas a los estados financieros (ontnuacion)

{a)

{i}

Efectivo en caja ¥ bancos-

El efeclivo en caja y bancos presentado en el eslado de situacion financiera se registra al coslo histdico ¥

nor estd sujeto & un desgo significalive de cambios e sU vakor.

Instrumentos financieros-

{

Activos financleros

Recopocimignto y medicién inicial

Los activos financieros denfro del aleance da la Nomma Internacional de Contabifidad (WEC) 39 se
clasifican como activos financieros &l valor razenabie con cambios en resultados, gréstamos y
cienlas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencindents, inversiones financicras
disponilieos pars B vonta o deivacdos designados como insrmesios de cobedura, La Campsanis
determing ta clasiicacion de sus activas financieras al momento de st reconocioniento inickal y,
edando es gprapiado, revaita ests determinacion af findl de cada afio,

Todos [os activos financieres son reconocidos inleialmente a su valor razenable mas s cosios
direcins atibuidos & la transaccidn, excepto los actives fnancioros que se contabilizan a8 valor
rezonable con efecto en resultados.

Las compras o venlas de aclivos Enancieros que roguisren la emrega o s aclivos denbio de Un
pericde de liempo establecido por feguiacion o por convencidn en e mercado {fransacciones
convancionaies) se reconocen en s fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en bz que |a
Compafita se compromete 2 comprar o verdar &f aclive,

Loz activos finenciengs de fa Compaila induyen efective en cafa v bancos vy cuenias por cobrar
camerciales. otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a pales refacknadas.

Medicion posterior
La medicion posterior de fos activos financierss depende de su clasificacitn, tal como se detalla a
conéinuactin:

Activos Francieros of valor rezonstle con efecto en resultados

Los actives financieros al valor razonable con efects an resultados incluyen & ios activos mantenidos
para negociar ¥ los activos financieros designados &l momento de sU reconocimianto inicial como
walor raronable con efecto en resuitados.

t.os activos financieros se clastfican como mantenidos para negociar st se adguieran con el propdsito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercang, Esta categoria inciuye 1os insbiumenios
financieros derivados lmados por ta Compafiia gue no se designan como instrumentos de cabeartura
en refaciones de coberura seglin fas define tx Nowna inkernacional de Conkabitidad (MIC) 39, Los



Notas a los estados financieros continuacion)

deqivados, incleido os dedvados implicitns separados, lamblén se clasificen como mamtenidos para
negociar salvo gue s daslgrien como mstrumentos de cobedura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados se contabiiizan en el estado de
situaciin financiera por se valor razonable y Ios cambios en dicho valor razenable son recorocidos
COMO igresos o coslos financierns en ef estado de rescltados integrales.

Fréglarmes y cuorias por colrar

l.os prestamos y cuentas por cobrar son aclivos Bnancieros no dedvados cuyos cobros son fijns o
deferminables, que no se negocian en en mercada aclive, por fos que la entidad no tiens intenclén de
venderfos inmediatanents o en on fure prdsimo y no tenen desgos de recuperacian diferentes a su
deterioro crediticio,

Después de su reconocimiento inicial, estos activos Bnanciaros se miden al oosto amolbizado
mediante &l use del método de bz tasa de inferss ofsctiva, menes cuaiquier delericrn et valor, Bl
cosky amortizade se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en |a adouisicién y las
comisiones o ios costas gue son una parle integrante de fa tasa de inferds efectiva. La amortizacion
de la tasa de interds efectva se ceconoce como ingreso financiers en el estade de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten det deterior ded valor so reconocen en el estado de resaltados
integrales comeo costos financieros,

La Compariia lene en asta catenaria las siguientas cuentas: efective en caja y bancos, cusntas por
cobar comerciales, otras ocuentas par cobrar, ¥ cientas por cobrar & parkes relacionadas, jas cuales
s0n gxpresadas at valor de fa fransaccion, netas de una provisidn para cuenfas de cobranes dudosa
cuando es aplicable.

feversiones o sor mantanidas hasta sy vencimienia

Los acthvos financienss no derivados con pagos Bos o determinsbas se clasifcan como manienidos
hasla su vencimiento cuando & Compadia tiene & intencidn y capacldad de mantenesdos hasta su
venciniento. Después de su reconocimisnto inicial, ta Compafla mida las invorsfones mantenidas
haskz sy yoncmiento al cosko amortizado gsando ef mékodo de interés efecliva, menos cualguier
dekeriorg del vaior, El costo amorizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prina
en |2 adguisicidn v las comisiches o [og costos que son una parte inlegrante de |3 \asa de interés
efecliva. ba amonizacidon de ke tosa de inberés ofectiva se reconcsce como ingreso financiere on ol
eslado de resubtados integralos. las pérdidas gue resulten det deterore del valor se reconocen en el
astado de resuitadas inkbegrales como costos nancienos.

La Compafila no presenta Inversionss a ser maniegnidas hasta su vencimienio at 3t de diciembre de
2014,

Activas financiaras tfisponibles para la venla




Notas a los estados financieros icontinuacisn

Los actives financiaros gisponibles para lx venta incluyen titulos de patrimonio ¥ de deuda. Las inversiones en
patrimanio ciasificadas como disponibles para la venta son agueltas que no se clasifican ni coma mantenidas
para negeciar hi comao &l valor razenable con efecto en resultados. Los tittlos de devda en esta catepoela son
atlelos que se espera mantener pot un tempn indafinida, pero gua sa pueden vender anta tna necesidad e
eepridez ¢ ante cambios en las condiciones def mercade,

Bespiess del reconocimiento icial, fos actives fnancierps disponibies para b3 venta se miden por su valor
razonable, ¥y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen camo oo resultado inkegral en el
patimonic en b reserva por activos financieros disponibies para la venta, hasta que B inversian se da da
baja, En ese momento, a ganancia o pérdida acumtlada Se reconooe como wia ganancia operativa o se
considera coma U deteriono del vador de la inversidn, an cuyo cass, la perdids acumubada es reclasificada an
et estado de resultadas integrales en ta finea do costos financicros y oliminada de la reserva rospectiva, £n el
¢aso que ne so pueda determinar us vaior razonablie por falls de un mercado aclivo wo de informacion
relevante para su detenminacitn, estos ackivos financieros se presentan al costo.

La Compafila ne presents actives financiores disponities para iz venta al 31 de diciembre de 2044 y 2013,

Baja de activos financiaros
Un activo Enanciero o, de comesponder, parte da un activo Branciere o parte de un grupo da activos
financieros similares} se da de baja cuando:

+  Explren tng derechos contractuales sobre 1os Hujos de efectivo del activo,

«  BeWansfieran los derechos contractuates sobre 1os flejos de efeciive del activo, o se asuma una
obligaciin de pagar a2 un tercero la lotalidad de fos fiujos de efectvo sin una demora
sigrdficativa, & avés de vn acuerdo de tranzlerencia, ¥ (2} s& hayan fransferido sustanciatmente
tedas tos resgos y beneficios inherentes & la propiedad del active, B) ne 56 hayan transherdo ni
retenido ststancialments fodos los riesgos y beneficios inhenentes &t propiedad def aclivo,
pero s& haya translferida ef control det milsmea.

Cuando la Compafla haya transferido sus derechos contractuales de recibir ios fiujos da efectivo de
un activa, o haya celehrado un acuerdo de kansferencia pero no haya fransferide ni retenido
sustanciaimente fodos los riesges y beneficios inherentes & la propledad del aclive, ni haya
fransferido el control del nismo, ef active s continda recanaciends en ta medida de s implleacisn
continuada de ta Compania sebre o activo, En ess case, o Companla tambien econoce el pasive
relacionade, B active transferido v el pasivo relacionads se miden de una manera que reflejen 10
derechos y as obligaciones gue fa Compadla ha retenido.

Una implicacidn corliosada que tome fa forma de una garantia sobre ef activo transferido =e mide
comz £ menor impots enbe o importe orging! en libros del activo, vy el importe maxmo da
comtraprestacion que fa Compadita serla requenda a devolvier.

Detarloro del vajor de los activos financieros



Notas g los estados financieros continuacian

Lo

{ii)

La Compafita evailla en cada fecha def estado de situacidn financiers, i existe avidencia cbjetiva de
qeee wn aclivo financieno o Uh grepo de activos khancierss estan detegoradns. Un active financiens o
urt grupo de actives financieros se considaran afeciados ¢, v solo st existe evidencia objetiva de
deterionn corno rasullade 0o upe o MAas oventos que han oourrido despuas del reconocinients irciafl
dal activa {un eventa de "pérdida ocuridsT} y 5 el evento de pérdida tiene un impacio en [os flujos de
efectivo fgtunos estiimados del aclivo financiero o actives linancieros de fa Compafila que puedan
estimarse de fonma confiable. Evidencis de deteriorg pueds ser Indicios de que fos degdores o ar
grupo de deudores eslan experidmantando dificultades nancieras significativas, impagos o retrasos
en pages do inlereses o priscipal, 2 probabiidad de gue enfren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican gue exisle vna disminucion mensurable en los
Hujes de efective fuluros, faies como cambios, atrasas o condicionas ecandmicas que se
carrelzcionan con valores predefeamingdos.

Pasivos finansieros-

Reconochnients y medielon inkcial

Loz pasivos financieros dentro del alcance do la Morma nternacional de Contabilidad (M) 32 se
clasthcan como poasivos financiercs af valor razonable con efecto en resultackos o préstamos y
cusitas por pagar, segién- see perdinenie. La Compadia determing fa clasificacidn de sus pashios
finarcierns en sU reconocieniento lecial,

Todos o5 pasivos financieros se reconocen nicialmente por su valor razonable més, en el caso de
Ins costos de los préstamas ¥ cuentas pov pagar cortabilizados al costo amorizado, s costos de
trapsaccidn directamente atrbuibies.

Los pasivos Binancieros de fa Compafila incluyen aoreedores comedciales y otras cuentas por pagar y
Cusntas por pagar a partes rejacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando i3 Compafia es parte de los acuerdos confractuales
del instrumento. Los pasivos firancieros son clasifcades come obligaciones a coro plazo a menos
gue ka Compaiva tenga ef derecho imevorable para diferds el acuerdo de las obligaciones por més de
doce meses despuss oe ia Fecha del estado do siuacion financiera, 1.0s costos da financizmienio se
reconocen segun of criterio del devemgado, incluyvendo las comisiones refacicnadas con da
adquisicicn del financiamisnto.

Medicion posterior-

La medicidn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, b coma sa delafila a

COMtiRuacion;

Pasivas fnencieras & valor razaniaife con efectn en resolisoios

Los pasivos financieros at valor rezonabie con efecto en resultados incluyen pasivos financieros

mantenidos come pegociablos ¥ pasives finandieros designados en ef momento de suU recorocimignto



MNotas a ios estados financieros reontinuacion)

{1it)

{iv)

imicial 2t valor razonable con efecto en resuliados.

Los pasivas finarcierds so clastican como mantenidos pam negociar & se contraen con ef propdsito de
regociadoes ef un fulurg cercana. Esta categoria inchiye ks instrumentos financieros darvados fomados
por ta Compadiia, que no se designen como nstrumentos de cobertura en refaciones de cobertura sagin
g2 defingn en kB Merng Imemacional de Conlabilidad (NG} 38, Loz dervados impliciios separados
tarnbién se ciasifican Come mantenidos para negeciad, salvo gue se desfgnen como inskumentos de
coberura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pashios mantenidos para negociar se reconoccen en el
estadn de resultados integrales,

Al momento de su reconocimients inicial, la Compafila no clasificd ningun pasive Enanciero como al valor
rvzonatile con efecto Bt resullados.

La Compaffa no tiene pasivos finarcieros al valor razonabie con cfeckn en rasuBadns al 31 de diciembre
de 2014 y 2013

FPrastamas y cuentas por pagsr

Despuss de su reconoimienie inicial, loe préstamos y cuentas poT D2gar sg miden a su costo amaorfizado
usande el métndo de fa tasa de inferés efectiva, Las ganancikas y pdrdidas se reconocan en el estado de
resultados integrales cuandoe kos pasivos se dan de baja, asi como a raves del proceso de amortizacion de
ta tasa de interds efeciiva. £l cosfo smonizado se calcula tomando en cuanta cuslguisr descuaento o prima
en & adouisician v s comistones o oostos que sean pane inlegrante de |a fasa de interés efectiva. La
amoriizacidn de kb tasa de interés efecliva se incluye en gt cozls financierg en ef estado de resultados
inteqgrales.

Bafa de pasivos fnancieros
Un pasive financiero 28 dado de bajs cuandoe 1a obligacion especificads en el correspondiente contraio
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasiva financiero existente es reempiazade por otrg provenieme def mismo prestamista haio
condiciones sustanciaiments diferentes, o0 si las condiciones de un pasive existente se modiican de
mansta sustancial, {3l permeta o modficacidn se irata como una baja del pasive orginat v el
reconociiento de Un Nuevo pasiva, v la diferencia en los impoites respectivos en Eros S0 feoonoceEn n
el astadn de resultados integrates,

Compensacion do inglrumentos financleros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se preserta an el estads de situacién
financlera, cuandc se tiere el derecho legal de compensarlos ¥ la gerencia tiene Ja intencioe de
cancelardos sobre Una base neta o de realizar el active y cancelar el pasive simultaneamente,

Velor razonable de 155 instrumentos financieros
El walor razonable de los instrumentos financieros negoclados en mercados activos en cada fecha de



Notas a los estados financieros jcontinuacion)

ic)

{d}

reporte se detenning mediante fa referencia a kos precios colizados en o mercado o & jas colizaciones de
precios de fos agentes de bobsa (preci de compra para posiclonas largas y precin de venla pars
prsiciones corlas), sin ninguna deduccion por costos de teansaceion,

En gl caso 4o instrumentos Branciercs gus no 5o regociados en uny mercade activo, e vafor razonable se
daterming usando lEcnicas de valisacikin adecuadas. Dichas téonicas pueden neler la comparacidn oo
fransacciones de mercado recientes, la referencia al valor razenable acheal de otro instrumento que sea
sustancialnents iqual, el andlisis de flijo de fondos aiustado u otros modoios de yatuacidn, Mo han
exizticio cambios en las téonicas de valuacidn ai 31 de diciembre de 2014 v 2013,

En la Wota 19, se binda informacion sobre dos valeres razonables de los Insfrurnanios fingncierss y
rayores detalies sobne come se valorizam.

Maduinaria, mobiliario y equipos-
La maquinaria, mobiffaric y equipo se presentan al coste menos la depreciacidn acumelada ¥y menos
pérdidas por deterioro de su valor, sf apticare.

Ef costo de fos elamentos de la maquinaria, mobiiano y eguUipos comprenden s precio de adquisicién mas
todos |os costos directamente refacionados con B2 ubicacidn defl activos ¥ sd puesia en condiciones de
funcionamiente segln lo previsto por fa Compafa y la eslimacidn inicksl de cuslguier costn de
dasmantelanienlo y retirn def elemento o de rehabifitncidn det emplazamients fisico donde se asfenta,

l.os gastos de reparaciones, conservacion y martenimients, incleyendo |a reposicidn de paidas menores
se cargan 2 os reswtiladns integrales del ejercicio en que e producen.

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda exisliy un deterioro enr = valor de s
activos, se comparars ef valor recuperabie de fos nismos con s4 valor neto contable. Cuakquiar registro o
reverso de una pardida de valor, gue suda como consecuencia de sta comparacion, 58 regista con cargo
o ahono a los resullados integrales segan corrasponda,

Depraciacion-

Los elementos de la maguinaria, mobiliario y equipns, a2 deprecian siguriendo el mélodo fineal, madlante
Iz distribuciin det costo de adnuisicion de los ackvos menos el velor residual estimada entra ios afios de
vicdz Gl astimada de fos elementos.

El valor residual v [a vida &l do los clomentes do ia maquinara, mobiliaio v equipo se revisan anuslimenta
¥ sU deprecigotdn comienza cuando ios aclives estan en condiciones de uso. Los {astos por depreciacidn
58 cangan al estado da resultados ntegral del sitn. Los porcentajes de depreciacion eatidn basados en la
wida probable de tos bisnes, como sigee:
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(e}

L]

(g}

I Activos LR vidatw
Equipas de olicing 10 afos
MAqLinGies y Bguipos 14 anos
Epliipn ke Gdrmta 3 anos
hhalies ¥ @nsones o o 1 anos

La vida il y & método de deprediacion selecionade sen revisados y ajustados si fugra necesario, a la
fecha de cada balance general para asegurar que sl metodo y ef perlodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas do vida de las partidas de mobifiario v eqeino,

La esliinactdn de Ia vida Ot de los activos obedees a polflicas de la Compafa para mansio de actives en
o cusles ze i empleado o conocimiento tecnicoe para detenminar la vida 0l estimada v de acuerdo a su
usa raal en of pais.

Cuentas por pagar-

Las cusntas por pagar son obligaciones de pago par biences o servicios adquiridos en ef curso normal de
s negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasives correntes si &f pago se debe realizar
dentro de un afic 0 menos, da lo conrae 52 presantan como pasivos o cordentas.

Las cuentas por pagar se presantan a sU valor razonable, ef cual corregponde a su valor libros tras
delarminar que no existen inlereses implicilos en refacidn a fos plazos de fos valtores de cobre. Para ests
detenminacion la Compaftia considers 20 dlas como plazo normal de pago.

Frovisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son pasivos corresnondan a obligacianss existentes 8 ta fecha ded balance, surgidos camd
consecusncia de sucssos poasados para cuya cancelacion s& sspera una safida de TeCurscs ¥ GUYQ
impeorte y oporanidad se pueden estimar flablemernts.

Se reconoos Uika provisidh sdlo cuande la Compadia tisne vna obligacidn presente coma resultade de un
gvanio pasado y &3 probahle que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones
se revisan a cada fecha det estado de siluacion finaitcitera y se ajustan para reflefar 1a mejor esimacion
gue se benga a esa fecha. Cuando ef ofecto det valor dal dinero en &l tiemnpo es importante, ef monio de la
provision es el valor presente de 1os gastos quo se esperan incurric para cancelara.

Los pasivos contingentes son obfigeciones surgldas de un evento pasado, cliya confirmacidn estd sujeta a
b oouerrencis o no de eventos Fucra de confrob de Bs Compafis, U chiigacionss presuntas surgidas de
hechos arderiones, cUyo importe no puede sor estimado de forma flable, o en cuya ligquidacion no es
probabie que tengs bgar una salida de recersos.

Cetertore de activos no financiargs-
Los actives sujetos a amoertizacién se someken a prusbas de deternro siempre que exista evidencia
ohistva de gue, como resultado de uno o mas aventos oourridos despuds del reconocimiente imcial,
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{h)

importe en fbros no pueds ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por ef
excaso del imporie &n fbros del activo sobre su valor recuperable. Bl importe recuperable se determing
como el mayor valar enfre; ef valor razonable menos 1038 costos de vartas i sU valor en aso.

ba Compatia ha realizado los andlisis pedinentes v considera quo a0 s han producido evertos quo
thdipuen qUe sus activos no financieros significatives no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesio a la renta corriente y diferido.-
El gasto por implesto a fa renta del periodo comprende 8 impuesto a 2 renta commonte v al difarido, E
ifnpuesto s reconoce en el estado de resultados integrates.

Inpuesta corriente

El cargo por impuesto a ka remta corrients se caicula sobre la base de |as leyes tibutanias promulgadas en
et Ecuador, & la lecha del prezente estade de situacién fnanciers. La gerencia evalta penddicaments la
posicion asumida en las declaraciones de impuesto a ta renta respecto de siluaciones en tas que |as leyes
triteskarias son objelo de inferpretacidn.

Impuesto diferido

Los impuostos diferdos son bos impueslos que la Compafila espera pagar o recupearar en el fukero por tas
diforencias temporaras entie ef valor en fibroz de ins aclivos y pasivos para propdsiios de repore
financiero, y la coreespondiente base trivatata do estos ackivoes y pasivos utiiizada en la determinacian de
las utilidades imponibles sujetas a impuesto. Los activos y pasives por impaestos diferidos son
generaimente reconocidos por badas las diferencias lemporarias ¥ son calestados a ias tasas gue estardn
vigenies a ta fecha en que s pasivos =ean pagadas ¥ los activos sean realizados,

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias
termporalas que surgan entre s bases tribolarias de actvos y pasives ¥y oses respectivos valores
mostrados e los estados financlerns, Ef impueste a la rerta diferide s determing usanda tasas tributarias
que han sio promadgadas a la fscha del estado de situacidn y que se espera seran aplicables ciiando el
Irepuesto 2 la renla diferido active se realice o ef impuesko a fa renta pasivo se paguee. Los impuestos a la
ronta diferidos actives sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se produezcan benesficios
fribestarios fuluros contra ine que s& puedan usar ks diferencias temporalas,

Los saldos de impuestos a ia renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
tegal oxigible a compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos paslvos corrientes y cuando los
rpuestos a la renta difeddos activos y pasives se relacionen con ef misma tibula,

impuesto scbre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gaskos ¥ los activos se reconceen excluyendo el impogte de
cualguier impesto sobre las ventas fej. lmpuesto al valor agregada), salve:
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¢

{i)

(i}

(k)

{1

n Cuando el impuesto sobre fas ventas incurrido en uaa adguisicion de aclivos o an una prestacion de
senvicins ro resulte recepersble de la sutordad fiseal eh cuyo case s IMpuesto se reconoce Como
paria del costo de adquisicion del active o como parts dal gasto, segin carresponds;

- Las cuentas por cobdar y por pagar que ya esten expresadas inchuyendo b importe de Impuesios
sobre tas ventas.

iz} imposio nelo det impuesto sobre las vontas que s& espera recuperar de, o que corwesponda pagar ala
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en & estado de siluacion
finandera, segdn coresponda.

Raconecintiento e ingresos

Los NGresos Se reconocen cuanda &3 probable gue los bencficios econdmicos asosiados @ la ransaceian
fleeyan a ks Campaitia y el monto de ingreso pueds ser medido confiablements, independienternanta del
manento en el que &l cobrd sea reallzado. Los ingresos son medidos al valor razonable de ia
contraprestacion recibida o por recibir, excluyando descuantos, rebajas y otros impuesios a la venta o
derechos que correspondan.  Los siguientes son fos criterios para el reconocimiente de ingresos:

Ingreses por vania da bienes

Los ingresos por las ventas de bienes son reconoctdas come ingresos netos de devoluciones ¥
descuentos, cuanda fos rlesgos significatieos v las venlafas inherenkes a la propiedad se hayan
sustancialments ransferido & comprader, lo cuat oeurre, por o genaral, &l moinento de B entrega de los
bienes.

Costos y gastos-
Los coskos y Qastos se reconocen a medida que 52 devengan, independientes det mamento en gue se
pagan y se regisiran en ios peflodos con ios cuakes se relacicnan,

Registros contablies y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compaffa se levan an Odlares de ELLA, que es ba moneda de curso tegal
en £l Ecuadar.

Evantos postariores-

tos evenios posteriores at ciere del ejercicio gue proveen informacidn adicionsl sobre ks situacién
financiera de ta Compafila a fa fecha det estado de sttuacion financiera (sventos de ajusie) son inckidos
en los esiados financieros.  Los eventos poskeriores importantes gue ro son evenios de gjuste sen
expreaslos en mias & log estados financieros.

US0 DE JUICIDS, ESTIMACIONES ¥ SUPLUESTOS CONTABLES BIGNIFICATIVOSE
Warios de los importes incluides en los estades financieras impiican €f use de eriterios wo estimaciones. Estos
eritedios y eslimaclonss se efectuaron sobee la base de su mejor copocimiento de ios hechos refevanies y

circunstancias, kenerdo on coenta b oxponiencis provio; sin embargo, s resullados finates podrdn diferir de

tas estimactones incluidas en los estados inancieras. & detalis de estos oriterios y astimaciones aslan incleidos
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eh las poiiticas contables yio tas notas a los estados financieras, La preparacion de [os estados financieros
incleye s siguientes crilerios ywo estimaciones significativos utiizados por la gerencia:

Estinracién para cuentas incobrables

ba Compaitfz reconoce periddicaments en los resulfatdos integrales del ano, una estimacidn para cuentas
incobrabies con respecta a su portafolio de cientos, 1a estimacion se basa principaimente en fa evaluacion de
la arfigiledad de los saidos por cobrar ¥ la probabilicad razonable de recuperacién de os mismos.

Vida G de la macguinarla, mabiliaro y equipo

La maquinaria, mobiliario y equipo se registran af costo v s¢ deprecia en base & método de Hnea recta duranks
la vida atl estimada de dichos activos, En agualles casos en los que se puadan detenninar gue la vida ol da
los activos deberla disminuirse, se deprecia el sxceso entre el valor en libros neto y & valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida ol restante revisada. Factores tales comp ios cambios en &f uso planiticads de
fos distintos aclives podrian hacer gue |2 vida 0fit de os activos se viora disminuids,  Las estimaciones so
basan prncipaimenta en las proveccionss de uso Fburo de oS activos.

Impuestos

Exsten incertidembres con respecto 8 §a inberpratacion de requiaciones tribularias complejas, a 105 cambios en
las nermas tribetarias y af monko ¥ ia opertunidad en que 58 genera e resuilado gravable lutero. La Compaiia
calcuta provisiones, sobre fa base de estimaciones raronables, para tas posiblea consecuencias derivadas de
las inspecdenes realizadas por parke de la autoridad tribataria, Bl imporie de esas provisiones se hasa en varios
fackores, tales como la experiencia en inspecciones fributardas anteriores de exslir, y en las diferentes
inlerpretaciones acerca de las regulaciones inbutarias realizadas por 8 Compafila y sus asesores legates.
Egas diferencias de inlerpretacidon pueden suigir e una gran varedad de cuestiones, dependiendo de Ias
circunstancias y condiclones gxistentes en gl igar da domicilio de la Compania,

Debide a gue 2 Compafla considera remola la probabitidad de lifigios de cardeler Uributario y posteriores
desembolsos como consecueicia de elin, no e ha reconocido ningln pesivo conkingente eelacionade oo
inypuesios.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a fas estimacionss necessrias parg delermings el bnpode de las
provisiones, los desembolsas reales puedan diferdr de fos impones rocorccidos onginalmenta sobe fa base de
tas estimaciones realizadas. La determinacion de fa cantidad & provisionar estd basada en la mejor estimacidn
de ins desemboleos que serd necesana pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideraciin
tods 12 informacidn disponible a ta fecha def estado de sillacion financlers, ncluyendo & opindn de expanos
independieiles Lales como asesones iegales y consubiores,
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CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Oheas noemas ¥ enmiendas emitidas pere gue aun no se encontraban en vigencia a la fecha de emision do fos
estados financieros de ta Compaia y que fa gerencia de ta Companla preve que no ke serdn aplicables en el
futLrg, S8 resUeR ComG sigue:

Mejoias ¥ nuevas normas ¢ inferpretaciones
Las pobilicas contables adoptadas son conststentes con aguellas utitizadas el afo anterior, exceplo por ks
siouientes modificaciones efectivas a parlir del 1 de enero de 2072

MIC 12- Impaestos 5 f9s ganancias (Revisada)

BHIF 1- Adopridn por primers vez (Revisada} - tperinffacion severa y eliminacidn de fechas fijas para 108
nrimaras adopanies

MHIF 7- Insbrunentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requlsites de revefacidn de bafa en cuentas

Lz adonciin de estas normas se describe a conlinuacibn:

« NIC 42- impuestos a las ganancias (revisada). Impusstes diferides: Recuperacién del Activo
Subyacante
La enmienda aclara la determinacidn del impuesto diferido sobre fas propiedades de inversion medidas a
valor razonable v se introduce una presuncitn refluisble de que el impuesto diferido sobre la propiedad de
rversidn medida usando el modeto del valor razonabla de la NG 40 debe ser delerminada sobre ba base da
quie 51 imporks en ibros 2& recuperard a traves de la venta. incluye ef reguisito de que et impuesto diferido
sobre activos No depreciables que se miden ulillzando of models de revalorzacion de la MG 16, siempre se
deban medir sobre la base de la venia. La modificaciin es electiva para pedfodos anuales Gque COMHeRGEN
en o después del 1 de enero de 2012, La Compafila no Hene activas de estas caracterislicas por o gus no
tieme impaclo en ba presentactdn de sus estados financieros.

« NitF {1 Adapeién por Primera Vez de las Normas internacionales da Infarmacion Financlera [revisada)

- Hiporinfiacidn severa y eliminacton de fechas fijas para los primeres adoptantes

El Consejo de MWormas Internacipnates de Conlabilidad proporciond orfentasidn sobre cdmo una entidad
debe reanudar |a presentacion de tos estados financieres baje MIF cuardo su moneda funcional deia de
estar sujelo a la bipednflacidn.  La modificacién s efecliva para periodos anuates gue comiencen en o
después det 1 de julia de 2011, La modificacidn no Bene impacte en ia Compania.

= NHF 7 Instrumentos Financioros: Rovelaciones - Mejora de los requisitos de revelacidn sobra fa baja

€n cuantas

La enmiznda requiers revelaciones adicionales sobre os activos financieros gue se han anslerido per no
5o han dado de haja para que ef usuario de fos eslados financieros de la Gompanla enkienda la relacidn con
los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos ascoiados.  Ademas, fa snmiends requicre
revelaciones sobre @ implicacion contineada de 8 entidad en los activos dados de Daja para permitic 2 1os
psuarios evallar la naturaleza y los fesgos asociados con osa padicipacidn. La modiicacidn es efectiva
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para parfodos anuakes gue comtieacean en o despues del 1 de julic de 2011, La Companla no Bzne activos
de estas caracter(slicas por o gue no Nene ringsn impacto en la prosentacion de sus estados fnancieros.

Normas smitidas afin ne vigenles

A canbinuacion se enumeran ks normas emiidas pero gue no se enconkraban en vigenciz a la fecha de emisitn

de los estados Enancieros de la Compaitia. En esle zentido, se indican las Mormas emilidas gue [z Compafla

razonablamente prevd gue resultaran aplicablas an ef fuburo. La Compafila Bene k2 intencidn de adoptar esas

Marmas cuands entren en vigencta,

MIC 1 Fresertaclon de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados inteqratas., Los cambios en 13 Menma estan relacionados a
la agrupacidn de las partidas prescntadas en el estado de resultados integralas. ELas partidas gue pudieran
ser reclasificadas al estado de resultados, en un perfodo fuluro podrian zer presentadas separadamente de
tas paridas que nunca serdn reclasificadas. La moadifcacidn afecta solaments la presentacidn vy no fiene
fmpacio en fa posicldn financiera de ta Gompafiia ¢ on los resultados. La modificacion se hara efectiva para
fos perodas anuales que empiecen a partic det 1 de julio de 2012

NIiF 9 Instrumentos financieras: Clasifleacidon y medicidn

La Norma liene vigencia para los periodos ansales que se inicien a pardir dal 1 de enero de 2015, Como
parte del provecto det |ASE de reemplazar fa MIC 30 “insiruntentos Bnancieros: Reconocintents y medicidn”,
lizge do un fargo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 ef ASE emitid 2 NIIF & v las disposiciongs
de revelackin ransitoias. La NHF 8 no requiers reestruclurar informacién comparativa, en su lugar la MIIF 7
ha sido modificada para que se efeclien revolactones adicionales en a transicidn de la MIC 39 a fa MIIF 9.
Las nuevas rovelaciones son requeridas a partic de la fecha de transicidn de |a Campanla s esta MIIF. La
Compafita evaliard su impacto Bnal, cuando la narma fingimente incluya Eodas a5 tovisionas v sea emitida,

HIC 19 Benelicios a ompleades (Revisada)

£l Conseje de Mormas Internacionales de Conlabifidad ha emitido numerosas modificaciones a la MIG 18,
entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales coma ba eliminacion ded método do “camredor ¥
el concepto de retornos esperados en planes de activos para clanificar su redaccidn. La enmienda enkrard en
WEOE [rE Bjercicios que cominncen a partit del 1 de enero de 2013

NIC 32 Compensacién de actives y pasivos financleres - Modificaciones

Las modificaciones ofarifican ef sigrificado de "ackiaimente Hene unr derecho tegal de compensacién”. Estas
modificacioness tarmbién clarifican |a aplicacion del criterdo de |os sisteinas de compensacitn de la MIC 32
gle aplican mecanismos de compensacion brita gue no son silnuitaneos. Estas modifficacionas no tendén
impacka en ka postcion financiera o desempeno de |a Compaia v serdn efeclivas para ios periodos anuales
quae contencen a paric det 1 de enaro de 2014,
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NIIF 7 Revalaciones - Compensacion de aclivos y pasivos financleros - Madificacicnes

La modificacidn redguiers B revelacion acerca de fos derechos da eompensar y fos acuerdos relacionadas
{tales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a s usuarios informacion Ot en ta
evatuacitn def efeclo de compensar aceerdos en ba posicién financiera de ia entided. Las nuevas
revelaciones son reguendas para todos los instrementos linancieros reconocidos qua son compensadoes de
acuerdo con iz NIC 32 Instrementos Financieros: Presentacion. Estas modificaciones no tendran impaclo en
la posicion financiera o regultados de ia Compafla y seran efectivas para los pericdos aneales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014,

MAE 13 - Medicién del vator razonabis

La MIIF 13 establace una sofa gula de acuerdo a Normas nternacionates de Informacion Financiera para
tadas lss mediciones de valor razonabie. La Compafila eskd evaluando el impacto en 2o posicidn financiera
y desempefta, sin ambargs basada en anatisis prelimingzses, no s& esperan impactos maberiales. Esta nogna
sara efectiva para fos perlodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014,

Oiras normas emiidas pero qQua atn no s encontrabant en vigencia a a8 fecha de emistdn e los estados
financieros de la Compafla y que fa garencia preve gue no le seran aplicables en el fuburo, son las

sigeianias;
Facha afacilva do
Kormas vigencia

Bl 27 - Estados fitgncieros consolidados y separados {revisada an el 2014} 1 de enero e 2]H3
MIC 28 - Inversiies e asociadas ¥ negocios conjunios (revisada en e 20H1) 1 de enero de 2013
HIIF 1 - Préstamos del Gabierng 1 da enero de 2313
BilIF 14 - Esfados financierss consolidados 1 de enern de 2043
FMIF 19 - Avgerds Gonrjontos 1 de enero de 2013
NUF 12 - Revelaciones solice parficipaciones en oleas entidades 1 de enero de 2013
CHIl- 20 - Costos de desmonte en la fase de produccldn on uta ming a cielo apierta 1 il goera da 2013

Enmiendas ¥y mejeras a laz Normas Internactonales de nformacion Financiera

Las siguientes mejoras no kendran impacte en ke Compadtia, pera incluyen:

MNiIF 1 Primera adopeidn de Normias Internacionales de Informacicn Financlera

La mejora claifica que una enkidad que ha dejado de aplicar MHF en el pasade y elige o es requerida a
apticar WIIF, tiene 1a opcidn de aplicar nuevamente MIF 1. 51 1a NIF 1 ne as aplicada nusvamente, 1a
enidad deberd eslablecer retrospacivaments sus estados Enancieros coma si nunca hubiera dejado de
apticar MIF,

WIC 1 Fresentacidn de estados financinros

Ea mejora clarihca la diferencia entre informacion comparativa adcionst voluntaria y 105 requenimiankos
minimos de infermactdne comparativa. Generalments, la informacidn comparative minima requerida os of
periodo antarior,
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+ NiC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora clarifica que 105 repuesios para reparaciones mayores y equipo de servicio qua cumplen con ke
dafinicidn de propiedad planta y equipo no sen inventarios,

« NI 32 Instrumentos Financiercs, presentachon
La mejora cladiica gue ef impuesto a (3 renla provenienie de |z distribycion 2 accionistas, deban sor
contahiizados de conformidad con ks BHIC 12,

+  NIC 34 Reporie financiero intering
Lz migjora alinoa los requerintientos de revelaciones pars segmentns de activos con segmentos de pasivos
en los estados financieros inferinos. Esla cladficacidn ssegurs ademds gue tas revelaciones intarinas eslén
alineadas con fas revefaciones snusles.

Estas mejoras son sfectivas para periodos que empiecen después det 1 de enern de 204,

PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {NIF)
Estos astados financieros correspondisntes al afio terminado e 31 de diciembre de 2012 son b primeros
estades financierss gue fa Compafila ha preparado de acuerdo con las MEF. Fara los periodos antericres y
hasta @ afie termiinado el 31 de diciembre de 2013, 2 Compaiia prepard sus estados financiercs de scuerdo
Con ios principios y praclicas de contabilidad generalmente aceptadas en ef Ecuador {(PCGA Ecuadon. Por ko
tanto, la Compafia ha proparado estados fnencieros que cumplen con las MHF vigentes para los afos
terminados at 31 de dicembre de 2042 y con posierioridad, jente con la informacion comparativa
correspondients al 31 de diciembre de 2011 y por &f aa0 terminado en esa facha, segln se dascribe en fa Mota
3 (Resumen de politicas coniables significativas).

Segin Rasclucion Mo, 08.G.DSC.0MA de la Superintendencia de Companlas publicada al 31 de diciembre de
2003, e establecié un crofngrama para fa adopcion de [as Mormas internacionales de informacion Financiera
{MIF} en Ecuador. En base a esle cronograma la Compafita adoptd estas normas & partir del 1 de eners de
2012

A fin de cumplir con 2 legislaciin ecentoriana, la Comparida ha adoptado lss Normas lemacionales de
Inforrmacion Financiera (NIF) &l 1 de enaro de 2011, Las notmas son aplicadas retrospectivamente en la fecha
de transicidn y se mgistran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos balo los principios y practices
de contahiidad generafmente acepladas en el Ecuador contra &l rubro “ajustes do primera adopcion™, en el
patrimonio.  Esta nota explica los princlpales ajustes realizados por {z Compaiia para reexpresar e estade de
situacién Enanciesa al 1 de engro de 2011 v los estados financieros antericrmente peblicados at 31 de diciembra
de 2011 y por & afio terminado en esa fecha, todos efios preparados bajo PCGA Ecuadar.
Atopcicn da exenciones-

La NHF 1 - Adopcién por Primera WVer de las Normas Internacionates de Irformacion Financiera, otorga a 1as

enfidades que fas adoptan por primera vez cieras exancicnes de aplicacion retrospectiva de determinadas NIIF. En

esle sentido, la Compaiiia ha aplicado las siguienbes exenciones previstas en fa MEF 1

19
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= Beneficio a empleados- la Compaftia ha decidido revelar los siguientes importes en forma
prospectiva a pardir de la fecha de transicidn.  Por lo general las NIIF requieren que se revelen los
importes correspondientes al periodo anual aclual y los de los 4 perlodos anuales anteriores:

i.  elvalor presente de la obligacion de beneficios definidos;
iil. los ajustes por experlencia que surjan de los pasivos;

ii. reconocer la tolalidad de ganancias y pérdidas acluariales en el perlodo de transicién, en base

a la exencion prevista en la NIIF 1.

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre di 2014, 2013 ¥ 1 de enero de 2012, ¢ efeclivo en caja y bancos se lormaban de la

siguienie manera;
Al 1 de
31 de diclembrae da
oner
2014 2013 do 2013

Efectivo en caja 0.00 0.00 .00
Bancos locales T.374 3.003 2323
TATITT 083 2323

La Compafia mantiens sus cuantas cornontos on Dalares de EULA y fos fandez-son de libre dispenibllidad y no goneran intereses.

8. ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 1 de enero de 2012, los aclivos fijos se formaban de la siguiente mansra:

M A22014 NA2.2013 &.e1.2013
Depreci- Deprecl- Deprecl-
acidn acidn acltn

Costo acwmulady Costo

scumulada  Valor nete  Valer noto Costo

acumuolada  Valor nato

Terranos B.2E0 non 0,00 0.00 -
Edlificio B5.700 0,00 040 00 -
Ditros Aclivos 5024

Totales 00674 .00 0.00 0.00 -

.00 oon - 0.00
670 e . o.0o
0.00 000 - o0

Durante los afos 2014 y 2013, & movimiento de maquinarias, mobiliario y equipos fue el siguiente:

16
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Muobdes y  Eguipes de

BRLEres COTmHIkD Olros Activos Total
Cogto:
Saldo a1 1 do snero da 2013 .00 0.0k - 4.4
Adiciores - - - -
Salde al 31 de dicizinhre de 2043 i 000 - {5010
Adicionos - - 024 54024
Halde at 31 de diciembre de 2014 040 040 £924 5424
Deproclacidn acumulada:
Saldo al 1 de enero de 3913 - - - -
Brapradiadidr - - - -
Satdo al 31 de diciembre de 2013 - - - -
[T eciacian REL (.00 .00 .00
Saldo al 31 de diciembra de 204123 R .00 i1 .00
Saldo nota 0.0 RE ZH &.00

8. ACREEDCRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR
A 31 de dietembre de 2014 y 2013 v a1 1 de enera de 2013, al saldo de acreedares comerciates y ofras cuentas
par pagar & desglosa Gomo sigue:

At do
M da diclambre da
aenars da

2012 20t 2014
Otras Cuerdas (He pagar 10544 LXLE a0
fess por pagar 0.0 0.00 .00
Oiras 2.00 LRI .00

10.549 408 {400

Las cuentas por pagar 2 proveedores no devengan rfeoesss v of plaza de erédilo es de hasta 90 dias

10, IMPUESTO A LA RENTA

{a) Situacién iributaria-
Be acuerdo con disposicionas legates, fa autoridad tributaria tiene 1a facuitad de revisar las declaraciones
del impuesto a ta renta de la Companla, denfre det plazo de hasta tres afios posteriores conlados & parkr
de la fecha de presentacion de {a dectaracién def impueslo a ba renta, siempre y cuando haya cumglido

17
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{b)

{c)

{u)

oportunaments con las ohligaciones butarias,

Al 31 de diclembre de 2044 y 2013, no existen giosas pendientes por fiscalizacion de afos anteriorss. La
Compania no ha side fiscalizada en tos Gllmos es afios.

Determinaciin y pagse del impuesto a la renta-
Efimnpuesto & ka renta de la Coinpafila se determina sobie una base anuak con ciorra at 31 de diciembra de
cadz perindo fiseal, aplleando & fas atthdades tribufables ta tasa del impuesto & 1a renta,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impaesto & i fenta por e
periodo de cinco afios, siempre y cuando fas inversiones nuevas y productivas se reaticen fuera de fas
jerisdicciones wrbanazs de los cantores Ouite y Suayanuil y dentro de Cientes sectores econdmicos,

Las sociedades que kransfieran por fo menos of 5% de su capilal accionarn & favar de af ienos el 20% de
sus babajadores, pueden diferic el page del impuesto a fa renta y de su anticipo por & perlodo de cinca
afing, con el corespondignte pago de isleneses.

Tasas del impuesto a |3 renta-
Laz tasas del impuesto a la frenta sonh Ias siguientes:

Porcen-
AR flscal tajo
201 245%
PR 23%
2073 en adelanie 22%

r caso de gue la CompaRia reimvierts sus ullidades en el pals en los términos y condicicnes quo
establece k2 Ley Organica de Régimen Tributario Inferno, podria obtener Una reducciin en la lasa del
implUesto a la renda de 10 puntos porcentuates scbre el monto reinvertido, siompre y cuando sfectder al
correspindiente auments de capital hasta ef 31 de diciembre del siguiente afo.

Antlcipo dal impueslo a la renta-

Ei anlicipo se determina sobre la base de la declaracion del impussto a la renta def aftoe lnmediate antarior,
aplleando ciedos porcentajes ab walor del active lotal {menos ciertos saldos), patrimonio iotal, ingresos
gravables vy costos y gasios deducibles.  El anticipo serd conpensado con el impuesto a |a renta causado
¥ no es susceplibie de devolucion, salve casos do excepciin. Er cazo de gue of impuesto a 13 renta
causada fiere menor al anticipo determinade, e anticipo so copvierie en impuesta a la fenta minimo.

Adicionalmants, se oxcluirén de |z delerminzcion del aeticipo del inpuesio a 1a renta los gasios
incrementales por gencracion de puovo emplec o mejora de masa salavial ¥y oen general agueliss
inversiones y gastos efectivamente reatizados, relacionados con los bensficiog vibulakios para ef pago del
impieasto a la rerta que reconoce el Cadigo Crgénico de fa Produccion, Comercie o Invarsiones paga kas
nuevas inyersiones. Tambign estin exoneradss del pago del anticipo de impuesie a la renta fas
sociedades nuevas conskituidas a panir o {a vigencia del Godign de la Produccidn, hasla por un periodo
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{a)

{h

{g)

de % aaps.

Dividendos en efecilvo-

Son exentos del impussto a ka rente tos dividendos pagados a sociedades focates y a sociedades ded
exlery gue no esten domicifadas en paraisos Bscales. Los dividendos que se distribuyan a faver de
personas naturales residentes en el Ecuador & & sociedades domictiadas en pargisos fscales o
regimenes de mener imposicitn, eslan sufetos a relencidn en la fuente adicionat det impuests a iz ronta,

Impuesto a la Salida do Divisas (150)-
Elimpuesto a fa Salida de Divisas, grava a o siguiente:

La translerancia o raslado de divisas ol exteriar,

Lne pagos ofectuados desde o exberior, inciusive aguelos reatizados con recursos financieros en el
exterior de fa persona natural o fa sociedad o de kerceros.

t.as importaciones pendientes de pago reglstradas por mas de doce {12} meses,

Las exportacionss de bienes y servicios generados en ef Ectador, efectuadas por personas naturales
o soviedades domiciliadas on of Ecuador, cuando ias divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas expotaciones no ingresen al Ecuadnr,

A partir def 24 de noviembre de 2011, & Impuesko a la Salida de Divisas {50 se incrementd del 2% al
&%. Estan exenkos del Impussto 7 ia Salida de Bivisas (1507

Transferencias de diners de hasta 1,000 que ne incleyen nages por consumos de tadetas de crédita,
Pagos sealizados al exterior por amortizacion de capiial @ intereses de créditos olorgados por
instiuciones financieras internacionates, con un plazoe mayor a un o, destinados gt financizmiento
de inversiones previstas en el Codigo Organice de k3 Frodueion, Comencio g inversiones v que
devengler inkereses a fas lasas referenciales,

{*agos realizados al oxterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarofle Econdmico (ZEDE).

Fagos realizados &l extedor por conceplo de dividendos distibuidos por socicdades nacionalos o
extraneras deomiclladas en el Ecuader, despues del pago dal impuesto a fa rerta, a favor de olfas
seciedades extranjeras o de persanas naturalas no residentes en el Ecuador, sempre y cuando no
estén damiciiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar lmposlaién.

E! Impuesto a fa Satida de Divisas (88D} podrd ser utiizado como credito tdbutario para fa determinacion
del impuesto g la renta hasta por 5 atos, siempre que haya sido ofiginado en fa importacion de materias
primas, insUmos y biengs de capital con k3 finalidad de gue sean incorporados en piceesos productivos y
aue consten on ef fistado emilido por el Comité de Polltica Tribetars.

impuestos por cabrar & impuestoes por pagar-
AL 3 de dickembie de 2013 v 2012, ef saido de Impuestos por recuperar @ impuestos por pagar se formaba
de kB siguiente inanera:

AlA A
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M e dicionbro de enera de
2014 2013 2013
For cobrar:
Relenciones en b Awente T.445 (3,610 £6.00
[mpeiesto al valor agregatio 5,00 0,00 .00
fa45 0.00 &.00
Al 1 de
3 da diclembro oo
. enerd (o
2z 2019 2044
Por pagarn
Irpuesto a fa rents 520 I} L]
Fetenciones 2 b Laents & { i
520 L 0L

11. REFORMAS TRIBUTARIAS
En el Suplemento al Registro Oficial Mo, 847 del 10 de diciembre de 2012, 5e expidic fa LBy Organica de
Fedistrbucion da los ingresoes para el Gasto Social, mediante 3 cuat se reformd |a Ley Organica de Regimen
Tributario Interna (LORT y 1a Ley Reformatoria para |a Equidad Tributania, los princlpales cambios son fos
sigllientes!

. Impueste al Valor Agregada (IVA)
Se grava con tarifa 12% a oz servicios financieros.

. Impueste a la Salida de Divisas {IS0)
Los pages por Impuesto a ks Salida de Divisas (130}, susceptibles de ser considarados comoa crédito
tributario para el page del impuoste 2 [a renka gue no hayan sido wilizados en ef efercicio fiscal 2n que se
generarod o respecto de tos cuatro ejercicios fiscales postedores, podran ser objelo de devaiugion por
parte del Sarvicio de Retlas Inlernas (SR

42. BEMEFICIOS A EMPLEADDS

Corto plazo:
31 de diclemibro de AT da
enero e
204 2012 2013
Parlickpaclin a trabajadores 414 -
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13.

14,

2t

MgaTErsA fatr pagar - - -

414 y -

Large plazo:

ktediants resolucion publicada en el Reglalro Oficlat Mo, 424 det 28 de enero de 1853, la Core Suprema de
Juskicia dispuso que las trabgjadores tienen derecho a la jebilacion petronal mercionada en el Cogigo def
Trabajo, sirt perjuicio de la qua 9 cormespoiida segln fa Ley de Seguro Social Obfigalorio. De conformidad con
lo que mensiona ¢ Cddige del Trabaje, les empleados que por veinticince afos o mas hubieren prestado
sarvicios cortistada o interrumpidarents, lendidn derecho a ser jubitados por sus empleadores,
Adicioialmente, los empleados que a fa fecha de s despide hubicran cumptido veinte afos y menos de
veinticince ahos da trabaje conlinua o interrumpido, tendran derechio a la parke preparcional de dicha jubilacion.

Azl ambien de acuerdo con el Codigo def Trabajo, la Compania tendriz un pasive por itdemnizaciones con los
empleados que se separen bajp cieras circunstancias. Tsta provision cubre los beneticios de terminacion de fa
relaeion faboral por desahicio solicikado por el empleador o por el trabajador, el empfeador borificard al
trabzjador con of veinticineo por ciento det equivalente a la dlima remuneracide mensual por cada uno de los
afios de senvicios preslados & ks misma empress o empleador,

OTRAS CUENTAS PO R PAGAR
Al 31 de diclembre de 2014, 2013 y 1 de enero de 2013, ias olras ceentas por pagar e componart de:

Al de
3 de diclembre da
. anaro de
2014 243 2013
Hras cuertas por pagar 06443 96443 95672
95,443 95443 B5672

Las olvas Clentas por pagar no tienen techa de vencimiento y ef plaze de crédito es de hasta 90 dias

CAPITAL S0OCIAL
Al 31 de diciembre de 2043, 2012 v al 1 do enero de 2042, |a composicion det capital pagado fue como Sigue;

Mimero

e Valor par Wakar

Accionistas Pais antlones AGGHIN aominzl
Cuka Todeda Milowar: Branho Ecuador 400 1 A
Cuka Todeds Miloven Mers Cristinan Ecuador 400 1 A
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17,
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B00 Lol

UTHIDADES RETENIDAS
Al 31 de diciembre de 2044 y 2013, las uliidades retenidas incliyen:

{a} Reserva fegal-
La ey requiere que se ransfiiera a ia reserva legal por o menos ef 109 de ia uvilidad neta anual, hasta
gree fa reserva legue por fo menos af 50% del capital social.  Dicha resenva na puaede distribuirse como
dividendo en efectivo, exceplo en caso de liguidaciin de la Compafita, pera puede sar wilizada paca cubrir
perdidas de operaciones ¢ para capitalizarse,

() Ajusios por adopeids por prhners ver de las MiIF-
Die aourerdo a fa Rasolucidn Mo, SCHGECFMFRE.G 114,007 de la Superintendencia de Companlas, emiida
el § de septiembra de 2011, los ajustes provenientes de i adopeion por primera vez de las Nofmas
Internacionales de Informacidn Financiera (MEF) que genararan vn saldo deador por 102, 175 que sofo
podrd sar absorbido por los resultados acumulados y los det gitime ejercicio econdmico concluido, sl ios
hubiers,

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZOMABLE DE LOS {NSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonablo es definido como el imperte por el cual un aclivo podila ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras v dispuestas a elle en una transacciin corriente, bajo el supuesio de gue |a
antidad es una emprasa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializade en un mercado llquido y aclivo, su precio estipulado en el
mercado en una lransaccidn reai brinda la mejor evidencia de su valor razonable, Ceando ho se cuenta con et
precio estiputado en el mercado o este no puede ser un indicative det valor razonable de instrumenta, para
determinar dicho valor razonabie se pueden uliizar &) valor de mercado de otro instrumente, sustancialmente
similar, ef andlisis de fiujos descontados u ofras tecnicas aplicables, las crales se ven afecladas de manera
significativa por los supuestos ulifizados. Mo obstante gue & gerencia ha utifizade su mejor juicio en ka
estlimacion do los valores razonables de sus Instrumettos financieros, cualgueier téonica para efechuar dicha
eslimade conteva cierto nivel de fragitidad inherente,  Como rescltado, e valor razonable o pueds ser
indicative del vator reto de realizacitn o de fiquidacion do ies instromentos financierss.

E} valor razonabte de los activos y pasivos financleros se presenta por el importe al que se podria canjear el
nstrimerte en ung fransaccion corrente anie partes, de coman acuerdo y no en una kransaccion fozada o de
tiquidacidn. Para eslinar jos valores razonables se han ulilizado los siguisnles mslodos ¥ SUDOSICiones:

l.0z valores razonables del efectlva, las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobar y pagar & partes
refacionadas, otras cuentas por cobrar, acresdores comerciales y olras cuentas Dor pagar, s poximan a sus
importes e libros, en gran medida, por fos vencimienios | corto plazo de astos instrumentos.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGGS FINANCIEROS
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Los principales pasivos financioros de ia Compaiila, incluyen las cuentas por pagar comerciates y olras cuentas
por pagar y coentas por pegar partes refacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Companla. La Compania ctisnta con cuenfas por eobrar comerciales v olras
cuentas por cohar, ¥ efechvo an cala y hanoos gue provienen directaments de was opeacionas.

Por la naliralera de sus actividades, la Compafila se enceentra expuasta 8 108 fiesgos de mercado, de crddito y
de liquidez, los ceales son manejados a Favés de un proceso de idertificacion, medicidn y moniteres continuo,
Con safeckin a los Hmites de riesgd y oirds controfes. Este proceso de mangio de rigsgo es ortico para fa
rentabilidad continua de fa Compafiia,

El proceso indepeadiente de confrel de fesgos no mcluye desgos de negocie Como cambios en &l medio
ahtbiente, tecriogia e industria, Estos san monitoreades a fravds del proceso de planilicacidn estratéoica de la
Compafia.

Estructura de gestion do riesgos-

La estructura do gestidn de fesqos tiens como base la gerencia de la Compadia, que son los
responsables de identifcar v conrolar los riesgos en coordinaciin con glras areas como so explicd 3
conBnuacian:

{} Gerencia-
La gerencta es resporsabie det enfoque general para el menejo de riesges. La gerancia proporciona
fos principios para el manejo de desgos, ast como fas politicas slaboradas para dreas especilicas,
contd resgo da crédiio ¥ riesgo de knuidez.

(i  Fesorerla y finanzos.
El #rea de tesorgria y finanzas es responsable de administrar diariamente el fejo de fondos de fa
Compadia, tomando ep cuanta las poliicas, procedimientos y nites establecidns por la gerencia de
lz Compafla. Asimlsno, gestionan fa obtencién de lineas de crédito & entidades financieras cuandso
5 necesando.

Mitigacion de riesgos-

Come parte def manejo total de rigsgos, fa Compafiia evalda constantaments tos diferentes escenarios e
identifica diferentes estralegias para manejar 1as exposiciones resuffantes de cambics de los riesgos de
capital y de crédiko,

La gerencia revisa y acuerda las politiess para la gestidn de cada uno de estos resges, lzs que se rosumen en

tas sacciones siguiantes.

(a) Riesgo de mercado
Bl rigsgo de mercado es 2 fesgo de gque el valor razonable o 105 fiujos futuros de efeclive de un
inslumento financiero BuctGen debide a los cambios en fos precios de mercadn. bos pracios de marcado
involucran el resgo de tasas de inferés. Los instrumentos Bhancieros afectados nor 6f desgo de mercado
incluyen los depdsitos en sfectiva.
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(i)

(b}

Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2043, la Compania no mantenia financiamiznto con entidades financieras, Los
flufos de caja operatives de fa Compafila son sustancialmeante independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por o cual, en opinion de la gerencia, la Compafiia no liene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el fiesgo de que una cotitraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiers o confrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafila estd
axpuasta a un riesgo de cradito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuenizas por
cobrar).

El riesgo de credito surge del efectivo en bancos, 8si como la exposicidn al crédite de clientes, ques
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Bl niesgo
de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del drea de tesoreria del grupa al que
pertensce la Compantia de acuardo a sus politicas inlernas. La Compaitia mantiens cuentas por cobrar a
distintas empresas y no mantiens cuentas pendientes de cobro significativas conninguna en parlicular.

Gestion de capital-
La Compafila administra de manera acliva una base de capilal para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. Lo adecuado de! capital de la Compania es monitoreado usando, enlre olras medidas, los ratios

establecidos por la gerencia

Los objelivos de la Compaiia cuando maneja caplilal, gue a5 un concepto mas amplio que el "Patrimonio neta”

que se mussira en el estado de situeacion financiera, son:

(i)

(i)

Saivaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operando de manera que continde brindando
refomo a los accionistas y beneficios a los otrog parlicipantes

Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

18. EVENTOS SUBSECUENTES
En &l pericdo comprendido entre &l 1 de enero de 2014 y ia fecha de emisidn de estos estados financieros, no

han ocurrdo otros hechos de caracter financiere o de ofra Indale, que afectan en forma significativa sus saldos o

interprelaciones
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