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CUTOSA S.A. 

Estados de situación financiora. 
AL31 de diciembre de 2014, 2013 y 1 de enero de 2013 
Pxpresados en Dolares de E.U A 

AL31 do diciambre A deenero 

Rota 2018 2013 201 

Activo 
Activo corriente 
Fíécivo en caja y bancos 7 7374 309 2309 
Calientes 8 1063 
Crécio trbutadio a favor dela Empresa 10 pas 199 199 

  

  

“olat activo corrienta 3203 2522 
   

Aotwo no corriente. 

    

Inmuebles. 3 85700, 35100 85700 
Tecno 3 3250 8250 8250 
Oros Activos. 8 5924 

Total activo no corriente s9374 50950 93980 

Total activo $10.555 ES 6472 
  

Pasivo y patrimoito de los acetomstas 
Pasivo corriente 
creadores comercrales y otras cuentas por pagar 

  

    

Otras Cuentas por pagar 9 10.549 
tpuestos por pagar 10 528 
Beneficios a ompleados corto plaza 12 414 

*olat pasivo corriente 11.490 

Otras cuentas por pagar argo pazo 18 96.443 98442 95872 
Beneficios a emplesdos largo plazo 16 

Total pasivo. 107 883 90.442 EXA 
Patrimomo de los accionistas 
Capital social 14 200.00 800.00 20000 
Reserva Legal 182 
VUtiitades dol Ejea 156 

Total pateimorso de los accionistas 282% 800.00 30000 
Total pasivo y patrimonio do los acclontstas 110586 97242 98472 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros



CUTOSA S.A. 

Estados de resultados integrales 
Porlos años terminados al $t de diciembre de 2014 y 2013 
Expresados en Dólares de LU A. 

Nota 2098 203 

Ingresos operacionales 
Ventas 20 19728 00 

Tota! ngrasos oporrotanates 11:28 00 

Costos y Gastos 
Costo de ventas E 
¡Gastos adenwustrativos 11985 00% 
Gastos financieros 

olal costos y gastos 11.306 90m 

Vetidad (perdida) antes de provisión para Impuesto ala roma 

Impuesto a la renta comente 3 sar 
ingreso (gosto) por apuesto a a resta diordo. 00 00 

Visidad (pérdida) neta 00 

  

Las notas adjuntas forman parte mtegrante de estos estados financieros



CUTOSAS.A. 

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas 
AL31 de diciombro do 2013 
Expresados en Dólares de E ULA. 

Vallidades retenidas 

Utilidaddel Utilidades Total 

  

  

      

social ore acumuladas: Patrimonio 

Saldo al 01 do anoro do 2019 s00 - 20000 

Pci eta : 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 800 o 800.00 

Amonio capital - 

ute neta 102 1000 

Sato 91 de diciembre de 2014 s00 102 202 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



CUTOSA S.A. 

Estados de flujos de efectivo 
Porlos años terminados el 31 de diciembre de 2014 
Expresados en Dólares de EUA. 

2014 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 2.187 
Ullidad neta 
Ajustos para conelllarla utilidad nota con ol ofoctivo noto provisto por 
actividados de operación: 
Depreciación 
Beneficios a empleados, largo plazo 
Cambios netos en activos y pasivos- 
(Aumento) di 
(Aumento) disminución en otras cuentas por cobrar partes 4248 

inihución en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4,863   

(Aumento) Disminucion de anticiaos de clientes. 2.00, 
(Aumomto) disminución en Inventarios 
(Aumento) dismnución en acreedores comerciales y oras cuentas por pagar 
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar partes relacionadas 
(Cisminución) aumonto en impuestos. por pagar a 
(Disminución) aumento en beneficios a empleados 
(Disminución) aumento en cuentas por pagar a largo plazo. 

Efoctivo noto (ullizado) provisto por actividados «o oporación 1,656 

idades de inversión   Flujos de efectivo de acti 
(Adiciones) a maquinarias, mobiliario y equipo, Inmuebles 5974 

Efectivo (utilizado) en actividados de inversión 592 

Flujos do ofoctivo do actividados do fInanciamionto: 
Otras Entradas (salidas) do Dinero 8549 

  

Efectivo (utilizado) en actividados do financiamiento 8549   

  

Aumento (disminución) neto on efectivo 
4281 

Etectiv 
Saldo alinico del año 3,003 

  

  

Saldo al final delaño 7374 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



CUTOSA S.A, 

Notas a los estados financieros 
AL31 de dlasembre de 2013 
Expresadas en Dolares de E U A 

1 OPERACIONES 
La Compañua fue constituida el 22 do Jalo dal 2010 on ta ciudad de Guayaquil 

Su acividad principal es realizar arrendamiento de bienes inmuebles 

La dirección segistrada de la Compoñra es Cudadela Urdesa Calle datíos y tercera tocal 12 Guayaquil 
Ecuador 

2 — BASES DE PRESENTACIÓN 
Declaración de cumplimento 
Los estados fnancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Inforraación Financiera (en adetante "NIIF”) emitidas por la tatemational Accounting Stsadards Board (en 

adelante '1ASB") vigentes al 3+ de diciembre de 2014, año de adopcion de las NIF por la Compaña (Vease 
Nota 6) Porlos años antenores los estados financieros de la Compañía se preparaban de acuerdo con 
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador 

Responsabilidad de la mformación 
La Informacion contenida on ostos estados financieros es responsablidad de la gerencia de la Compañía que 
manfiesta expresamente que se han apicado en su totsidad los principios y cstenos incluidos en las Normas. 
Intemacional de Información Financiera (NI) emulas por el IAS y representa la adopcion ntegra! explicita y 
sin teserva de las seferdas normas mtermacionales 

Baso de medición» 
Los presentes estados financieras indmiduates de la Compara han sido preparados en base al costo hutárico 
excepto por las inversiones ferancioras a vatorrazonablo y las obligaciones de largo plazo por beneficio a 
empleados que es valorizada en base a métodos actuarales (Véase Nota 3) a part de los registros de 
contabilidad mantenidos por la Compañia Los estados Inancteras se presentan en Dólares de E U A. que esta 
moneda de curso legal en Ecuador yla mooeda funcional de presentacion de la Compara 

3. POLÍTICAS Y PRACTICAS CONTABLES 
A contmtación se describen las principales políicas contables adoptadas en la preparación de los estados 
financieros — Tal como lo requiere la nouna internacional de contabilidad (NIC 1) estas polltcas han sido 
diseñadas es función a las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIF) vigentes al 31 de diciembre 
de 2012 y aplicadas de manora unforme a los períodos que se presentan en estos estados financieros 

Las principales poñílicas de contabilidad aplicadas en la preparación de los estados fnancieros son las 
siguientes 

Las notas adjuntas forman parte mtegrante de estos estados financieros,



Notas a los estados financieros (continuacion) 

(a 

tor 

Efectivo en caja y bancos 
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situación fmanciera se registra al costo histórico y 
no esta sujeto a un sesgo signuficatwo de cambios en su valor 

Instramentos financieros 

(1) Activos financieros 

Reconocimiento y medicion imtcrat 
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
clasifican como activos financieros al valor razonablo con cembros en resultados préstamos y 
cuentas por cobrar mversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento inversiones fnancieras 
disponitlos para la vonta o denvados designados como mstrumentos de cobertura La Compañía 
determina la clasificación de sus actos financieros al momento de su reconocimiento inicial y 
cuando es apropiado revalúa esta determinación al final de cada año 

Todos los activos financieros son reconocidos iiciimente a su valor razonable más los costos 
diectos alííbuldos a la transacción excepto los activos financieros que se contabilizan a valor 
razonable con efecto en resultados 

Las compras o ventas de aciivos financieros que requieren la entrega de las activos dentro de un 
periodo de tempo establecido por reguiación o por convención en el mercado (transacciones 
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación es decir en la fecha en la que la 
Compañía se compromete a comprar o vender al activo, 

Los aciwos financieros de la Compañía incluyen efectivo en caja y bancos y cugntas por cobrar 
comerciales otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas 

Medición posterior 
La mocicion posterior de los aciwos financieros depende de su clasificación tal como se detalla a 
continuación 

Actos firancioros el velor razonable con efecto en resultados 
Los activos financieros al valor razonable con efecto en resaltados meluyen « los activos mantenidos 
para negociar y los actos financieros dosignados al momento de su reconocimiento inicial coro 
valor razonable con efecto en resuitados 

Los activos financieros so clasfican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propósito 
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano, Esta categoria incluye los instcumentos 
financieros derivados tomados por la Compañía que no se designan como instrumentos de cobertura 
en relaciones de cobertura según tas define ta Norma internacional de Contablidad (NIC) 39 Los



Notas a los estados financieros (contnuación) 

derivados mcludo los derivados emplicitos separados también se clastican como mantenidos para 
negociar salvo que se designen como mstrumentos de cobertura eficaces 

Los actvos financieros al valor razonable con efecto en restitados se contabuizan en el estado de 
situación fmanoiera por su valor razonable y tos cambios en dicho valor razonable son reconocidos 
como ingresos o costos financieras en el estado ds resultados integrales 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar son aciwos Anancieros no derivados cuyos cobros son fos o 
dstermmables que no se negocian en un mercado actwo, por los que la entidad no tene tención de 
venderlos inmedistamente o en un fulro proxmo y no tenen nesgos de recuperación diferentes a su 
detonoro crei, 

Después de su reconocimiento ucial, estos achwas financieros se men al costo amenizado 
mediante el uso del método de la tasa de interes ofectya, menos cualquier deterioro dol valor El 
costo amortzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisiión y las 
comusiones o los costos que son una parte integsante de la tasa de interés efectwa La amortización 
de la tasa de merés efectiva ss reconsce como impreso financiero en el estado de resultados 
integrales. Las perdidas que resulten del detenora del valor ss reconocen en el estado de resultados 
integrales como costas fnanciros. 

La Comparta tene en esta categoria las siguientes cuentas, efectivo en caja y hancos cuentas por 
cobrar comerciales otras cxientas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas, fas cuales 
son expresadas al valor de la transacción netas de una provisión para cuentas de cobranza dudosa 
cuando es aplicable 

Inversiones a sor mantenidas hasta su vencimiento 
Los activos financieros no denvados con pagos Ajos o determinables se clssfican como mantenidos 
hasta su vencimiento cuando la Compara tene la intención y capacidad de mantenerlos hasta su 
vencimiento Despues de su reconocinvento ncral, la Compañía mido las invorstonos mantonidas 
hasta su voncimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier 
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima 
en la adquisición y las comisiones o los vostos que son una parte integrante de la lava de interés 
efeciwa La amortzacion de la tosa de micras ofectiva se reconoce como ingreso financiero an el 
estado de resultados integralos. Las perdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el 
stado de resutados integrales corno costos financieros 

La Compañia no presenta laversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de dicembre de 
2014 

Actos financieros dispombles para la venta



Notas a los estados financieros (continuacion) 

Los actwos fnancioros disponibles para la venta moluyen títulos de palrmonio y de deuda Las mversiones en 
patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se claslican 11 como mantenidas 
para negociar ni como al valor razonable con efecto en resullados Los títulos de deuda en esta categoría son 
aquellos que ss espera mantener por un tempo 1adefmido. poro que ss pueden vender ante una necesidad de 
liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado, 

Después del reconocimiento inicial los activos Inarcieros disponibles para la venta se mden por su valor 
tazonable, y las ganancias O perdidas no realizadas se reconocen como oleo resultado integral en el 
fatumonto en la reserva por activos financieros disponibles para la venta hasta que la inversión se da de 
baja En ese momento la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se 
considera como un deterioro del vator de la inversión en cuyo caso la pérdida acumulada es rectasiicada en 
el estado de sesultadas integrales en ta hnea do costos firancieros y olimnada do la reserva rospectva Fn el 
caso que no so pueda determmar un valor razonable por falta de un ntercado activo y/o de información 
relevante para su determinación, estos actos financieros se presentan al costo. 

La Compañia no presenta actvos Inancieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

Baja de activos financieros 
Un actwo financiero (o de comesponder parte de un activo financiero o parte de un grupo de actos 
financieros simalares) se da de baja cuando 

+ — Expltentos derechos contractuales sobre los fiyos de efecto del activo 
+ — Setranstieran los derechos contractuales sobre los flyos de efectivo del activo o se asuma ta 

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora 
sigaificalva a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transfendo sustancialmente 
todos los nesgos y benelicios inherentes a la propiedad del activo, 1) no se hayan transfendo m 
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad det activo, 
pero se haya translendo el control dei mismo 

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fiyyos de efectwo de 
un actwo, o haya colebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ru retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo mu haya 
transferido el control del mismo, el acrivo se contnúa recanaciendo en la medida de fa implicación 
contiuada de la Compañra sobre el activo En ese caso, la Compañía tambien reconoca el pasivo. 
relacionado, EX acto transfendo y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los 
derechos y las obligaciones que la Compañía ha retenido 

Una implcación contrmada que tome la forma de una garantía sobre el actvo transferido se mude: 
como el menor importe entre el importe onginal en Kbros del acivo y el importe máximo de 
contraprestación que la Compañía seria requerida a devolver 

Deterioro del vator de los activos financieros



Notas a los estados financieros (continuación) 

La Compañía evalia en cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia objetiva de 
ue un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados Un activo financiero o 
un grupo de aciwos financieros se consideran afectados sa, y solo sx, exste evidencia objetiva de 
deterioro como resultado de uno.o más eventos que han ocurido después del reconocinuento Inicial 
del activo fun evento de "pérdida ocurrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de 
efectivo futuros estimados del activo firanciero o activos fancieros de la Compañía que pueden 
estimarse de forma confiable Ewdencia de detenoro puede ser Indias de que los deudares o un 
grupo de deudores estan expermentando ditcultades inancieras significatwas impagos o retrasos 
en pagos do interascs o principal la probabliddad de que entren en quiebra u otra reorganización 
tmanciera y cuando los datos observables mdican que existe una aismnución mensurable en los 
flujos de efectivo futuros, tales como csmbios atrasos o condiciones económicas que se 
cortelecionan con valores predotermnados 

fi) Pasivos Hnancieros 
Reconochniento y medición intetal 
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y 
cuentas por pagar según sea perimente La Compañia delernuna la clasificación de sus pasivos 
nancieros en su reconocimento lermal 

Todos los pasivos financieros se reconocen intialmente por su valor razonable más, en el caso de 
los costos de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amorizado los costos de 
transacción directamente atnbuibles 

Los pasivos financieros de la Compañia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y 
cuentas por pagar a partes relacionadas 

os pasivas fiuancieros se reconocen cuando ja Compañía es parte de los acuerdos contractuates 
el mstrumento Los pasivos fancieros son clasicados como obligaciones a corto plazo a menos 
ue la Compañía tenga el derecho irrevocable para difen el acuerdo de las obligaciones por más de 
doce meses despues de a fecha del estado do situacion financiera. Los costos de financiamiento se 
reconocen segun ol cnteno dol devengado incluyendo tas comslones relacionadas con ta 
adouisición del financiamiento, 

Medición posterior= 
La medicion posteror de pasivos financiros depende de su clasificacion, Eat como so dolalla a 
continuación 

Pasivos financieros el valor razonable con efecto en resultados 
Los pasivos financieros al valor razonablo con cfecto en resultados incluyen pasos fmancieros 
mantenidos como negociablos y pasivos fÍmancieros designados en el momento de su reconocimiento



Notas a los estados financieros (contmuacion) 

(0% 

ta 

inicial at valor razonable con efecto en resultados 

Los pasivos financieros so clasifican como mantenidos pasa negociar sí se contraen con el propósito de 
negociados en un futura cercano Esta categoria meluye los mstrumentos fnanceros denvados tomados 
por la Compañsa, que no se designen como instrumentos de cobertura en refaciones de cobertura segun 
se definen en la Norma Intemacional de Contabiidad (NIC) 38 Los derados implícitos separados 
también se ciasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de 
cobedura eficaces Las ganancias o perdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el 
estado de resultados integrales. 

Al momento de su recongcimento scral la Compañla no clasificó ningun pasivo financiero como al valor 
sezonable con efecto en resullados 

La Compañía no tens pasiwos financieros al vator razonabio con efecto en resuitados at 31 de diciembre 
de 2014 y 2013 

Préstamos y cuentes por pager 
Despues de su reconocimtento incl, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado 
vsando el método de la tasa de Interés efectva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de 
cosuitados integrales cuando los pasivos se dan de baja asi como a lravés del proceso de amortización de 
la tasa de interás ofociva. El costo amortzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima. 
en la adquisición y las comisiones o costos que sean parts integrante de la tasa de nteros efectwa La 
amortización de la tasa de interés efecta se incluye en el costo financiero en el estado de resultados 
integrales 

Beya de pasos Imancieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando ta obligación especificada en el correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada o haya exprado 

Cuando un pasivo fnanciero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancolmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo exstente se modiican de 
manera sustancial tal permuta o modiicación se trata como una baja del paswo original y el 
reconocimento de un nuevo pasivo y la diferencia en los importes respectivos en libros so reconocen en 
el estado de resultados integrales 
Compensacion do instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financisros se compensan y el monto neto se presenta on el estado de situación 
financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de 
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el actwo y cancelar el pasivo simultáneamente 

Valor razonable de los instrumentos financieros 
El valor razonable de los instrumontos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de



Notas a los estados financieros (continuación) 
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10 

eporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a tas cotizaciones de 
precios de los agentes de bolsa (premio de compra para posiciones largas y precio de venta para 
posiciones cortas) sim ninguna deducción por costos de transaccion 

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo el valor razonable se 
determina usando lécricas de valuación adecuadas Dichas iécnwas pueden molar la comparación con 
transacciones de mercado recientes la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea 
sustancialmente igual el análisis de flujo de fondos ajustado u otros modalos do valuación No han 
existido cambios en tas técnicas de valuación al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

En la Nota 19 se banda información sobre los valores razonables de los Instrumentos financieras y 
mayores detalles sobre corno se velonzan 

Maquinaria, mobiliano y equipos 
La maquinaria. mobillanio y equipo se presentan al costo menos la depreciación acumulada y menos. 
pérdidas por deterioro de su valor, sh aplicare 

El costo delos elementos do la maquinaria, mobil y equipos comprenden su precio de adquisición más 
todos los costos directamente retacionados con la ubicación del activos y su puesta en condiciones de 
funcionamiento según lo previslo por la Compañía y la estmación imeial de cualquer costo de 
desmantelamento y retro det elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta 

Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento incluyendo la reposición de partidas menores 
se cargan a los resultados ntegrates del efererzo en que se producen 

Ala fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un detenoro en el valor de los 
activos se comparará el vator recuperable de los mismos con su valor neto contable Cualquier registro o. 
reverso de una pérdida de valar, que suga como consecuencia de esta comparacion se registra con cargo 
9 ahono a los resultados integrales segon corresponda, 

Depreciación» 
Los elementos de la maquinana, mobikario y equipos, se deptecian siguiendo el metodo hneal mediante 
la distibución del costo de adquisicion de los acivos manos el valor residual estimado entre los años de 
via ofi ostinada de los elementos 

Elvalor residual y la vida úti de los olomontos do la maquinaria mobiliario y equipo se revisan anualmento 
y su depreciación comienza cuando los actwos están en condiciones de Uso. Los gastos por depreciación 
se cargan al estado de resultados integral del año Los porcentajes de depreciación están basados en la 
vida probable de tos bienes como sgue
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Activos, Vida 6 
Equipos de ofoma 10 años 
Maquinas y equipos 10 años 
Equipo de cómputo Janos. 
Muebles y caseros 10:2m0s 

La vida úl y el método de depreciación seleccionado son revisados y ajustados s fuera necesario, a la 
fecha de cada balance general para asegurar que el metado y el pertodo de la depreciación sean 
consistentes con el beneficio económico y las expectativas do vida de las partdas de mobifarto y equpo. 

La estenación de la vida tt de los actwos obedece a políticas de la Compañía para manejo de aciwos en 
dos cuales se ira empleado el conocimiento técnico para detexmnanar la veda (4 estenada y do acuerdo a su 
uso roal en elpass 

Cuentas por pagar- 
Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquridos en el curso normal de 
los negocios Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes s1 el pago se debe realizar 
dentro de un año o menos de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes, 

Las cuentas por pagar se presentan a su valor razonable el cual corresponde a su valor loros tras 
determinar que no existon intereses umplsctos en relación a los plazos de los valores de cabro. Para esta 
determinación la Compañía considera 30 días como plazo normal de pago 

Provisiones y pasivos contingentes- 
Las provistones son pasivos correspondan a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos como. 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancalación se espera una salida de recursos y cuyo 
importo y oportrudad se pueden estimar fiablemente 

Se reconoce una provisión sólo cxsando la Compañía tiene una obligación presente como rosultado de un 
avento pasado y es probable que se requieran reotrsos para cancelar las obligaciones. Las provistanes 
se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan paca reflejar la mejor estimación 
que se tenga a esa fechra. Cuando et ofocto det valor del dinero en el tempo es importante, el monto dela 
provisión es el valor presente de los gastos quo se esperan cui para cancelaria 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado cuya confirmación está sujeta a 
la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía u obligaciones presuntas surgidas de 
hechos anteriores cuyo importe no puede sor estimado de farma fiable, o en cuya liquidacion no es 
probablo que tenga lugar una salida de recursos 

Deterioro de activos no financieros 
Los actwos sujetos a amortización se someten a pruebas de deterioro siempre que exista ovidenera 
objotwa de que como sesultado de uno o más eventos ocunidos después del reconociniento inicial ol
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importe en Hibros no puede ser recuperable totalmente Se reconoce una pérdida por deterioro por el 
exceso del mporie en faros del activo sobre su valor recuperable El importe recuperable se determa 
como el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de ventas y su valoren uso 

La Compafta ha realizado los anslisis pertnentes y considera quo no se han producido cventos quo 
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recxperarse a su valor en libros 

Impuesto a la renta corriente y diferido- 
El gasto por impuesto a la senta del periodo comprende al impuesto a fa renta comonte y al chfando El 
Impuesto se teconoce en el estado do resultados integrales, 

Impuesto corriente 
El cargo por impuesto 4 la renta comente se caicula sobre la baso do las loyos trnutarias promulgadas en 
el Ecuador, a la fecha del presente astado de situación financiera La gerencia evalúa periódicamente la 
posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de stuaciones en tas que las leyes. 
tributanas son objeto de interpretación 

Impuesto difendo 
Los mpuostos diferidos son los impuestos que la Cotmpañla espera pagar o recuperar en el futuro por las 
diferencias temporanas entre el valor en litros de los actwos y paswes para propostos de reporte 
fmanciero y la corcespoadente baso tributaria do estos acivos y pasivos ullizada en la determinación de 
las utidades imponibles sujetas a impuesto Los actwos y pasivos por impueslos difendos son 
generalmente reconocidos por todas las diferencias lemporarias y son calculados a las tasas que estarán 
vigentes a ta fecha en que tos pasivos sean pagados y los actwos sean sealizados. 

Elimpuesto a la renta diferido se provsiona en su totalidad por el método del pasivo. sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tnbulanas de actas y pasos y sus respectwos valores 
mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta difendo so determina usando tasas tributanas 
que han sido promulgadas a la fecha dot ostado de situación y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a fa senta pasivo se pague Los impuestos a la 
tonta difendos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios 
Anbutarios futuros contra tos que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a ta renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exusta el derecho 
tegal oxigblo a compensar impuestos activas cornentes con mpuestos pasivos comentes y cuando los 
impuestos a la senta dierdos aciivos y pasos se relacionen con el mesmo tubuto 

impuesto sobro las ventas 
Los mgresos de acilidades ordinarias tos gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el Importe de 
cualquier mpuesto sobre las ventas (e, Impuesto al valor agregado), salvo
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- Cuando el impuesto sobre las ventas ncurdo en una adquisición de activos o en una prastacion de 
servcaos mo resulte secuperable de la sutordad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
paco del costo de adquisicion del actwo o como parte del gasto, segun corresponda; 
Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén exprosadas incluyendo el importe de Impuestos 
sobre las ventas 

CHimposto noto det impuesto sobre las vontas que se espera recuperar de, o que corresponda pagara la 
autondad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera según comesponda 

Reconocumento de mgrosos 
Los mgresos se reconocen cuando es probable que los honcfiios economicas asociados a la transacción 
fluyan a la Compañta y elenonto de ingreso puede ser medido contiablemente independientomonte del 
momento en el que sl cobro sea reglizado Los mgresos son medidos al valor sazonabe de ta 
contraprestación seciida o por recibir excluyendo descuentos, rebajas y ntros impuestos a la venta o 
derechos que correspondan Los siguientes son los criterios para el reconocimiento do mgresos 

Ingresos por venta de hrenes 
Los ingresos portas ventas de bienes son seconocidos como ingresos natos de devoluciones y 
descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad so hayan 
sustancialmente transferido af comprador, lo cual ocurte por lo general. al momento de fa entrega de los 
bienes 

Costos y gastos- 
Los costos y gastos se reconocen a modida que se devengan, independientes del momento en que se 
pagan y se registran en los perlodos con los cuales se relacionan, 

Registros contablos y unidad monetaria 
Los registros contables de la Compañía sa llovan en Dolares de E UA que es ta moneda de curso legal 
enel Ecuador 
Evontos postanores» 
Los eventos postenores af cierre del ejeramo que proveen información adicional sobre la situación 
fnanciera de la Compañía a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) sar incluidos 
en los estados fhancieros — Los eventos postenores importantes que no son eventos de ajuste son 
expuestos en nolas a los estados financieros 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Varios de los importes incluidos en tos estados financieros implican el uso do critalos y/o estimaciones Estos 
erkenos y estaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos selevantos y 
crcunstancias temiendo on cuenta la oxporiencia provia sim embargo tos resultados finales podrán difenr de 
tas estimaciones incluidas en los estados Inancieros Ti dotalt de estos critenos y estimaciones están incluidos
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en las políticas contables y/o las notas a los estados financioros La preparacion de los estados financieros 
incluye las siguientes criterios y/o estenaciones significativos utizados por la gerencia 

Estimación para cuentas incobrables 
La Compañía reconoce peródicamente en los resultados mtegrales del año una estimación para cuentas 
incobrables con respecto a su portafolio de ctentos. La cstmación se basa principalmente en la evaluación de 
la antiguedad de los saidlos por cobrar y la probablidad razonable de recuperación de los mismos. 

Vida Gti de la maquinaria, mobiltaio y equipo 
La maquinaria, mobaro y equipo se registcan al costo y se deprecta en base al método de fInea recta durante 
da vida utl estimada de dichos activos En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida úl de 
dos activos deherla dissmmuirse: se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y ot velor de recuperación 
estimado de acuerdo a la vida util restante revsada Factores tales como los cambios en ef uso planificado de 
tos distintos activos podran hacer que la vida uti de los activos se viora dismimuida, Las estimaciones so 
basan prneipalmento en las proyecciones de uso futuro de los activos 

Impuestos 
Existen incertidumbres con respecto a ta nterprotacion de regulaciones trbutarias complejas, a los cambios en 
las normas tibutanas y af monto y ia oportunidad en que se genera el resullado gravable futuro: La Compañía 
calcula provisones, sobre fa base de estimaciones rezonables, para las posbles consecuencias denvadas de 
las inspecciones seslizadas por parte de la autoridad tributara El importe de esas provisiones se basa en vanos 
lectores, tales como la experiencia on mspecciones inbutarias antenores de exstir y en tas diferentes 
interpretacionos acerca de las regulaciones ibutarias realizadas por ia Compañía y sus asesores legales 
Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran vamedad de cuestones, dependiendo de las 
exeunstancias y condiclones exstentes en el lugar de domicilio de la Compañía 

Debido a que la Compañía considera remola la probabilidad de Itigios de carácter tbutario y posteriores 
desembolsos como consecuencia de ello no se ha reconocido magun paso contingente relacionado con 
impuestos 

Provisiones 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estaciones necesanas para determinar el mporte de las 
provisiones los desembolsos reales pueden difesr de los mportos raconoados orignalmento sobro la base do 
las estimaciones renizadas La determinación de la cantidad a provisionar está basada en a mejor estimación 
de los desembolsos que sera necesaria pagar por la comespondiente obligación, tomando en consideración 
toda ta información disponible a la fecha del estado de snuación firanclera, lacluyendo la opinión de expenos 
independientes tales como asesores legales y consultores, 
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CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA. 
Olcas normas y ennnendas enriidas poro que aun no se encontraban en vegencia a la fecha de emision de los 
estados financieros de ta Compañía y que la gerencia de la Compañia preve que no le serán aplicables en el 
uturo se resumen como sigue 

Mejoras y nuevas normas e interpretaciones 
Las políicas contables adoptadas son consistentes con aquellas uilizadas el año anterior excepto por las 
siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012 

NIC 42 Impuestos alas ganancias (Revisada) 
NIF. 1- Adopción por primera vez (Revisada) Hperinilación severa y eliemación de fechas fijas para los 
primeras adoptantes 
MF 7. tastrumentos financioros Revelaciones Mejora de los requisitos de revelación de baja en cuentas 

ta adopción de estas normas se describe a continuación 

+ NIC 12. impuestos a las ganancias (revisada) Impuestos diferidos Recuperación del Activo 
Subyacente 
La enmienda aclara la determanación del impuesto diferdo sobre las propiedades de inversion medidas a 
valor razonable y se introduce una presunción refutabie de que el impuesto áfesido sobre la propiedad de 
inversión medida usando el modelo del valor razonablo de la NIC 40 debe ser delermmada sobre la base de 
que su importe en libras se recuperará a través de la venta Incluyo el requisito de que el impuesto diferido 
sobre actwos no depreciables que se miden utilizando el modeto de revalorizacion de la NIC 16 siempre se 
deben medr sobre la base de la venta. La modificacion es electwa para pedtodos anuales que comiencen 
en o despues del 1 de enero de 2012 La Compañía no llene activos de estas caractersticas por lo que no. 
tiene impacto en la presentación de sus estados financreros 

+ NHF 1 Adopción por Primera Vez de las Normas intornacionalos de Información Financiera (revisada) 
- Myporinfiación severa y eliminación de fechas fijas para los primeros adoptantes 
El Consejo de Noraras Internacionales de Contabiidad proporcionó orientación sobre como una entidad 
debe reanudar la presentación de los estados financieros hajo NIF cuando su moneda funcional deja de 
estar sujeto a la iiperinflación La modificación es efeciva para penodos anusles que comiencen en o. 
dospuos del de julio de 2011 La modiicación no tiene impacto en la Compañia, 

+ NIE 7 Instrumentos Financioros. Rovelaciones - Mejora de los requisitos de revetación sobra la baja 
en cuentas 
La enrmenda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se has translerdo pero no. 
se han dado de baja para que el usuado de los estados financieros de ta Compañla entienda la relación con. 
los aciwos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados — Además, fa enmienda requiero 
revelaciones sobre la implicacion continuada de la entidad en los activos dados de baja para permitira los. 
usuarios evaluar la naturaleza y los siesgos asosiados con osa partiapación La modificación es efectiva
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para períodos anuales que comiencen en o después del Y de juho de 2011. La Compañía no tene activos 
de estas características por lo que no tene rmngen impacto on la presentación de sus estados financieras 

Normas emitidas aun no vigentes 
A contwuacion se enumeran las normas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emsion 
de los estados financieros de la Compañía En este sentido, se indican las Norrras emitidas quo la Compañía. 
razonablemente prevé que sesultaran aplicables en ol futuro La Compañía tiene la intención de adoptar esas 
Normas cuando entren en vigencia 

» NIG 1 Presentación de los estados financieros 
Presentación de partidas del estado de resultados mtegratos, Los cambios en la Norma están retacionados a 
la agrupación de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las partidas que pudieran 
ser teclasificadas al estado de resultados en un pertodo futuro podrian ser presentadas separadamente de 
las partidas que nunca serán reclasifcadas La modificacion afecta solamente la presentacion y no tiene 
impacio en la posición financiera de ta Compara o on los resultados La modificación so hará efectiva para 
los peñodos anvales que emplecen a partr del 1 de juto de 2012 

= NIF S Instrumentos financieros Clasificación y medicion 
La Norma llene vigencia para los pertodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. Como 
parte del proyecto det lASB de reemplazar ta NIC 39 "Instrumentos Financieros” Reconocimiento y medición”, 
Iuego de un largo proceso de revisiones, an diciembre de 2011 el [ASE emir la NIF 9 y las disposiciones 
de revelación transitorias. La NIF 9 no requiero reestructurar información comparativa en su lugar la NIIF 7 
ha sido modificada pata que se efectuen rovolaciones adicionales en la transición de la MIC 39 a la NIF 9 
Las nuevas rovelaciones son requeridas a part de la fecha de transición de la Compañía a esta NIF. La 
Compañía evaluará su impacto final cuando la norma finalmente ncluya todas las rovisionos y sea ertida 

+ NIC 19 Beneficios a ompleados (Revisada) 
El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad ha enviido rumerasas modificaciones a la NIG 19, 
entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la elimunación del método do "corredor y 
el concepto de retornos esperados en planes de activos para clarificar su redacción La enmienda entrará en 
vigor para ejercicios que commoncer a partir del 1 de enero de 2019 

« NIG 32 Compensación de activos y pasivos Imancieros - Modificaciones 
Las modificaciones clarifican el signuficado de "actualmente tene un derecho legal de compensación" Estas 
modificaciones también clarifican la aplicacion dol entero de los sistemas de compensación de la NIG 32 
que aplican mecanismos de compensación bruta que no son simultáneos Estas modificaciones no tendran 
impacto en la posición fivanciera o desempeño de la Compañua y seran efectivas para los periodos anualos 
que conmencen a parte de 1 de enero de 2014
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NIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones 
La modificación requiere la revetación acerca de los derechos de compensar y los acuerdos relacionados 
(tales como acuerdos colaterales) Las revelaciones proveeran a tos usuanos formación úl en ta 
evatuación det efecto de compensar acuerdos en la posición financiera do la entidad Las nuevas 
revelaciones son requeridas para todos los instrumentos Anancieros reconocidos que son compensados de 
acuerdo con fa NIC 32 Instrumentos Financioros. Presentación Estas modiicaciones no tendran impacto en 
la postion financiera 0 resultados de la Compañía y serán ofoctas para los persodos anuales que 
comiencen a partr del de enero de 2014 

NIF 13 - Medición del vator razonable 
La NII! 43 establece una sota guía de acuerdo a Normas internacionales de Información Financiora para 
todas las mediciones de valor razonahle: La Compañía está evaluando el impacto en su posecón fivanciera 
y desempeño si embargo basada en analisis prelimnases no se esperan impactos matorrales Esta norma 
será efecia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014 

Otras normas emitidas pero que aun no se encontraban en vigencia a la fecha de empón de los estados 
financieros de la Compañía y que la gerencia prevé que no le serán aplicables on el futuro, son las 
siguentes 

Fecha elacilva do 
Rorenas. vigencta 

NIG 27. Estados financieros consolidados y separados (revisada an al 2014) 1 de enero de 2013 
NIC 28. Inverewnes en asociadas y nagocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013. 
RIF 1. Préstamos del Gobrerao. 1 do enero de 2013. 
HF 10. Estados fnancieros consolidados 1 de enero de 2013 

AUF 11. Acuerdo conjuntos. 1 de enero de 2013 
AUF 12. Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013 
CMI 20. Costas de desmonte en la fase de producción ca una mina a celo abierto + de enero de 2013 

Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
Las siguientes mejoras no tendran impacto en la Compara, pero incluyen 

NIF 1 Primora adopción de Normas Internacionalos de Información Financiera 
La mejora clarifica que una entdad que ha dejado de apiicar NIF on el pasado y ele o es requenda a 
aplicar NIF tiene ta opción do aplicar nuevamente NIF 1 Sita NIF 1 no es aplicada nuevamente, ta 
entidad deberá establecer retrospectivamonte sus estados financieros como 6 nunca hubiera dejado de 
apticar NIN 

NIC 4 Presentación de estados fmancioros 
Ea mejora clarifica la diferencia entro información comparativa adetonat voluntana y los requermentos 
mínimos de información comparativa Generatmiente, la información comparativa mínima requerida os el 
periodo anterior
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+ NIC 16 Proptedad, planta y equipo 
a mejora cianfica que los repuestos para feparaniones mayores y equpo de servico quo cumplen con la 
«tofmioión de propiedad planta y equipo no son inventados 

+ NIC 32 Instrumentos Financieros, presentación 
La mejora clarfica que el impuesto a la renta proveniente de la distribucion a accionistas, deben sor 
contabilizados de conformidad con ta NIC 12 

+ NIC 34 Reporte financiero intormo 
La mejora afinoa los requerinuentos de revelaciones para segmentos de acbvos con segmentos de pasivos 
en los estados financieros internos. Esta claíficación asegura ademas que las revelaciones intorinas esten 
alineadas con las revelaciones anuate   

Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2014. 

6 PRIMERA APLICACIÓN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIF) 
Estos estados financieras corespendientes al año terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros 
estados financieros que la Compañla ha preparado de acuerdo con las N4F. Pera tos parados anteriores y 
hasta cl año terminado el 31 de ehciembre de 2013: la Compañra preparo sus estados financieros de acuerdo 
¡con tos principios y prácticas de contabilidad goneralmente aceptadas en el Ecuador (PCGA Ecuador) Por lo 
tanto la Comparta ha proparado estados fmancieros que cumplen con las NIIF vigentes para los años 
temnados at 31 de diciembre de 2012 y con posterioridad, junto con la información comparativa 
correspondiente al 31 de diciembre de 2011 y por et año terminado en esa fecha, según se describe en la Nota 
3 (Resunten de politicas contables sigmícalwas) 

Segun Resolucion No 08 G DSC.010 de la Supermiendencia de Compañías publicada el 31 de diciembre de 
2008 se estableció un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales de información Financiera 
(IF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compañía adoptó estas nomas a partir del 1 de enero de 
2012 

A fin de cumplir con ta legislacion ecuatonena la Compañía ha adoptado las Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera (NIF) al 1 de enoro do 2011. Las normas son aplicadas retrospectvamente en la fecha 
de transición y se registran todos los ajustes a los activos y pasos mantendos bajo los pancipis y practicas 
de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador contra el rubro "ayustos do primera adopción” en el 
patrimonio Esta nota explica los pancipales ajustes realizados por fa Compañía para reexpresar el estado de 
situación financiera al 1 de enero de 2011 y los ostados frrancieros anteriormente publicados al 31 de diciembre 
de 2011 y porel año terminado en esa fecha, todos ellos preparados bajo POGA Ecvadar 

Atlopcson de exenciones 
La NIF 1 Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Fisanciera otorga a las 
entidades que las adoptan por primera vez ciertas exenciones de aplicación retrospectiva de determinadas NIF En 
este sentido la Compañia ha aplicado las suguientos exenciones previstas en fa NAF 1 
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+ Benoficio a empleados- la Compañía ha decidido revelar los siguientes importes en torma 
prospectiva a partir de la fecha de transición... Por lo general las NIF roquieren que se revelen los 
importes correspondientes al período anual actual y los de los 4 perlodos anuales anteriores: 

1. elvalor presente de la obligación de beneficios definidos; 
ii. — los ajustes por experiencia que surjan de los pasivos; 
lí reconocerla totalidad do ganancias y pérdidas actuariales en el perlodo do transición, en base 

alla exención prevista en la NIF. 

7. EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
131 de diciembre de 2014, 2013 y 1 de enero de 2012, el efectivo en caja y bancos se formaban de la. 

siguiente manera: 

    

  

Altdo 
31 de diciembre de PAM enero 

2018 2013 de201a 

Etectivo en caja 0 000 
Bancos localos. Tara 3.093 

137317 3.093 
  

a Compañía mantiena us cuentes contes on Dólares de EUA. y los andos son e re dsponiblida y no gonsran intereses. 

8. ACTIVOS FIJOS 
Al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 1 de enero de 2012, los activos fos se formaban de la siguiente manera: 

  

1122014 1122009 ororzos 

Dopreci- Deprect- Deprecto 
ación ación ación 

Costo — acumulado Costo acumulada Valormeto Valormeto Costo acumulada Velorneto 

    
    

Terrenos 020 000 00 000 -os0 00 00 
rnco eso 000 00 0 ms ero -os0 
tos cios som 

Totales ora 000 0% 00 oso 09 os 
  

Durante los años 2014 y 2013, el movimiento de maquinarias, mobiliario y equipos fue el siguiente: 
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Costo, 
Saldo al4 da onero de 2013 
Adiciones 

Saldo 2191 de diciembre de 2019 
Asicianas. 

Saldo 2131 de diciembre de 2014 

Doproctación actmulada 
Saldo af de enero de 2013 
Depreciación 

Saldo 2131 de diciembre de 2013 
Depreciación 

Saldo al31 de diciombra de 2013 

Saldo noto 

Muebles y 
enseres. 

90 

00 

00 

00 
  

Equipos de 
computo 

00 

  

pso 

00m 

90 
  

05 
  

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de enero de 2013 el saldo de acreedores comercrales y otras cuentas 
por pagar so desglosa como sigue 

Otras Cuentas por pager 
tess por pagar 
Otras 

Oros Activos 

590% 

590% 

00 
  

00 
  

00 
  

31 de diciembro de. 

2012 

10.540 
00 
00 

10549 

Total 

va 

poo 
502% 

5924 

0x0 

50 

50 

Also 
enero de 

2011 204 

00 000 
0.0 00 

00 80m 

90 20 

Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intoceses y el plavo de credito es de hasta 50 dias. 

IMPUESTO ALA RENTA 

(a)  Srtuación tributaria. 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad butaria tene ta facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Compañla, dentro det plazo de hasta tres afíos postenores contados a parkr 
de la fecha de presontacon de ta declaración del impuesto a ta renta, siempre y cuando haya cumplido
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oportunamente con tas obligaciones tibutanas, 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no exislen glosas pendientes por hscaización de años antenores. La 
Compaíñra no ha sido iscalizada en los Lilmos Ires años 

(b) Determinación y pago del impuesto a la renta 
Elumpuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cioro al 31 de disrembre de 
cada penado fiscal, aplicando a las utilidades inbutables ta tasa del impuesto a la renta, 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el 
periodo de cuco años, siempre y cuando las Inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las. 
Junscheciones urbanas de los cantores Quito y Guayaquil y dentro de ctertos sectores economicos 
Las sociedades que translieran por lo monos al 5% de su capital acoionano a favor de al menos el 20% de 
sus trabajadores, pueden difenr el pago del mpuesto a la renta y de su anto por el periodo de cinco 
años, con el cortespondiente pago de intereses 

(c) Tasas del impuesto a la renta 
Las tasas del Impuesto a ta renta son las siguientes 

  

Porson= 
Año fiscal tajo 

20m 24% 
20% 29% 
2013 en adelante 22% 

  

En caso de que la Compara senverta sus ullidades en et pals en los térmnos y condiciones quo 
establece la Ley Orgánica de Régmen Tnbutario Interno: podía obtener una reducción en a Lasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto relnvertido siompre y cuando efectuen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

(d) Anticipo detimpuesto a la renta 
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año Inmecrato anterior 
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, mgresos 
gravables y costos y gastas deducibles El anticipo será compensado con el impuesto ala renta causado 
y no es susceptible de devolución salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta 
causado fuere menor al anticipo determinado el anticipo so convierto en mpuesta a la rente anínimo 

Adicionalmonte se excluran de la determmacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
imcrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguelas 
inversiones y gastos efectivamente realizados relacionados con los beneficios tributarios para el pago del 
impuesto a ta renta que reconoce el Código Orgónico de fa Producción Comercio e Inversiones para las 
muevas nversones También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las 
sociedades nuevas constituidas a partir do la vigorcia del Codigo de la Producción hasta por un pertado 

18
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to) 

o 

ta) 

de 5 años 

Dividendos en efectivo- 
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del 
exterior que no esten domcifadas en paraisos fiscales Los dividendos que se distribuyan a favor de 
personas naturales residentes en el Ecuador o a soniedades domictadas en parasos fiscales o 
segimenes de menor inposición, están suyetos a retención en la fuente adiciona det impuesto a ta rota, 

impuesto a la Salida do Divisas (151) 
Elimpuesto a la Salida de Ovisas, grava a lo siguiente 

+ — Latransferencia o traslado de divisas al extenor 
« Los pagos efectuados desdo al exterior inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros 
» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses, 
+ Las exportaciones de bienes y servicios gonerados en el Ecuador efectuadas por personas naturales 

o sociedades domiciliadas on ol Ecuador cuando las divisas correspondientes a los pagos por 
ronerpto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

A partir del 24 de noviembre de 2011 el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) se morementó del 2% al 
5% Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISO) 

« Transferencias de dinero de hasta 1 000 que no meluyen pagos por consumos de tarjetas de credito 
+ — Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos olorgados por 

instituciones financieras internacionales con un plazo mayor a Un año destinados al financiamento 
de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Produccion Comercio e inversiones y que 
devenguen mtereses a fas tasas referenciatos, 

+ Pagos realizados al oxtenior por parte de admmistradores y operadores de las Zonas Especiales de 
Desarrollo Económico (ZEDE) 

» — Pagos realizados al exterior por concepto de divrtendos «stburdos por sociedades nacionalos o 
extranjeras domcilladas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 
esten donuciflados en paraisos fiscales o junsdicciones de menor Imposición 

Ft Impuesto a la Salida de Divisas (SD) porka ser utilizado como credito trbutario para ta determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años, sempre que haya sido originado en la importación de materias 
primas insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y 
que consten on et listado embido por el Comité de Política Tributana 

Impuestos por cobrar e impuestos por pagar 
AL31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de Impuestos por recuperar o mpuostos por pagar se formaba 
de a siguiente manera
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3 de diciomibro do. —— enerode 

2018 2013 2013 

Porcobrar 
Retenciones en ta fuente: 1445 20 90 
Impuesto al atar agregado 00 090 90 

1.405 000 80 

Art do 
34 de dictombro do. A enero de 

2017 205 208 

Porpagar 
impuesto afa renta. 520 5 0 
Retenciones en ta fuente: 3 e 

520 00 05 

11. REFORMAS TRIBUTARIAS 
En el Suplemento al Registro Oficial No 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidió la Loy Organica de 
Redstrbucion de los Ingresos para el Gasto Social mediante la cual se reformó la Ley Orgánica de Regmen 
Tributario Intemo (LORTH y ta Ley Reormatona para la Equidad Tributaria, los puncipales cambios son los 
siguentes 

+ — Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
Se grava con tarífa 12% a los serncios financieros 

+ — Impuesto ala Salida de Divisas (15D) 
Los pagos por Impuesto a la Salda de Divisas (18D) susceptibles de sor considerados como erédito 
taibutano para el pago del impuosto ala renta que no hayan sido ultizados en el ejercicio fiscal en que se 
¿generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales postenores, podrán ser objeto de devolucion por 
parte del Senncio de Rentas Intemas (SRI 

12 BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Corto plazo 
3% de diclambro do — Altda 

enero de 
2018 208019 

Parkcipación a trabajadores. ata 

20
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Nouna por pagar 
  

414 
  

Largo plazo 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficio! No 421 del 28 de enero de 1883, la Corte Suprema de 
Justicia dispuso que las trabajadores trenon desacho a la jaación patronal mencionada en el Códgo del 
Trabajo, sm perjurso de la que tos corresponda según la Ley de Seguro Social Obigatorio. De conformidad con 
to que menciona cl Código del Trabajo los empleados que por vemtwnco. años o más hubieren prestado 
sonados contouada o nterrumpidamente tendran derecho a sex jubilados por sus empleadores 
Adicionalmente los empleados que a la fecha do su despido hubieran cumplido vente años y menos de 
vemetaco años ee trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubrlación 

As también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendra un paswwo por mdemazaciones con los 
empleados que se separen bajo ciertas arcunstancias  Fsta provision cubre los beneficios de termnación de la 
relación labora! por desahricio solicitado por el empleador o por el trabajador el empleador boniicará al 
trabajador con ol veinticinco por ciento det equivalente ala última ceruneración mensual por cada uno de los 
años de sericios prestados a la msma empresa o empleador 

13. OTRAS CUENTAS PO RPAGAR 
A131 do diciembre de 2014 2019 y 1 de enero de 2013, las olras cuentas por pagar se componen de 

A11do 
31 de diciomro da de diciendo mo do 
2058 aos 208 

Otras cuentas por pagar 96443 9503 96872 
    

  

96443 95443 85672 
      

Los otras cuentos por pegar no tenen fecha de vencimiento y el plazo de crédito es de hasta SO días 

14 CAPITAL SOCIAL 
A131 de diciembre de 2013 2012 y al 1 do enero do 2012 la composición det capital pagado fue como sigue 

Número 
de Valorpar — Valor 

Accionistas Pas acciones — acción momia 

uk Toledo Milovan Bsanko Ecuador 200 4 400 
Cuka Toledo Muovin Maria ristinao. Ecuador sm 4 00 

  

2
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500 800 
    

15. UTILIDADES RETENIDAS 
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las ullidades retenidas incluyen 

fa) Reserva tegal 

La Ley requiere que se transfera a 12 reserva legal por to menos el 10% de la utidad neta anual hasta 
que la reserva llegue por lo menos af 50% del capital social. Dicha reserva na puede distribu1se como. 

«viendo en efecto, excepto en caso de igudación de la Compañía pero puedo sor ulizada para cubnr 
pérdidas de operaciones o para capitalizarse, 

(0). Ajustes gor adopción por primera vez de las AT 
De acuerdo ata Rosolución No 86 ICI GPAFRS G 11 007 de la Supermtendencia de Compañías, enstda 
et de septiembre de 2011 los aysstos provenientes de la adopción por primera vez de tas Normas 
Intemacionales de Información Fmanciera (NIF) que generaron un saldo deudor por 102,176 que solo 
podra sar absorbido por los resultados acumulados y los det último ejercicio económico concluido los 
hubiera, 

16 INFORMACIÓN SOBRE CL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo 
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ollo an una transacción corriente bajo el supuesto de que la 
entidad es una empresa en marcha: 

Cuando un instrumento financiero es comerciatizado en un mercado liquido y activo su precio estipulado sn el 
mercado en una Lransacción real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el 
prouo estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento para 
determinar dicho valor razonable se pueden «izar el valor de mercado de otro instrumento sustancialmente 
similar el análisis de flujos descontados u otras iécnicas aplicables las cuales se ven afectadas de manera 
significalwe por los supuestos ullizados No obstante que la goroncia ha utlizado su mejor Juicio en la 
estimación de tos valores razonables de sus Instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho 
estimado contteva cierto mel de fragtidad inherente. Como resaltado, el valor razonable no puedo ser 
indicativo del vator neto de realización o de liquidación do los instrumentos financieros 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podia canjear el 
instrumento en una transacción comento ontre partes, de comun acuerdo y no en una transacción forzada o de 
liquidación Para estimar los valores razonables se han uliizado los siguientes métodos y suposiciones 
Los valores razonables del efectivo las cuentas por cobrar comerciales cuentas por cobrar y pagar a partes 
relacionadas otras cuentas por cobrar acceedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a sus 
importes en ibros en gran medida, por los venomientos a corto plazo de estos mstrumentos 

17 OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 
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Los principales pasivos financioros de la Compañía 1aciuyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar y cuentas por pagar partes resacionadas La finalidad prinapat de estos pasivos financieros es 
Ianciar las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por sotirar y efectivo ea caja y bancos que provienen directamente de sus operaoIonas, 

Porla naturaleza de sus actividades la Compañía e encusntra expuesta a los stesgos de rnercado de ccsdito y 
de liquidez los cuales son manejedos a través de un proceso de Identificación medición y montoreo continuo 
con sujeción a los limites de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de nesgo es crtoo para la 
rentablicad continua de la Campaña 
El proceso independiente de control de sesgos no incluye mesgos do negocio como cambios en ef medio 
ambiente tecnologia e sdustra Estos son montoreados a feavos dol proceso de planificación estratégica de la 
Compara 

Estructura de gestion de riesgos 
La estructura de gestión de fiesgos tene como hase la gerencia de la Compaña que son los 
responsables de identiicar y controlar los riesgos en coordinación con otras areas como se explica a 
continuación: 

0 Serenca 
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos La gerencia proporciona. 
los principios para el manejo de riesgos, así como las pohtcas olaboradas para áreas especificas, 
como riesgo de crédito y nesgo de hqurdez 

(1) Tesorería y fmanzas 
El área de tesoreria y finanzas es responsable de admirar diariamente el flyo de fondos de la 
Compara tomando en cuenta las polítcas, procedimientos y limites establecidos por la gerenca de 
la Compañía. Asmiseno gestionan a obtención de lineas de crédito a entidades financieras cuando 
es necesado 

Mitgacion ro riesgos 
Como parte del manejo total de nesgos, la Compañía evalta constantemente las diferentes escenarios e 
identifica diferentes estrategias para manejar tas exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de 
capital y de crédito 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para ta gostión de cada uno de estos riesgos, las que se rosumen en 
las secciones squentes 
(a). Riesgo de mercado 

El nlesgo de mercado es el siesgo de que el vator razomablo o los fijos futuros de efecto de un 
insteymento Imanciero fluctúen debido a los cambios en tos prectos de mercado. Las precios de marcado 
involucran el riesgo de tasas de loros. Los mstrumentos financieros afectados por ol riesgo de mercado 
incluyen los depósitos en sfectvo
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(0) 

Riosgo do tasa do intorós- 
Al 31 de diciembre de 2013, la Compañía no mantenía financiamonto con entidades financieras. Los 
flujos de caja operativos de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas 
de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, la Compañía no tiene una exposición 
importante a los riesgos de tasas de interés. 

Riesgo dle crédito 
El riesgo de crécito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación 
on un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compañía está 
expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por 
cobrar). 

  El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, así como la exposición al crédito de clientes, que 
incluyen a los saldos pendientos de las cuentas por cobrar y alas transacciones comprometidas. El riesgo 
de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del área de tesorería del grupo al que 
pertenece la Compañía de acuerdo a sus políticas internas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar a 
distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. 

Gestión de capital- 
La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus 
actividades. Lo adecuado del capital de la Compañia es monitoreado usando, entre otras medidas, los ratios 
establecidos por la gerencia 

Los objelivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el “Patrimonio neto" 
que se muestra en el estado de situación financiera, son 

o 

(io 

Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe brindando 
retomo a los accionistas y beneficios a los otros participantes 

Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividados 

18. EVENTOS SUBSECUENTES 
En el período comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 
han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra Indole, que afecten en forma significativa sus saldos o. 
interpretaciones. 
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