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ECUAGREENPRODEX S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Comparfiia ECUAGREENPRODEX S.A, fue constituida mediante escritura publica en el canton
Guavyaquil, el 25 de febrero de 2010, e inscrita en el Registre Mercantll del mismo canton &) 25
de febrero de 2010. A partir de octubre de 2010 |a Compaflia comenzd sus operaciones y
exportaciones de banano en condiciones normales.

Ei sfio terminado @ 31 de diciembre de 2011 es e primer afo de emisidn de estados
financieros auditados de Ya Compariia, de acuerdo a \os requisitos iegales.

La Compariia se dedica a la exportacion, distribucion, compraventa y comercializacion de
banano vy en general de todo lipo de frutas y productos agricolas. La produccicn es
comerclalizada principalmente en el mercado Ruso y otros paises de Europa.

Los socios de la Compabia son Den Plas Holding 1nc (1%) y Pavel Boyco (S9%) de naclonalidad
rusa,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Tal como fo requiere la MIIF 1, estas paliticas han sido disefiadas en
funclon de fas NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estes estados financieros.

Base de Preparacion

Los presentes estados financieros de la Compadiia al 31 de diciembre de estan preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF) emitidas por el TASB
{Internacional Accounting Standards Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presantan.

la preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de clertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que eferza su juicio en el
praceso de aplicacion ‘de las politicas contables de la Compafia, En la Nota 5 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de ios mantos estimados por la Administracion.

2.1.1 Cambios en politicas contables y desgloses-

A partir del 1 de enero del 2013 entraron en vigendia las siguientas Normas Internacionales:
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Norma

NIIF 7

NITF 11

NITF 13

NIC 19

NIC 28

Descripcion

informacion a revelar -
Compensacién  de  activos
financieros v pasivos
financieros

Acuerdos conjuntos

Mejoramiento en la
uniformidad y reduccion de la
complejidad para una
definicion precisa del valor
razonable y fuente Unica para
determinacion.

Contabilidad e Informacion a
revelar por los empleadores
schre  beneficios & los
empleados

Inversiones en asociados vy
negocios conjuntos

Aplicacion obligatoria y/o
modificacion:

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de energ de 2013

1 de enero de 2013

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacion, 1as cuales se detallan a continuacion:

Norma

NILF 9

MILF 10

NIIF 12

NIIF 21

NIC 27

Descripcion
Instrumentos financlerns

Estados financieros
censolidados

Ravelacionas sobre
participaciones  en  otras
entidades

Gravamenes

Estados financiercs separados

Aplicacion obligatoria y/o
modificacion:

1 de enero del 2015

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014
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Novacion de derivados vy
NIC 39 continuacion e 1 de enero del 2014
contahilizacion de coberturas

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan ©n la moneda del ambliente economico primario donde
opera la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a fa moneda funcional y de
presentacion de la Compadia. A menos qua se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalenies al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en
entidades de crédito, neto de sobregiros bancarios

Activos y pasivos financieros

Clasificacidn

La Compafia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguisnte categorias: i} Cuentes
por cobrar comerciates” y i) Cuentas por pagar”, La clasificacion depende del propasito para el
cual s2 adquieren los activos linancieros o se contrataron los pasivos. La Compaitia define la
clastficacion al momento de su reconocimiente inicial,

Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a confinuacion:
al  Cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. 5e incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera
que se presentan como aclivos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales de la
Compania comprenden principalmente las partidas del balance de “clientes”.

B} Cuemlas por pagar

Representados en el estado de situacien financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bicnes o servicios adquiridos en ei curso normal de oparacion. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimentos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4,2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -

lL.a Compania reconoce un arctive o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar n vender &l
activo o pagar el pasivo,

b) Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
coma de valor razonable a través de ganancias o perdidas y este es significativo, Con

(3}
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posteriaridad al reconocimiento nicial la Companiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

€) Medicién posterior -

i.  Cuentas por cobrar comerciales: Se miden al costo amortizade aplicando el método de
inlereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito
normales.

ii. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo v/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4,3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuande los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran ¢ se transfieren a un tercero y la Compariia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2,5

2.6

2.7

Los activos financieros y los pasivas financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cusndo existe un derecho, exigible legatmente, de compensar
los importes reconocidos, v la Compaiia tiere la intencidn de liquidar por €l neto, ¢ de realizar
el activo y canceiar el pasivo simultansamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar 13 deuda en un ano o menos
{0 en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se valuan al casto o al valer neto realizable, el que resulte menor. Et costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva
al costo especifico, e incluye todos jos costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para lievar el inventario a su Yocalizacion y condicion actual,

El valor neto realizable es el precio estimado de venia en el curso normal de negocios menos
los costos estimados de conversion y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su casto exceda su valor neto realizable.

Propiedad y equipo

Las propiedades y equipas se coniabilizan por su costo histdrico menos la depreciacidn
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de preducirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion del activo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo tambign puede incluir
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ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de propiedades y equipos traspasadas desde el patrimonio neto.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la Inversién influya hacia fa Compaiia
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida til
estimada de los bienes clel activo fijo. Las estimaciones de las vidas utiles y valores residuales
de los activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, 2 cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedad v equipo son las siguientes:

Rubrg ADOS Porcentaje
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Vehiculos 5 20%,

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calcutan comparando los
ingresos obtenidos con &l valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales,

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Cuando &l valor de libro de un active de propiedades y equipos excede su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (Cuentas por cobrar comerciales)

La Compania evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de gue un activo
financiero 0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y 5010 si, existe evidencia objeliva del deterioro como resultaca de
uno o mas aventos que hayan ocursido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento {o eventos) causante de la perdida tenga un impacto scbre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupe de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad,

Los criterios que utifiza 1la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacion financiera el abligado; o,

- Cuando datos cbservables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion
en les flujos fituros de efectivo estimados, tales como cambios en ias condiciones de
pago o en fas condiciones econamicas gue se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante fos
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
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tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el umporte de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados,

Si, en un periodo pasterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de Gue se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Companiia, considerando lo anteriermente mencionado, realizg los analisis pertinentes de
todos sus activos financiercs significativos. Ver nota 7.

Deteriore de activos no financieros (Propiedades y equipos y actives intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten @ revision para pérdidas por
deteriora siempre que algun suceso ¢ cambio en Ias circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una perdida por deterioro del valor por el monto
par el que el importe en libros del activo excede su importe recuperabie. El importe recuparable
€s el mayor entre ei valor razenable de un activo menns los cestos para fa venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro del valor, los actives se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generacoras
de efectivo}. La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de actives no financieros
distintos a fa Plusvalia que sufren una perdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
fue se presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deteriora. Ver nota 9.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes 6 servicios gue se han adquirido de
los proveedores en ei curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente sl los pagos tienen vencimiento a un aio o menos (o vencen en el ciclo normal
de operacion, si este fuera superiory. En caso contrario, se presentan como pasives no
corrientes,

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interes efectivo.

Obligaciones bancarias y financieras

Las obligaclones bancarias y financieras se reconogen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las
cbligaciones bancarias y financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del fipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto del pericdo comprende los impuestas corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en fa medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
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casa, el impuesto también se reconoce en el otro resultade integral o directamente en
patrimonic neto, respectivamente,

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante fa tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2012: 23%) de las utilldades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir de} ejercicic fiscal 2010 entré en vigor I3 norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% de! patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
mengs que el contribuyente selicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipe. El anticipo
determinado para el afo 2014 es de 1S$392,715.

Impuesto diferida

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el métode de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre 1as bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros.

Los pasivos par impussto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo:

Cuando el pasiva por impueste diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negodios
y que, al momente de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o |a
perdida impositiva;

- Con respecte a las diferencias lempgorarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asocladas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversicn se pueda controlar, v sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por fodas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizados, en la medida en gue sea probable fa existencia de ganancias imponibles disponibles
futuras contra Ias cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o
se puedan utllizar dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicia! de un activo o un
pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios ¥ que, al
momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni 2 ganancia o la pérdida
impositiva;

Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
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diferencias temporarias deducibles se reviertan en un fuluro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con las pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
05 pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad ¢ sujeta fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos v pasivos fiscales
corrientes por su importe nefo.

En adicién, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Praduccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta liegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd
calculado considerando el decremento progresiva de la tasa impositiva.

Beneficio a los empleados
Pasivos acumulados

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmerite a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a 1a politica internas establecidas por la Compafiia.

ii. Decimo tercero y decimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Et 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en [as sumas por pagar exigibles (Véase Nota 21).

Provision corriente

La Compafia registra provisiones cuando: 1) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar 13 obligacion vy iit) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son |3 mejor estimacion de la Compaiia, a la fecha de
gierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresas ordinarios se valoran por &l valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, v representan los importas a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultades cuando, el importe de los mismos se
puede vaiorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficic econgmico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

(8)
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Ingresos financieros

l.os ingresos  por intereses y rendimientos s& reconocen sobre la base de la proporcion del
tiempo transcurrido de los activos financieros adquiridos.

Gastos

Se reconocen por el métedo del devengado.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compania incluyen las deudas v los préstamos que
devengan intereses. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compaiiia. La Compafia cuenta con préstamos, deudores comerciales y
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

tas actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

£l programa general de administracién de riesgo de la Compaiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre 3 rentabilidad financiera de la Compania, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se invalucra la Compaiiia estén sujetas a politicas vy
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieres estén identificacos,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia General de la Compania establece las politicas de inversiones, La Administracién de
la Compariia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente sus
procedimientos para la optima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacion se
detallan;

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o las flujos futurns de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en ios precios de mercado. Los precios de
mercada involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesqos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depositas en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compania no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b} Riesgo de tasa de interés sabre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaitia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compahia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que Ia Compafiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo piazo con tasa de inlerés variabie la exposicion na es significativa.

@’
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AMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacion}

¢) Riesgo de tasa de Interés sohre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a fa Compania a riesgos de tipo de
interes de valor razonable, sin embargo debido a que la Compariia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés vanable la exposicion no es significativa.

d) Riesgo de tipo de cambio

El rigsgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras v de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en ias operaciones de la
Compania, por lo tanto, la Compaiiia considera que es poco probable que exista una posible
pérdicla originada por este tipe de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez scn los flujos de efectivos provenientes de las actividades de ia
Compania. Para administrar fa liquidez de corto plazo, la Compadia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un niimero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a Ia necesidad, a corto, mediano v
largo plazo.

ta Compaitia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
abligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendendia,

Al 31 de diciembre de 2013 el efective vy equivalenta de efectivo es 0.11 veces el total del
pasiva corriente.

3.1.3 Riesgos de Creédito

3.2

4.1

La Compafiia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles l0s plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depositos en bancos e
institucionas financleras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales vy ias transacciones acordadas. El contro! del riesgo establece la
calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y
otros factores.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un Negecio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.
ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financiercs v sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por |a Compaiia se encuentran

(10)



5.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
(Continuacion)

basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones dei criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a)  Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Comparfiia evalla la posititidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra ¢ reorganizacion finariciera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cabrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b)  Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El vator presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestas usados al determinar el costo npeto por pensicnes incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambic en estos supuestos tendra impacto en ol valor en libros de la
obligacion por planes de pension,

Otros supuestos claves para establecer |as obligaciones por planes de pension se basan en
parte en las condiciones actuales del mercado. Ver Mota 2.12.

c) Reconocimiento de ingresos

La compaiia ha reconocido ingresos por el valor US$64,288,622 por exportacion y ventas
locales de banano en &l afio 2013 (2012: US472,501,132)

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiia utiliza un sistema de evaluacidn crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra 0 regrganizacion financiera.
¢) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la
Nota 2.8,

(11)
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e

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
3i de diciembre
| FIIK) 2

Caja 9,232 4,870
Bancos (i) 608,387 1,595,169
Inversiones temparalas - 100,000

617,619 1,700,039
Scbragiros bancarios (i) (229,410) -

388208 1,700,039

(i) Comprende saldos en cuentas corrientes en bancos locales.

(i) Corresponde principatmente a un sobregiro con el Banco de Machata por US$228,000
aproximadamente

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
3i de diciembre
2013 2012
Clientes 4,328,211 2,650,050
Productores {i} 1,425,546 1,139,855
Otros (1) 463 8435 & 861

6,222,652 3,799,766

(i) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar haclendas productoras por US$1,347,005
(afio 2012: US$940,532) y anticipos a compra futura por US$82,541 (afio 2012:
US$199,323).

(i) En el periodo 2013 incluye inventaric de materiales por entregar por USS322,270 y
provisiones de Inventario por US$141,565.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:

{Vease pagina siguiente)

{12)
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

(Continuacion)
31 de diciembre
20:3 2012
impuestos dversos (1) 197,275 388,361
Empleados 14,468 23,382
Otras 25,681 473,306
247,424 485,049

(i} Corresponde principaimente a retenciones en la fuente de Impuesto al valor agregado
(Véase Nota 14).

INVENTARIO
Composicion:
31 de dicembie
2013 2012
Invenmrio de fruta 7,419 393,941
Material de empague e o

PROPIEDAD Y EQUIPO

Composicion y movimiento:
31 ge dicembre

2013 201
Vehiculos 320,297 301,112
Equipos de cempuiacion 25,730 19,437
Mueblas y enseres 7,360 7,360
353,387 327 509
Menos: Depreciacidn acumuiada {145,095} (122,962)
208,292 204,947

31 de diciembre

2013 2012
Saldo al inicio del afio, neto ae depreciacion acumulaca 204,947 239,900
Adiciones 114,479 28,029
Yentas (89,000) -
Depreciacion del afio {22,134 (62,982)
Salde ai final del afio, netn de depraciatidn acumulada 208,292 204,047

(13)
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11.

12,

ACTIVOS INTANGIBLES

Licencias de software

Menos: Amortizacion acumutada

Saido a} inicio del afio
Adiciones
Amorniizacion del afo

Saldo ai final del afin

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

31 de diciembre
2043 2012
2,036 2,026
2,038 2,038
P (9}5} __LZE)_
1,101 1,788

2003 2012
1,788 3
= 2,036
(657) (248)
1,101 1,788

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo correspondia a un préstamo originaimente contratado en
mayo de 2011 por 1J55971,344 y cancelada en mayo de 2013 a una tasa de interés del 8.95%,

CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

Proveedores de fruta (i}

Proveedores de carton, matenales e insumos

Obros proveedares (ii)
Qlres sennoos

31 de diciembre
2012 2012
1,602,216 1,666,984
1,028,269 1,916,315
2,252,773 1,638,5¢6
81 90839
3,945,457 5,263,134

(i) Se compone principalmente por cuentas por pagar Hacienda La Alguimiada por
US$118,402 (afio 2012: US$118,402); Sociedad Agricola ef Sauce S.A. por US4$73,746 (ano
2012; US$64,666); Hacienda La Guayabosa por US$66,203 (afio 2012: US$13,785) y a

Viesfruit por USS$60,057 {afino 2012: US$56,560).

(i) En el perioda 2013 se compone principalmente por cuentas por pagar Alguimiada por

US$844,154 y Don Carlos Fruit por US$ 522,233,

(14)
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14.

15.

15.1

PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:
31 de diclembre
2013 2012

Empleados 5,517
Participacién trabajadores por pagar 185,239 189,221
Beneficios sociales 21,379 28,891
IESS - Apartes 16,175 -

239,310 218,112

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formahan de la siguiente manera:

Saldos por cobrar
31 de diciembre
2013 2012
impuesio al valar agregado 162,072 380,642
Retenciones en |3 fuene de impuesto a la renta (Véase Nota 15.1) 5,203 7,719
167,275 388,361

2id [ D3qar
31 de diciembia

FTTE 2012
Retanciones en |z fuente de impuesto a {a renla 146,527 118,841
Retenciones en la fuente IVA 6,717 8,812
153,244 127,653

IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2013 y 2012 fueron los
siquientes:

(Véase pagina siguiente)
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15.2

IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacion)
31 de diclembra
2013 2012

Litilidad contable antes de Impuesty & 12 reptg 1,273,846 1,070,357

Mas {menos) partidas de conciliacidn

(astos no deducibles 612,35} 936,872

deduccicnes adinionales - ) 11.671

Lml.dad gravabie 1,886,297 1,995,558

Tasd de impuesto 22% 3%
npuesto a la renta sobre resullados 114 G88 458,978
ANUCIFO Mimmog de mpuesto a la renta (1) 142,965 502,780

(i) véase nota 2.11

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1a determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

31 de diciembrea

2013 2012

Impuesto a la renta causado 442 960 502,780
Mengs

{-) antiipo pagado {433,680) (501,210}

(=) crédite tributario de afics antericres 17,719) -

{-} retenciones en la fuente en &l gjercico fiscal (8,773) (5,289}
Impuesto corriente 3 pagar (saldo a favor del comribuyente) B (5,203} (7,719)
Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre

2013 2012
Utilidad antes de prowisian para impuesto 3 la renta 1,273,548 1,070,297
Impuesto a la renta corrienle 413,509 438,964
Anticipo mimwmo g2 impuesto a fa ranta 442 969 502,780
Tasa efectiva de impuests 32.46% 42.88%
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16.

17.

18.

19.

IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

Durante el afio 2013 y 2012, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Tasa impositiva iegal 22.09% 23.0085,
incremento por gastos no deducibles 10.57% 20.13%
Disminucion por deducciones adcionales -0.12% -0.25%
Incremento por anbicipn minime
Tasa imoositva efectiva 32,46% 42.85%

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las cuentas por pagar de compafiias y partes relacionadas surgen principalmente de las
transacciones e compra.

31 dle diciembre

2013 201;

Accionsias - a97,747

(28]

- 67,747

CAPITAL SOCIAL

Los saldos al 31 de dicembre de 2013 y 2012 de US4$45,300 comprenden 45,300 acclones
ordinarias suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1.00 completamente desembolsadas,
emitidas y en circulacion.

RESERVA LEGAL

De acuerdn con la legislacién vigente, la Companiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendas, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

VENTAS

Composicion:

{Véase pagina sigulente)
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20.

21.

23,

VENTAS
{Continuacion)

teportacionas
Venlas ‘ocales

COSTO DE VENTA

Composicion;

Banano {i)

Materialas de cartdn
Inspeccidn

Transporte

Otros materales de inventaris
Olios coslos

31 ao diciempre

2013 202
63,130,314 71,472,146
1,158,315 1,028,985
64,288,629 72,501,132
31 de diciembze
2013 2012
58,846,100 §7,898,485
1,818 -
602,865 515.404
160 -
186,532 82,454
443,442 1,342,513
61,170,857 9,838,506

{I) Se compone principaimente de las marcas Primadona por US$48,510,863 (afo 2012:
US4$64,513,212) y Primavera por U5$9,400,694 (afo 2012; USY 3,385,283).

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:

Sueldos y beneficios sociales

Impugsins v contribuciones

Gastos legales vy jugiciales

Depreciacion y amortizacion {Véase el 9y 10)
Gasto de viaje

Sarvicios

Particizacion da trabajadures

Gasto de venia

Chres

GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

Composicién:

IMereses panados
Cargos bancarios

31 de ticiembre

203 2012
22,117 762,812
20,564 17,209
17,076 37,222

141,478 130,266
107,644 144,897
158,260 122,832
F24.8l= 188,886
38,718 16,275
222,60z 167,586
LE43.873 1,538,075

31 de diciemnbre

3 2812
8,736 157,445
259 1,188

20

i—

9.035 201,434




23.

24.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31de diciembre de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (2 de
abxil de 2014) no se produjeron eventos que, en opinicn de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados
por la Gerencta de ECUAGREENPRODEX SA., en abrl 2 de 2014 y seran presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de
ECQUAGREENPROCEX S.A. los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.

C/JL\K/‘IU ‘\

b. _ /1ng. lrma Uamuca
Gerente General " Contadora General




