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VISSIONARIA 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del 

Directorio y Accionistas de 

ECUAGREENPRODEX S.A. 

Guayaquil, 2 de abril de 2014 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de ECUAGREENPRODEX S.A,, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes 
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras 

notas explicativas, 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de ECUAGREENPRODEX S.A, es responsable de la preparación razonable de los 
estados financieros de acuerda con Normas Internacionates de Información Financiera (NIF), y 
de control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres 
de distorsiones significativas, debido a fraude o error, 

Responsabllidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros basados en nuestra 

auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. 
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la 
auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por 
distorsiones significativas. 

Una auditoría implica la realización de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación de riesgo 
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta 
evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la Compañía, 
relevante para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a fin de 
diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad de control interno de la entidad. Una auditoría también 
comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la administración son razonables, y la presentación de los 
estados financieros tomados en su conjunto. 

Consideramos que ta evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría. 
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A los miembros del VISSIONARIA 
Directorio y Accionistas de 
ECUAGREENPRODEX S.A. 
Guayaquil, 2 de abril de 2014 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
ECUAGREENPRODEX S,A., al 31 de diclembre de 2013, el desempeño de sus operaciones, los 
camblos en su patrimonio y sus flujos por el año terminado en esa fecha de conformidad con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF. 
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ECUAGREENPRODEX S.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2013 2012 

Ventas 18 64,288,629 72,501,132 

Otros ingresos 25,657 225,444 

Total ingresos 64,314,286 72,726,576 

Costo de ventas 19 (61,170,857) (69,838,906) 

Utilidad bruta 3,143,429 2,887,670 

Gastos de venta y administración 20 (1,843,873) (1,588,075) 

Otros egresos (16,575) (27,804) 

Ganancia operativa 1,282,981 1,271,791. 

Gastos bancarios y financieros 21 (9,035) (201,434) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,273,946 1,070,357 

Gasto por impuesto a la renta 15.1 (442,969) (502,780) 

Resultado integral del año 830,977 567,577 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

   
Gerente 
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ECUAGREENPRODEX S.A, 

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2013 2012 
Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
Recibido de clientes 61,865,743 74,505,311 
Pagado a proveedores y empleados (59,602,369) (70,203,912) 
Otros pagos (3,532,566) (630,250) 
Efectivo neto (utilizado en) provisto por de actividades de operación (1,269,192) 3,671,149 

Flujos de efectivo en actividades de inversión: 
Adquisición de propiedad y equipo, neto 9 (25,479) (28,029) 
Adquisición de intangibles, neto 10 - (2,036) 
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (25,479) (30,065) 

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento: 
Cuentas por cobrar a largo plazo (17,159) » 
(Disminución) aumento en obligaciones bancarias y financieras - (2,985,491) 
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (17,159) (2,985,491) 

Efectivo y equivalente de efectivo: 
(Disminución) aumento durante el año (1,311,830) 655,593 
Saldos al comienzo del año 1,700,039 1,044,446 
Saldos al final del año 6 388,209 1,700,039 

  

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros. 

ADS 
Amma. me Llamuca 

Gerente General ontadora General 

 



ECUAGREENPRODEX S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO INTEGRAL 
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Notas 2013 2012 

Resultado integral del año 830,977 567,577 

Ajustes por: 

Más cargos a resultados que no representan 

movimiento de efectivo: 
Depreciaciones 9 22,134 62,982 

Amortizaciones 10 687 248 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar (2,422,886) 2,004,179 

Otras cuentas por cobrar 637,625 (342,887) 
Inventarios 278,815 (140,910) 
Otros activos (18,565) 2,105 

Cuentas por pagar (577,021) 1,594,666 
Pasivos acumulados 21,198 42,940 

Otros pasivos 25,591 (119,751) 
Otros pasivos no corrientes (67,747) . 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación (1,201,445) 3,671,149 
  

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros. 

“AD UFrEhdsCO Boloña g. Irmá Llámu 
Gerente General CE eneral 
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2.1 

ECUAGREENPRODEX S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012 

INFORMACIÓN GENERAL 

Entidad 

La Compañía ECUAGREENPRODEX S.A. fue constituida mediante escritura pública en el cantón 

Guayaquil, el 25 de febrero de 2010, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantón el 25 
de febrero de 2010. A partir de octubre de 2010 la Compañía comenzó sus operaciones y 
exportaciones de banano en condiciones normales, 

El año terminado el 31 de diciembre de 2011 es el primer año de emisión de estados 
financieros auditados de la Compañía, de acuerdo a los requisitos legales. 

La Compañía se dedica a la exportación, distribución, compraventa y comercialización de 
banano y en general de todo tipo de frutas y productos agrícolas. La producción es 
comercializada principalmente en el mercado Ruso y otros países de Europa. 

Los socios de la Compañía son Den Plas Holding Inc (1%) y Pavel Boyco (99%) de nacionalidad 
rusa, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de las estados financieros se 
detallan a continuación. Tal como lo requiere ta NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas en 
función de las MIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a 

todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros. 

Base de Preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de están preparados de 

acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB 
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan 
la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas 
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF exige el uso de ciertas 
estimaciones contables críticas, También exige a la Administración que ejerza su juicio en el 

proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 5 se revelan las 
áreas que implican in mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y 
estimados son sionificativos para los estados financieros, 

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir 
de los montos estimados por la Administración. 

2.1,1 Cambios en políticas contables y desgloses- 

Á partir del 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes Normas Internacionales:



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Aplicación obligatoria y/o 
rma Descripción , 0 

Iciar P modificación: 

información a revelar — 
Compensación de activos 
financieros y pasivos 
financieros 

WIUF 7 1 de enero de 2013 

NITF 11 Acuerdos camjuntos 1 de enero de 2013 

Mejoramiento en la 
uniformidad y reducción de ta 

complejidad para una 
definición precisa del valor 
razonable y fuente única para 
determinación. 

WNITE 13 1 de enero de 2013 

Contabilidad e información a 
revelar por los empleadores 
sobre beneficios ¿4 los 

empleados 

NIC 19 1 de enero de 2013 

Inversiones en asociados y 
NIC 28 negocios conjuntos 

1 de enero de 2013 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 

modificaciones e interpretaciones que todavía no han entrado en vigencia y que la Compañía no 
ha adoptado con anticipación, las cuales se detallan a continuación: 

Aplicación obligatoria y/o 
Norma Descripción modificación: 

NIIF 9 Tostrumentos financieros 1 de enero del 2015 

Estados financieros 
NIF 10 consolidados 1 de enero del 2014 

Revelaciones sobre 

NIF 12 participaciones en otras 1 de enero del 2014 
entidades 

NIIF 21 Gravámenes 1 de enero del 2014 

NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2014 

12)



2.2 

2.3 

2,4 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Navación de derivados y 

NIC 39 continuación de 1 de enero del 2014 

contabilización de coberturas 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Los estados financieros se preparan en la moneda del amblente económico primario donde 
opera la Compañía (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos 
están expresadas en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de 

presentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los 
estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectiva y equivalentes de efectiva 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en 

entidades de crédito, neto de sobregiros bancarios 

Activos y pasivos financieros 

2.3.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: 12” Cuentas 

por cobrar comerciales” y ii” Cuentas por pagar”, La clasificación depende del prorósito para el 
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compañía define la 

clasificación al momento de su reconocimiento inicial, 

Las caracteristicas de las mencionadas categorías se explican a continuación: 

aj) Cuentas por cobrar comerciales 

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que 
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepta por los de 

vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera 
que se presentan como activos no corrientes, Las cuentas por cobrar comerciales de la 
Compañía comprenden principalmente las partidas del balance de “clientes”. 

bi Cuentas por pegar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por obligaciones de pago 
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operación. Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.4,2 Reconocimiento, medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar n vender el 
activo O pagar el pasivo, 

b) Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valo; razonable más 

cualquier costo atrivuible a la transacción, si el activo O pasivo financiero no es designado 

coma de valor razonable a través de ganancias O perdidas y este es significativo. Con 

a



2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación. 

Cc) Medición posterior - 

i. Cuentas por cobrar comerciales: 5e miden al costo amortizado aplicando el metodo de 

intereses efectivo, cuando el crédito se amplia más allá de las condiciones de crédito 
normales. 

ii, Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 

efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interes 

establecido, el importe venza O se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de 
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal. 

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de 
efectivos expiran o se transfieren a ln tercero y la Compañía ha transferido sustancialmente 
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. ln pasivo es eliminado cuando las 
obligaciones de la Compañia se han liquidado. 

2.4.4 Compensación de instrumentos financieros 

2.5 

2.6 

2.7 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el 
estado de situación financiera, cuendo existe un derecho, exigible legalmente, de compensar 

los importes reconocidos, y la Compañía tiene la intención de liquidar por el neto, o de realizar 
el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

Cuentas por cobrar comerciales 

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes 
realizadas en el curso normal de la operación. Si se espera cobrar la deuda en un año o menos 

(o en el ciclo normal de la operación, si este fuera más largo), se clasifican como activos 
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes. 

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y 

posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, 
cuando el crédito se amplía mas allá de las condiciones de crédito normales, menos la provisión 
por pérdidas por deterioro del valor. 

Inventarios 

Los inventarios se valiian al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se 

determina par el método de costo promedio, excepto por el inventario en tránsito que se lleva 
al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros 

incurridos para llevar el inventario a su localización y condición actual. 

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos 
los costos estimados de conversión y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de 
corrección valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable. 

Propiedad y equipo 

Las propiedades y equipos se contabilizan por su costo histórico menos la depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los 

desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo, en la medida 
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluír



2.8 

2.8.1 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en 

moneda extranjera de propiedades y equipos ftraspasadas desde el patrimonio neto, 

Los desembolsos posterlores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es 

probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión influya hacia la Compañía 
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son 
incurridos. 

La depreciación de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida útil 
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de las vidas útiles y valores residuales 

de los activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los 

estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedad y equipo son las siguientes: 

Rubro AÑOS Porcentaje 
Muebles y enseres 10 10% 

Equipos de computación 3 33% 
Vehiculos 5 20% 

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales, 

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a 

reservas por ganancias acumuladas, 

Cuando el valor de libro de un activo de propiedades y equipos excede su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Deterioro de activos 

Determinación de activos financieros (Cuentas por cobrar comerciales) 

La Compañía evalúa en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo 
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido perdidas por deterioro. Un 

activo financiero o un grupo de activos financieros está deteriorado, y se incurre en una pérdida 

por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de 

uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento 
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre 

los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, 
que pueda ser estimado con fiabilidad. 

Los criterios que utiliza la Compañía para determinar si existe una perdida por deterioro 
incluyen: 

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado; 
- — Probabilidad de que entrarán en una situación concursal o en cualquier otra situación 

de reorganización financiera el abligacio; o, 
- Cuando datos cbservables indican que existe una disminución susceptible de valoración 

en los flujos fisturos de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de 
pago o en las condiciones económicas que se correlaciona con impagos. 

Para la categoría de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los 
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, además de 

(5)



2.8.2 

2.10 

2,11 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

tener como parámetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del 
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados, 

Si, en un periodo posterior, el manto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución 
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho 

deterioro, la reversión de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el 
estado de resultado. 

La Compañía, considerando lo anteriormente mencionado, realizo los análisis pertinentes de 
todos sus activos financieros significativos. Ver nota 7. 

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a revisión para perdidas por 
deterioro siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en 
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto 
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperabie. El importe recuperatile 
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para le venta y el valor en 

uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel 

más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras 
de efectivo). La posible reversión de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros 

distintos a la Plusvelía que sufren una perdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las 
que se presenta información financlera. 

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la 
Compañia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes de todos 5us activos no financieros 
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver nota 9. 

Cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de 
los proveedores en el curso ordinario de la operación. Las cuentas por pagar se clasifican como 

pasivo corriente sl los pagos tienen vencimiento a un año o menos (o vencen en el ciclo normal 

de operación, si este fuera superior). En caso contrario, 5e presentan como pasivos no 

corrientes. 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran 

por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo. 

Obligaciones bancarias y financieras 

Las obligaciones bancarias y financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable 
menos los costos de le transacción en los que se haya incurrido, Posteriormente, las 

obligaciones bancarias y financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia 

entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de 

reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con 
el método del tipo de interés efectivo. 

Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los 
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a 
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio reto. En este 
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caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral O directamente en 

patrimonio neto, respectivamente. 

Impuesto corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 

las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto 
del 22% (2012: 23%; de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las 
utilidades son relinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los 

ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La referida narma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría 

ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. El anticipo 

determinado para el año 2014 es de US$392,715. 

Impuesto diferido 

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias 
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros 
en los estados financieros. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias 

imponibles, salvo: 

Cuando el pasivo por impuesto diferido sina del reconocimiento inicial de una pusvalía, 0 
de un activo o un pasivo en una transacción que no constituya una combinación de negocios 
y que, al momento de la transacción, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la 

perdida impositiva; 

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en 
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su 

reversión se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro 

cercano. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias 
deducibles, y por la compensación futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no 

utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles 
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o 
se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrentos impositivos, salvo: 

- Cuando el activo par impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un 

pasivo en una transacción que no constituya una combinación de negocios y que, al 
momento de la transacción, no afecte la ganancia contable ni ta ganancia o la perdida 
impositiva; 

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en 
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por 

impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
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diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan 

ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas 

diferencias, 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y 

solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto 
corriente con las pasivos por impuesto corriente y cuanclo los activos por impuestos diferidos y 
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias 
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, 

o difereñtes entidades o sujetos liscales, que pretenden liguidar los activos y pasivos Áscales 

corrientes por su importe neto. 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Codigo Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando 

en el 2011 con el 24% hasta liegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está 
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva. 

Beneficio a los empleados 

Pasivos acumulados 

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situación financiera con 
contrapartida en el estado «de resultado integral y corresponden principalmente a: 

¡. Remuneraciones fijas y variables de tos funcionarios de la Compañía: Se provisionan y/o 
pagan de acuerdo a la política internas estabiecidas por la Compañía. 

li. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación wgente en el Ecuador: 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañia debe reconocer en concepto de participación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles (Véase Nota 21). 

Provisión corriente 

La Compañía registra provisiones cuando: i) existe una obligación presente, ya sea legal o 
implicita, como resultados de eventos pasados, ti) es probable vaya a ser necesario una salida 

de recursos para liquidar la obligación y ii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los 
montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Compañía, a la fecha de 

cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos y gastos 

Ingresos relacionados con la operación 

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida o a 
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, 
devoluciones y del impuesto sobre el valor añadido. 

Los Ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se 
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio económico 
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones. 
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Ingresos financieros 

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporción del 
tiempo transcurrido de los activos financieros adquiridos. 

Gastos 

Se reconocen por el método del devengado. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Los principales pasivos financieros de la Compañía incluyen las deudas y los préstamos que 

devengan intereses. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las 

operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con préstamos, deudores comerciales y 
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 

mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. 

El programa general de administración de riesgo de la Compañía se concentra principalmente 
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos 

adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compañía, además que se asegura que las 
actividades con riesgo financiero en la cue se involucra la Compañía estén sujetas a políticas y 

procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, 
medidos y controlados de acuerdo a ellas, 

La Gerencia General de la Compañía establece las políticas de inversiones, La Administración de 

la Compañía es la encargada de aplicar dicha política y revisar periódicamente sus 
procedimientos para la óptima gestión en cada uno de los riesgos que a continuación se 
detallan: 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un 
instrumento financiera fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de 
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de 
cambio, el riesgo de precios de los productos básicos y otros riesgos de precios, tales como el 
riesgo de precios de los títulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el 

riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depositos en 
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros 
derivados. 

a) Riesgo de precio 

La Compañía no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de 
materiales significativamente, 

bó Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo 

El riesgo de tipo de interés de la Compañia surge de las obligaciones con instituciones 
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compañía a riesgos de tipo de 
interés de valor razonable, sin emba-go debido a que la Compañía no mantiene obligaciones 
de deuda a largo piazo con tasa de Inlerés variabie la exposición no es significativa. 

e. Es
 dl
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O Riesgo de tasa de Interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo 

El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con instituciones 
financieras. Los prestamos a tipo de interés fijo exponen a la Compañía a riesgos de tipo de 
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compañía no mantiene obligaciones 
de deuda a largo plazo con tasa de interes variable la exposición no es significativa. 

d) Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y 

pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una 
moneda diferente al dólar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la 
Compañía, por lo tanto, la Compañía considera que es poco probable que exista una posible 
pérdida originada por este tipo de riesgo, 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de líquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la 

Compañía. Para administrar fa liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 

La Compañía prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente 
en activos financieros a través de un número de adecuado de fuentes de financiamiento 
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y 

largo plazo. 

La Compañía no tiene riesgos significativos de liquidez ya que históricamente los flujos de 
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus 

obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia. 

Al 31 de diciembre de 2013 el efectivo y equivalente ce efectivo es 0.11 veces el total del 
pasivo corriente, 

Riesgos de Crédito 

La Compañía es responsable de la gestión y análisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos 
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito 
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como por la exposición al crédito con clientes, incluyendo las 
cuentas por cobrar comerciales y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la 
calidad crediticia del cliente, tentendo en cuenta su posición financiera, experiencia pasada y 
otros factores. 

Riesgos de capitalización 

Los objetivos de la Compañía a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del 
mismo para continuar como un negocio en marcha y así poder proporcionar rendimiento a los 

propietarios y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo de capital. 

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Estimados y criterios contables críticos 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañia realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 

relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos Utilizados por la Compañía se encuentran 
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basadas en la experiencia histórica, cambios en el mercado e información suministrada por 
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las 
estimaciones, bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas 

con los siguientes conceptos: 

a) Provisión per deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañía evalúa la posibilidad de recuperación de los saldos mantenidos en cuentas 

por cobrar, basándose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 

quiebra o reorganización financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de 

que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de 

deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontándolos. 

b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de 
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un número de supuestos. Los 
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de 

descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en libros de ta 

obligación por planes de pensión. 

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pensión se basan en 
parte en las condiciones actuales del mercado. Ver Mota 2,12. 

cl) Recenocimiento de íngresos 

La compañia ha reconocido ingresos por el valor US$54,288,529 por exportación y ventas 
locales de banano en el año 2013 (2012: US$72,501,132) 

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañía utiliza un sistema de evaluación crediticia para las contrapartes de sus activos 

financieros, que considera las siguientes situaciones: 

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes. 

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganización financiera. 

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorada. 

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar 
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la 
Nota 2.8. 
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

  

  

Composición: 

33 de diciembre 

2013 2012 
Caja 9,232 4,870 

Bancos (1) 608,387 1,595,169 
inversiones temporales - 100,000 

617,619 1,700,039 

Sobregiros bancarios (1) (229,410) 

o 399,209 2,700,039 
  

(1) Comprende saldos en cuentas corrientes en bancos locales. 

(ii) Corresponde principalmente a un sobregiro con el Banco de Machala por US$228,000 

aproximadamente 

7. — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES 

7.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  

  

Composición: 

3í de diciembre 

2013 2012 
Clientes 4,329,271 2,650,050 
Productores (1) 1,429,546 1,139,855 

Ctros (il) 463,835 £,861 

0,222,652 3,799,766 
  

(1) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar haciendas productoras por US$1,347,005 

(año 2012: US$940,532) y anticipos a compra futura por US$92,541 (año 2012: 

Us$199,323). 

(ii) En el periodo 2013 incluye inventario de materiales por entregar por USS322,270 y 
provisiones de inventario por US$141,565. 

7.2, CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES 

Composición: 

(Véase pagina siguiente) 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES 

  

  

(Continuación) 

31 de diciembre 

2013 2012 

impuestos dwersos (11 197,275 388,361 

Empleados 19,468 23,382 

Dtras 35,681 473,306 

297,424 885,049 
  

(1) Corresponde principalmente a retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 

(Véase Nota 14). 

  

INVENTARIO 

Composición: 
31 de diciembre 

¿013 ¿D1Z 

Inventario de fruta 7,419 393,941 

Material de empaque 261,950 154,243 

269,369 _ 548,184 
  

PROPIEDAD Y EQUIPO 

Composición y movimiento: 
31 de diciembre 
  

  

  

2013 2017 
Vehiculos 320,297 301,112 

Equipos de computación 25,720 19,41 

iduebles y enseres 7,360 7,360 

353,387 327,909 

Menos: Depreciación acumulada (145,095) (122,962) 

209,292 204,947 
  

31 de diciembre 
  

  

2013 2012 

Saldo al micio del año, neto de depreciación acumulada 204,947 239,900 

Adiciones 114,479 28,029 

Ventas (89 000) - 

Depreciación del año (22,134) (62,982) 

Saldo al final del año, neto de depreciación acumulada 208,292 204,947 
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11. 

12, 

ACTIVOS INTANGIBLES 

31 de diciembre   

  

  

  

203 2012 

Licencias de software 2.D36 2,036 

2,036 2,038 

Menos: Amortización acumulada (935) A Ak 288) 

1,101 1.788 

31 de diciembre 

201 2912 

1,799 - 
Satdo al inicio del año 

Adiciones , 2,036 

Amortización del año o (987) (248) 

Satdo ai final del año 1,191 1,788 
  

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo correspondía a un préstamo originalmente contratado en 
mayo de 2011 por 1/5$971,344 y cancelada en mayo de 2013 a una tasa de interés del 8.95%, 

CUENTAS POR PAGAR 

  

  

Composición: 
31 de diciembre 

2012 2012 

Proveedores de fruta (1) 1,602,216 1,566,984 

Proveedores de cartón, maternales e insunros 1,028,289 1,916,215 

Otros proveedores (ii) 2,252,773 1,638,006 
Otrcé servicios 82,17 40,839 

4,945,457 5,263,134 
  

(1) 5e compone principalmente por cuentas por pagar Hacienda La Alquimiada por 

US$118,402 (año 2012: US$118,402); Sociedad Agrícola el Sauce S.A, por US$73,746 (año 
2012: US$64,666); Hacienda La Guayabosa por US$66,203 (año 2012: US$13,785) y a 

Viesfruit por US$60,057 (año 2012: US$56,560). 

(ii) En el periodo 2013 se compone principalmente por cuentas por pagar Alquimiada por 
US$844,154 y Don Carlos Fruit por US$ 522,233, 
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15.1 

PASIVOS ACUMULADOS 

  

  

Composición: 

31 de diciembre 

201 ZQ12 

Empleados 5,517 
Participación trabajadores por pagar 195,239 189,221 

Beneficios sociales 21,379 28,891 
1ESS - Aportes 16,175 - 

239,310 218,112 
  

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se 

formaban de la siguiente manera: 

  

  

  

  

7 tar 

31 de diciembre 
2013 2012 

Impuesto al valor agregado 192,072 380,642 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (Vésse Nota 15,1) 5,203 7,719 

197,275 388,361 

Satdos por pagar 

o Joe diciembre 
2013 2012 

Resenciones en la fuente de impuesto a ta renta 146,527 118,841 

Retenciones en la fuente IVA 6,2172 8,812 

153,244 127,653 
  

IMPUESTO A LA RENTA 

Conciliación del resultado contable-tributario 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la 
Compañía, para la determinación del impuesto a la renta en los años 2013 y 2012 fueron los 
siguientes: 

(Véase página siguiente) 
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15. 

15.2 

IMPUESTO A LA RENTA 

  

  

  

(Continuación) 

3i de diciembre 

2013 2012 

initidad contehle antes de impuesto a da renta 1,273,340 1,070,357 

Más (menos) partidas de conciliación 

Gastos no deducibles 612,351 936,972 

Deducciones adicionales (11,571) 

utilidad gravabie 1,895,297 1,995,558 

Tasa de impuesto 22% 2 

Inpuesta a la renta sobre resultados 414,585 458,978 

Anticipo minimo de impuesto a la renta (1) 442,069 502,790 
  

(1) Véase nota 2.11 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinación del saldo del impuesto a la renta por 
pagar fue como sigue: 

31 de diciembre 
  

  

¿013 2012 

impuesto a la renta causado 442,959 502,250 

Menos 

(-) anticipo pagado (433,680) (501,210) 

[3 crédito tributario de años anteriores 17,719) . 
(G retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (8,7731 (9,289) 

Impuesto corriente a pagar (saldo a favor del contribuyente) o (5,203) (7,719) 
  

Tasa efectiva 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron: 

  

  

31 de diciembre 

2013 2012 

Utilidad antes de provisión para ¿mpuesto a la renta 1,273,648 1,070,297 

Impuesto a la renta corriente 413,509 453,964 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 442,969 502,780 

Tasa efectivo de impuesto 32.46% 42.88% 
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16, 

17. 

18. 

19. 

IMPUESTO A LA RENTA 

(Continuación) 

Durante el añio 2013 y 2012, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue: 

31 de diciembre 
  

  

2013 2012 

Tasa imposibiva iegel 22,00% 23,00% 

incremento por gastos no deducibles 10,57% 20.13% 
Aisminución par deducciones adicionales -0.123% -0.25% 

incremento por anticipo minimo 

Tasa imoositiva efectiva 32,46% 42.88% 
  

CUENTAS POR PAGAR COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Las cuentas por pagar de compañías y partes relacionadas surgen principalmente de las 

transacciones de compra. 

31 de diciembre 

  

2013 2012 

Accionistas 07,747 

* 67,147 
  

CAPITAL SOCIAL 

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de US$45,300 comprenden 45,300 acciones 

ordinarias suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1.00 completamente desembolsadas, 

emitidas y en circulación. 

RESERVA LEGAL 

De acuerda con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por la menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 

capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitatizada o utilizada para absorber pérdidas, 

VENTAS 

Composición: 

(véase página siguiente) 
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VENTAS 

(Continuación) 

Exportaciones 

venlas tocales 

COSTO DE VENTA 

Composición: 

Bañeno (1) 

Materigles de carton 

Inspección 

Transporte 

Otros maleriales de inventario 

Ólros rostos 

31 de diciembre 
  

  

2013 2012 

63,130,314 71,472,146 
1,158,315 1,028,986 

64,288,629 72,501,132 
  

31 de diciembre 
  

  

2013 2012 
59,945, 100 07,998,995 

1,818 - 
692,865 515,404 

100 - 
180,332 82,494 

43,442 1,392,013 

OB 69,838,906 
  
  

() Se compone principalmente de las marcas Primadona por US$48,510,863 (año 2012: 
US$64,513,212) y Primavera por US$9,400,694 (año 2012: US$ 3,385,283). 

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACIÓN 

Composición: 

Sueldos y beneficios sociales 

Impuestos y contribuciones 

Gastos legales y judiciales 

Depreciación y amortización (Véase Nota 9 y 19) 
Gasto de viaje 
Sericios 
Particigación de trabajadoras 
Gasto de venta 
Otros 

GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS 

Cornposición: 

intereses panados 

Cargos bancarios 

31 de diciembre 
  

  

¿01 2012 
622,217 762,812 
20,564 17,299 
17,076 37,222 

141,478 130,266 
197,649 144,897 
158,260 122,832 
224,814 188,886 
38,718 16,275 

222,602 167,585 
1,545,873 1,588,075 
    

31 de diciembre 
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24. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros (2 de abril de 

2014) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía; pudieran 

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por la 

Gerencia de ECUAGREENPRODEX S.A., en marzo 28 de 2014 y serán presentados a los Accionistas 

y Junta Directiva para su aprobación. En opinión de la Gerencia de ECUAGREENPRODEX S.A., los 

estados financieros serán aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.


