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A los Acclonistas de

ECUAGREENPRODEX S.A. Z] yaQul

Guayaquil, 25 de abril de 2012

Hemos auditada los estados financieros que se acompafian de ECUAGREENPRODEX S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2011 y el comespondiente estado de
resultados, de cambios en el patrimonio y flujos de efective por &l ailo terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informadién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién

Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la Administracion.
Esta responsabilidad incluye mantener mecanismos de control intemo que aseguren la
preparacién de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables consistentes con las normas contables vigentes en el
Ecuador, asi como el establecimiento de estimadiones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si ks estados financieros estan
libres de exposiciones ermméneas o inexactas de cardcter significativo.

Una auditoria implica 1a realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos selecdonados
dependen en gran medida del juicio del auditor e induyen la evaluaddn de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al hacer estas evaluaciones de riesgo, el auditor consilera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafifa, para disefiar los procedimientos de auditoria que Sean aproplados en las
dircunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaiuar si las politicas contables usadas
son apropiadas y si Jas estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi
como evaluar la presentadidn general de los estados financleros,

Creemos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Auditores Externos calificados por la Superiniendencia de Compaiiias del Ecuador — Registrados en e Sistema
Nacional de Compras Piiblicas —Direccién: Boyaca 1535 y C. Ballén — 8vo piso oficina No. 02 Telf.: 04-5 105338 -
088306777 (99871707 - 093114051 - email: estralepicaconsullanisidimsn com




ESTRATEGICA

www.vissionaria.wordpress.com

A los Acclonistas de
ECUAGREENPRODEX S.A.
Guayaquil, 25 de abril de 2012

Dictamen

4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mendionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de ECUAGREENPRODEX S.A., al 31 de
diciernbre de 2011, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

VISION ESTRATEGICA S. A. ESTRAVITESA
(Auditores y Consultores)

No. de Registro en
la Superintendencia . i
de Compafiias: SC-RNAE-759 Registro #{24.200
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ECUAGREENPRODEX S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en délares estadounidenses)
Refgradaa
Adho Nizs

ACTIMO CCRRIENTE

Hedivoy equivelertes; de efedivo 3
Qentas y dooumertos por aobrar 4
Inertarics 5
Gastos pagacks por artidpecio

Toa dd adivo caierte
ACTMONDCCRRENTE

Ropiededes, datayeqipos, reto 6

o Adives

1044495
721088
185,838
54121

8496262

8,900

~SZ818

FesihO Y Periror

PASIMOCQCRRIENTE
Fordidn aomierte de chigaddn barncada a largo plazo
Qentas y doouTentos par pager

Jpuestos por peger
Pesives aaumuacos

Toal dd peshvo covierte
PASNONDQCRRIENTE
CHigaddn tercaria alagopazo
PATRIMONID (Véeee estads acjurtcs)
Toa Parinvorioy Fashvo

Las notas exxplicativas anexas 1 2 13 son parte integrante de los estados financieros
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ECUAGREENPRODEX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de Venta
Utilidad bruta

Gastos de operacion
Operacionales
Administrativos
Financieros

Total gastos de operacidn

Wtilidad operacional

Otros (egresos) no operativos, neto
Utilidad antes de ia participacién de trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta
Participacion de trabajadores en las utilidades
Impuesto a ia Renta
Utilidad neta

Referencia
a Notas 2011

83,022,970
(___80,651,458)

2,371,512
12 { 572,014)
12 ( 531,953)
{ 138,092)

{ 1,242,059)

1,129,453

( 71,077)

1,058,376

11 ( 158,756)
11 ( 256,842)

642,778

Las notas explicativas anex@as 1 a 13 son parie integrante de los estadoes financieros.

Ab. Frandisco Bolofia
Gerente General
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ECUAGREENPRODEX S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICTIEMBRE DE 2011

(Expresado en délares estadounidenses)
Capital Resuitados
Social Acumulados TOTAL
Saldos al 1 de enero de 2011 800 44,501 45,301
Aumento de capital 44,500 (44,500) -
Utilidad neta del afio - . 642,778 642,778
45,300 642,779 688,079

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Las hotas explicativas anexas 1 @ 13 son parte integrante de los estados financieros.
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ECUAGREENPRODEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

Referenda a
MNotas 2011
Fujos de efectivo de ias actividades de operaddne
Uttt neta del afio 6R,.778
M5 cagos a resultados quie No representan NoviTento de
efectivo;
Depredacion 6 943733
691,511
Canrbios en ativos y pasivos:
Doausrentos y cuentas por aobrer” { 5927,013)
Irnvertaios ( 15,235)
Gastos pagacios por anticpado 110,721
Doasmentos y auentas por pagar 2,165,047
Gastos aounulados por pagar 4,332
Efectivo neto (udiizado en) ks actividades de operadén L 2,970,637
Fujos de efedtivo de ias activickaxdes de firendasvionbos
Aurerto neto en obligaciones bancartas 3,294,835
Hectivo neto provisto en las actividacdes de finandariento ) 3,294 835
Fujos de efectivo de las actividades de rversidn:
(Adidones) ventas netas de propiediades, planta y equipos 6 { 115,999)
Efectivo neto  provisto par (Utlizado en) bas actividades de inversion ( 115,999)
Aurento neto de efectivo y equivdentes de efectivo 154,199
Efectivo y ecuivalentes de efectivo d inido del afo 890246
Hectivo y equivdentes de efectivo & final del afo 3 —r03%445

1as notas explicativas anexas 1 a13 son parte integrante de los estados financieros.

Ab. Fra 4
Gerente Genera
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ECUAGREENPRODEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 — OPERACIONES

La Compafifa fue constituida mediante escritura pliblica en el cantdh Guayaquil, el 25 de febrero
de 2010, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn el 25 de febrero de 2010. A partir
de octubre de 2010 la Compafiia comenzd sus operaciones y exportaciones de banano en
condiciones normales.

El afio terminado el 31 de diclembre de 2011 es el primer afio de emisién de estados
financieros auditados de la Compaiiia, de acuerdo 2 bos requisitos legales.

La Compaiiia se dedica a la exportacion, distribucion, compraventa y comerdalizacion de
banano y en general de todo tipo de frutas y productos agricolas. La produccion es
comercializada principalmente en el mercado Ruso y paises de Europa. Durante el afio 2011, la
Compafiia exportd 10,579,967 Cajas de banano 22XU (2,437,388 en 2010).

Los socios de la Compaiiia son Khaybullin Robert de nacionalidad Rusa y Milifore International
Limited domiciliada en las Islas Virgenes Britdnicas (véase nota 13).

Leyes principales relacionadas con el giro del negodio

La Compaiif@a estd sujeta al cumplimiento de la Ley para la Estimular y Controlar la produccidn
del Banano, Platano (barraganete) y Otras Musaceas Afines, Destinadas a la Exportacion, la
cual fue publicada en el Registro Oficial No. 124 del 6 de agosto de 1997, esta Ley fue
Codificada en el Registro Oficial No. 315 del 16 de abril del 2004 y reformada en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 del 29 de dicembre del 2010. El Reglamento a la presente Ley fue
publicado en el Registro Oficial No. 499 del 26 de julio de 2011.

NOTA 2— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES QENCIA g

: @,
Las principales politicas contables aplicables en la preparacin de los estados figg rdﬁ."gﬁ‘“ £
detallan a continuad6n, Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en tgdo:e )
menos que se indique lo contrario. JUN unz z

o Vg Lagire o
a) Preparacién de los estados financieros.

La administracion de la compafiia es responsable de la preparacion y

"04 yA Q\l\\-

presentacion

los estados financieros de acuerde con normas ecuatoriana de contabilidad esl:ablecidas por Ia
Superintendendia de Compafifas. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacidn y el
mantenimiento de controles internos relevantes para ia preparacion y presentacion razonable
de Jos estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas sean estas
causadas por fraude o emor, mediante la seleccion y apiicaddn de politicas contables
apropiadas y ia elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con la
circunstancias.

La Superintendenda de Compaiiias mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.2004 del 21 de agosto de
2006 determind que las compafiias bajo su control deblan adoptar las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de 2009. Posteriormente mediante
Resolucién ADM No. 08199 del 3 de julio de 2008, ratificd dicha fecha de aplicacion.
Sinembargo, el 20 de noviembre de 2008 mediante Resolucion No. 08.G.DSC la




NOTA 2-RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuadidn)

Superintendencia establecid un nuevo cronograma de aplicacion obligatoria, el cual se
menciona a continuacion:

+ A partir del 1 de enero de 2010:Las Compaiifas y los entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercado de Valores, asi como todas las compaiias que ejercen actividades de
auditoria externa. (Periodo de transicidn: 2009).

« A parir del 1 de enero de 201]1: Las Compafilas que tengan activos totales iguales o
superiores a US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007, las holding ¢ las tenedoras de
acciones, las compafiias estatales y de economia mixa, y la sucursales de compaiia
extranjera. (Periodo de transicidn; 2010).

. A_partir del 1 de epero de 2012:1as demas compafiias que no sean consideradas en los
dos grupos anteriores. (Periodo de transicidn: 2011). La compaiiia se encuentra en este
grupo por lo que a partir del 1 de enero de 2012 adoptarad de acuerdo a esta resolucién
las NIIF para la elaboracion de sus estados financieros.

En ésta ditima Resolucion se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
estarén vigentes hasta la fecha en que las compaflies adopten las NIIF segiin el cronograma
antes mencionado.

b) Efectivo y equivaientes de efectivo.
Incluye el efectivo disponible en caja, depdsitos bancarios de libre disponibilidad.
c) Documentos y cuentas por cobrar.

Se representan a su valor nominal menos los cobros efectuados. Los saldos no pagados
pendientes de cobro no generan intereses,

d) Inventarios.

gtﬂcu )
Estan valorados al costo de adquisicidn, sin exceder el costo del mercado. ,S" ¢ &
~ um":o. b ﬁ
K Serienaneg =5
e) Propledades, planta y equipos. 313 JUN 201 ;_-'-‘

Se muestra al costo, menos la depreciacién acumulada. o Mryima g .
El valor de los activos fijos v la depreciacion acumulada de los elementos vend .
se descargan de las cuentas comespondientes cuando se produce la venta o €l re
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resuttados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo 2 las operaciones del afo, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida il
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

f) Cuentas y documentos por pagar.

Estan conformadas por facturas de proveedores de fruta, carton, material de empaque, asi
como de ofros bienes y servicios. Estas cuentas por pagar no generan intereses y su
vencimiento es a 30 dias plazo en promedio.




g)

h)

D

i)

NOTA 2-RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLfT!CAS CONTABLES
{Continuacion)

-

Obligaciones bancarias.

El saldo corresponde al capital adeudado a la fecha de corte y los intereses se registra contra
los resultados del afio en base al devengado.

Participacion de los empleados en las utilidades.

El 15% de la utiidad anual que la Compaiila debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados det ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisién para impuesto a la renta.

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
uﬁhdadesgmvablesysecargaalosresultadosdelaﬁoenquesedevengaoonbaseenel
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compafiia calculo la provision para impuesto a la renta del afio 2011 a una tasa del 24%.

Ingresos y gastos.

Los ingresos por ventas se registran en el momento en el cual se transfiere al cliente la

ho!aﬂdaddelosmsybeneﬁciosde!aproptedaddelospmducms Los gastos se registran
cuando se incurren, en base al método del devengado.

NOTA 3~EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2011
Caja chica 2,000
Fendo rotativo 430

Bancos locales (1) 1,042,015

1,044,445

(1) Corresponde a disponibles en bancos producto de dos operaciones de crédito realizadas
al final del afto y acreditadas en la cuenta del Banco de Machala.

NOTA 4-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR & steismaos o 00%
e SrrIERARES -»
Composicion: ¥ Z
> Sol3JNne oz
(Véase pagina siguiente) «  Wigmia Lairo o

) yaquiL




NOTA 4-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

{Continuacion)

2011
Clientes (1) 4,654,229
Productores (2) 2,045,382
Otros (3) 370,215
Impuestos y retenciones (4)

141,032

7,210,858

(1) Corresponden principalmente a clientes del exterior las cuales tienen un vencimiento
semanal y nNo generan intereses.

(2) Estdn conformadasprincipalmente por préstamos de capital de trabajo a haciendas
productoras de bananc y exportadoras a las cuales se les vendié cajas de banano bajo
modalidad FAS (libre al costado det buque) y/o cartén y materiales.

Su composicién es:

2011
Haciendas productoras (a) 1,831,935
Antidpos de materiales 201,888
Anticipos compra fruta

11,558
2,045,382

(a) Induye principalmente a Don Carlos Fruit por US 866,429; Haclenda el Guayabo por
US 799,718 y Hacienda Aiquimiada por US 154,533,

(3) Corresponden principalmente a provisiones de inventarios por US 237,372 e Inventarios
de materiales por entregar por US 125,727 que se compensan con las cuentas de
pasivo Provisiones de inventario por US 114,279 y Ordenes de compra pendiente de
facturar por US 237,372.

{4) Corresponde al crédito tributario de IVA por exportador.

NOTA 5-INVENTARIOS
Composicion: ZNCA 7 ‘
'Sb REGIATRON DE c% Y
; SAIenanes > 2011
3sman 3
Inventario de fruta ' | “,! 10,916
Inveritario de Materiales (1) s Houma tsio 178,922
nyaul 189,838

(1) Comresponde a saldos de materiales utilizados para el embalaje de fruta como cartdn y
cintas.




NOTA 6—-PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Composicion:
Tasa anual de
depreciacién
2011 %
Vehicuios 280,304 20
Equipos de computacion 12,720 33
Muebles y enseres 6,856 10
299,880
Menos: Depreciacin acumulada { 59,980)
239,900
Movimiento: 2011
Saldo inicial 168,634
Adiciones netas 119,999
Depreciacién del afio ( 48,733)
Saldo al 31 de diciembre 239,500
NOTA 7 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Composicion:
2011
Powedoes (1) . 4051,911
Clras cauertas por pacgar 33,333
Brpleados : 158811
ey A5
(1) Estan constituidos principalmente por:
Hadendes (2) S rearsreos e 2 1,680,310
Povecres de fiula (3) g ) 1,371,351
Poveedoes de carton A ’]3JUNZIHZ E_E‘ | 450,992
MateEricles ckirsunmo & / 299,965
Senidos de gperaddn o Wiy L . 293,575
Cros Heres y sendidos Uy YUl g

(2) Comresponden principalmente a valores por pagar a Hacenda Alquimiada por
US$1,542,346 por inspecciones anuales efectuadas a productores de la compaiifa
ECUAGREENPRODEX, por pagos de compra de fruta y son cancelados de acuerdo a
acuerdos comerciales establecidos.

(3




NOTA 7 —- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
(Continuacion)

(3) Corresponden a valwes pendientes de pago por compra de fruta a productores
principalmente a US Expotalsi S.A. por US 94,202; Becitt S.A. por US 88,919 y Viesfrut
S.A. por Us 88,100

NOTA 8 — IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:
2011
Ivpesto alaeta (1) 119,751
Retendones en la flerte 65,367
IVA por pecer 9613
M

(1) Corresponde al impuesto a la renta por pagar cormespondiente al afic 2011, Ver Nota
11.

NOTA 9 — PASIVOS ACUMULADOS

Composicién:
TT 2011
Barefidos sodales é«, &
DéScinmo tercer suekcb T e B\ 2,710
Vaadaones . Vigme s “! 4,292
y e i L2

Ny rowh
N

NOTA 10 — OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO Y PORCION CORRIENTE DE
OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO

Composicién:
2011
Porcién Largo
Banco Operacion Fecha Plazo Tasa corriente plazo
meses interes

Banco Machala 368766 18/05/2011 30 8.95% 485,491 259,344

Banco Machala 1102423400 09/12/2011 6 8.95% 1,200,000 -

Banco Machala 1102443800 29/12/2011 12  8.95% _ 1,300,000 -
2,985,491 259,344

Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo.

(6)




NOTA 11 — IMPUESTO A LA RENTA
Situaciin fiscal

A 1a fecha de emision de estos estados financieros la Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su
constitucién. De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, fa facuitad
de la Administracion para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronuncamiento
previo caduca en tres afos, contados desde la fecha de dedaracion, en que la Ley exija
determinacion del sujeto pasivo, en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para
presentar Ja declaracion cuando no se hubieran dedlarado en todo o en parte; y en un afio
cuando se trate de verificar un acto de determinacion de tales actos. Los afios abiertos a
revision fiscal son los afios 2010 y 2011.

Condillacién tributaria - contable

El gasto del impuesto a la renta difiere del que resulta de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 24% a la utitidad antes de impuesto a la renta, debido principalmente a los

siguientes:

2011
Wilidad (pérdida) 1,058,376
Menos: Participacion de los trabajadores en las utilidades ( 158,756)
Mas: Gastos no deducibles 184,364
Menas: Deduccidn por pago a trabajadares con discapacidad { 13,750}
Menos: Otras rentas exentas ( 5,570)
Mds: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 5,499
Més; Participacion trabajadores atribuiboles a ingresos exentos 11
Base tributaria 1,070,174
Tasa impositiva 24%
Impuesto a la renta causado 256,842
Anticipo de impuesto a la renta
Menos:
Cuctas del anticipo pagadas en Julic/Septiembre de 2010 (135,523)
Retenciones en fuente realizadas (1,570}
Saldo del anticipo pendiente de pago 2
Impuesto a ia renta neto de retenciones 119,751

NOTA 12 — GASTOS

A continuacién detallamos la composicion de los gastos operativos:

{Véase pagina siguiente)

TENCIA 53
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ECUAGREENPRODEX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de Venta
Utilidad bruta

Gastos de operacion
Operacionales
Adminisirativos
Financieros

Total gastos de operacion

Utilidad operacional

Otros (egresos) no operativos, neto

Utilidad antes de la participacién de trabajadores

en las utilidades e impuesto a la renta

Participaciin de trabajadores en las utilidades

Impuesto a la Renta
Utilidad neta

Referencia

12
12

11
1

2011

83,022,970
80,651,458)

2,371,512

572,014)
531,953)
138,092)

¥ e W W oyt

1,242 059)

1,129,453

71,077)

1,058,376
158,756)
256,842)

642,778

Las notas explicativas anexas 1 2 13 son parte Integrante de los estados financieros.
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NOTA 12 - GASTOS

{Continuacidn)
211
Sueldos y salarios 188078
Benefidos sodales 46,90
CQros benefidos 1,075
Depredadcornes 40,761
Arrartizadones 87,253
Senvidcs basiaos 12,4960
Armierndos 18152
Reparacones y marteninientos 29,567
Gaslos de gestiin 148
Gastos de iaje 750913
Surinistros y meteriales 6,062
Inpuesins y aontribudones &l
Cros cpstos 65,114
0
A continuacidn detallamos la composicidn de los gastos administrativos:
2011
Sueldos y salarios ' 172,883
Beneficios sociales 122,982
Otros beneficios 16,433
Depreciaciones . 13,371
Servicios basicos %9‘-“0" Or 3,756
Reparaciones y mantenimientos & esmos o8 BS; 5,993
Gastos de gestion g e ;,"\ 14,010
Gastos de viaje A 13N 2 9,119
Suministros y materiales o Vi Gaire 13,834
Impuestos y contribuciones Wrypouh / 4,483
Otros gastos A 155,089
531,953

NOTA 13 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢f 31 de didembre de 2011 y la fecha de emision de estos estados financeros (25 de abril
de 2012), no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.
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