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NCUBADORA NACIONAL C.A INCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

INFORMACTON GENERAL

Constitugidn y operaciones

La Compafiia s constitayd el 18 de noviembre de 1963 en la eindad de Quite, su objeto principal es la
implantacion y explotacion de la industia avicola eo tedas sus ctapas, seboslmenbe su princips] setividad
¢ la incvbacion de huevos v 1a comercializacion de pollos BB, La oficina principal de Ta Compania esta
ubicda en Ja cindad de Quita, en ealle Los Maranjos MN-g415 v Av. Loa Granados, La planta de produecidn
sl localizada en la cindad de Guayaquil — Ecnador,

Su principal pevionists es Procesadosa Nacional de Alimentos C A PRONACA entidad domiciliada cn
Froador quien poses el gy g% de su capital social. La Compaiiia efectia el i0o% de las compras de los
hmevos tértiles v vende el 16% de los polles BB a Provesadors Nocional de Alimentos CA. FRONACA. En
congecnencia, las actividades de la Compania ¥ sus reanltados dependen fundamentalmente de las
vinenlaciones y operaciones existentes con la referida entidad,

En agosto del 2014, la Superintendencia de Compafiias Valores ¥ Segiuroa del Eevadar aprobd la fosion por
abworeidn de Incubadora Nacional C, A, INCA con Finabek C. A, Como conseciiencia de la fusicn, los
activos ¥ pasivos de Incubadora Nacional C. A, INCA anumentaron en US543.000 ¥ USH482 000,
respectivamente vy ol pakcimonic disminuyd en US§439,.000.

Murante ¢l 2015 el precie de mereado de la matea prima (huevaos fertiles) se inerements on un 4o en
relacidn al precia del 2on4 debido a que Proveaadnra Macional de Alimentos C.A, PRONACA realizd uin
anilizis ¥ reajuste & sua precing, loa cuales no habian sida incrementados desde €] afio 2oy, Fste hecho ha
Zenerado una importante disminuciin en Ia wtilidad hrita de la Compariia,

Aprobacion de estados financieros

Lexs estados Bnancieros pot ol ano tecminado o 31 de diciembre del 2015, han sedo emitidos con ba
antorizacitn de Administracidn de la Compadia el 18 de marzo del w6 v posteriormente serin puestos
eonsideracion da la Junta General de Acciomistas’ paca su aprobacion fimal.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A comtinuacion g deseriben las principales politicas eontahles adoptadas en la preparacion de estos estados
[inancieros. Estas poliieas han side diseiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 50 de diviembre del oois v

aplicadis de manera nuiforime o todos los aflos que se presentan en estos estados Gnancieros.

Para fines de comparacion sc efectuaron ciertas reclasificaciones en 1as cifrms correspondiontes del
ejercicio 2014,
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loa presentes estados financieros de la Compaiifa han sido preparados subre la base del costo histérico de
acuerdo con ks Normes Internacionales de Informackin Financhern (NTTIF) emitidas por «f [ASB
(International Aceounting Standard Boank) que ban sido adoptadas en Ecuador y representan [a adopeion
integral, explicils v s reservas de les veferidas normas internacionales v aplicadas de munceos uniforme a lns
eRTCICioN que 5¢ Pesentan.

La preparacion de lns estados financierss conformne a ks NIIF neyuicre of nso de estimaciones contables,
También exige a la Administracitn gue ejers s juicio en o proceso de aplieacion de Ins politicas contaliles
e In Compania, Fn la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grada de julcio o complejidad o las
ireas donde Jos supuesios y estimeeiones son significatives pars la elaboracion de los estados inaneieros.
Debido o la subjetividad inherente en este proceso contuble, Iu:rmlmdm reales pueden diferir de los
il estimudos per la Administracion.

A In foeha de emiricin de estos estados financieros, se han publivado nuevas noscman, A8i como también
enmiendas, mejoms & interpretaciones a las NIIF existentes que ne han enteade en vigencia v que la
Compadis nn ha adoptado con anticipacitn.

Lgtay son de aplicacion oblipatoria en Lo preparaciin de los estudos financieroy de la Compaiiia o partie de s
Techas locivadas o continuacicn:
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Laa Conm e siicn emebimiet gz [ adlopeion de las nucvas normas v de laa enmibend as, mejoras e interpretaciones a
Tas NUF cxdstentos, ontes deacritas, no tepdrd un impacte significativo en los estados Anancieros en ol

efercicin de su aplicacidn inicial,
Moneda funcional y moneds de presentscian

Las partidas cn los extados financiens de la Compaiia se exprosan en la moneda del ambiente coooimion
primcario dotde e laentidad (moneda funeional). Los extados innncieros se expresan on délares

cstadvunidenses, que ex la moneda funcional y la moneda de presentaciton de la Compania. La Compadiia
na realiza trangacciones co wos moneds distinta del délar estadounidense.

Efectivo v eguivalentes de efectivo

E'm:;grende # efective disponibbe, depdsitos a Lo vista en hancos y olrag inveesivnes de eorto plazo de alta
liguidez con veneimicntos orginales de Lies imeses 0 menos.
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NOTAS EXPLICATIVAS ATOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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2.4 Activos y pasivos finoncieres
2.4.0.Clasiflicacion

La Compaiin clasifiva sus activos financiems en las signientes categorias: “activos financicms 8 vakor
nmuhlanimhtk;ummrp&ﬂxh “préstainos ¥ clentas por colimr®, “aetivos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y mﬁamm&pnnﬂnpmhm Luss pasivos (inuncicrns
se clasifican en las siguienles valrpurias “pesivis financiemns a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” ¥ “olros pasivos financicms™. La clasificacion depende del propisite para ol cual se adguiriernn los
activos o contralanon los pasives fmenderos. La Administracion determina la dasificacion de sus activos
finuncicros a ln fecha de su reeonocimiento imicial.

Al g1 de diciembire del 205 v del 2014, fa ﬂump;uaia. mantuvo selivos (inuneierms en 1n:mta?:ruxdﬂ “aclivos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos ¥ eventas por cobrar”, De igual

Compailin mantuvo solamente pasivos fimanvicros en la eategoria de “otros pasivos (noocleros™ cuyas
viracteristices se explivan a continuuridn:

fal  Actives fingrcieros montenidos hesta su vencimtento

Representados on ol estados de sitiacifn financiera por inversiones tempomiles que cocreapnnrden
e iliidiy e deposito con veneimients fjo, que la Administrazién tiens ln intencidn v capacidad de
mantenar hasta an vencimiento,

i) Préstamos i cusiiag por cobrnr

Representados en el estado de situacitn fnanciera por las cuentas por cobmr comerclales, cuentas por
cobiat i compoiing relacivnadas y obras cuentas por cobrar. Son activos linsncieros no derivados qoe
dan derecho n pagos (o o dete rminsbles y que no cotizan en un meresdo activo, Se incluven en el
aetivn ensrienite, exceptn por los de vencimiento mavor a 12 mescs cortadons deads [a fecha del estado
die sitwaciin fimanciera.

fc)  Otros posivos finuncieros
Reprosentsdos on el raindo de s#naciim financiera por ClENtas por pagar i provesiornss v oiras
wm;mmwrrnmspmmammmhm& incluven en el pasivo curmeate,

mpinpw di vencinyento Iyor 3 17 meses contadas a partir de In facha del estado de siluaciin
neiecs.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1'DS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAID EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en miles de dolares estadounidenses]

=g Reconacimienta ¥ medicidn inicial ¥ posterior:
Reconocimiento -

L2 Compadiia reconoee un sctivo o pasive financiero en el estado de sitwacidn financier a la fecha de la
(in ¥ 8¢ reconoren cuando se compromete a comprar o vender o activo o pagar ¢l pasivo.

Medicién inicial -

Los activos v pasivos financieras son mwedidos inivialmente a su valor rasonable mis cualyuler coslo
atrbuilide u la tanssceiin, gue de ser significative, e8 reronocido como parte del active o pasivo
financiemn; siempre que ¢ activo o pasivo financicro oo sea designado coma de valor rsonalde o través de
gunancias v pérdidas. Con posterionidad al reconocimiento inicial 1o Compuiin valnrizs los mismos como
se describe a continuacion:

Medleldn posterior -

a}  Actives Mooncieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconoeimiento indcial
se miden ol costo amortizade aplicando ol mébodo de interés efective, reconoelendo los ingresos por
interescy sabre la base del devengada en el mabro Ingresos tinancieros, nebs, Mo existen costos de
Erimaee fones signifieativos incorrides al momento de su adquigiaitn,

b}  Préstamos ¥ cuentas por cobrar: Posterior o su reconocimiento inicial se miden ul costo
amartizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En espeetficn, s Compadin presenta las
afguilentes enentas dentro de esta calegoria:

(1} Cuentas por cobrur comerciales: Estos cuentas eorresponden a Lod montus sdendados por
elientes en la venta de proslucto terminmdo en ] curso normal de operacionez. Se reconocen a
su vabor nominal qoe es equivalente 1 su costo amorizado pues no genoran intereses v son
exigibles hasta en 30 dias, menos la providdn por deteriomo enrrespondiente.

(i) Cuentas por cobrar a compaiias rlsrionadas: Estas coentas corresponden a los monins
adendados por transacciones comerciales, las cuales son exdgibles par la Companta ca ol coro
plarn, no devengan intervses ¥ 52 registran 3 50 valor nominal gue o3 oquivalente a su costo
amoriizdo.

{iil) Otrus cucntas por cobirmc Representadas principalmente por préstamos a empleadas, que se
liguidan en ¢l -qurl“ilﬂplm Se reonnoeen o su valor nominal gue no difiere significotivamente de
L1 poRto amortizadn,

¢}  Diros pasivos Mnancleros: Posterior a su teconocimiento inicial se miden ol costo amortizndo
apdivamide el mitado de interés efectivo, En especifics, Lo Compafiia presenta [az siguientes cuentas
dentro de esta categoria;
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MNCUBADORA NACTONAL C.A. INCA

NOTAS EXPLICATIVAS A D05 ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINAIY) EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dilares estadounidenses)

{i1 Wﬁj okras 1 Bon ebligaviones de pago por
bienes o servicios sdquiridos de proveedores locales en el curso normal da los negocios. Se
reconiocen f sl valor nominal que es equivalente a su coste mnortizdo puos no geneman
inleresey v son pagaderss hasta goodias,

{ii) Cusntas por pagar n compaiias relacivnadas: Compre nden ohligaciones de pagy
principalmente por la adquisieion de invenlurio de materin prima y produetn terminado. Se
registran o su valor nominal que es equivalente a s costo amortizado, pues no devengan
intereses y son pagaderss en el corto plazo.

2.4.3.Deleriorn de netivos financierns

La Compadiin establece una provisién para péedidas por deteriomn de sus coentas por cobmar comerciales y
olras cuentas por cobrar cuando existe evideneis objetiva de que la Compafis ao sord capaz de cobrar
todos los importes que se le adewdan Jde acoerdo com lns terminos inales de las cuentas s cobrar, Lo
existencia de difienllades inancicras signrheativas por parte del r, lu prohahilidad de que el deador
entre &n quitbra o reorganizacitn inanciera ¥ 1a falta o mara &n los pogos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrare se ha deteriorado,

2.4.4-Buju de netivos y pusivos financieros

Un setiva Anancero ae aliming cuando expivan los derechos a recibie los fujos de efective del aetiva o sl la
Compaiia teansfiere o] oelivo o un bercere sin cetener sustancinlmente lus resgos ¥ beneficios del activo,
Un paaivo es eliminado enando las obligaciones de la Compariin especificadas en ol contrato se han
liquuidadn,

Inventarios -

Los mrventurions s¢ regbtmn al costo o 2 su valor belo de realizsciion o que resnlte menor. Bl costo de los
inventarios v de los producios vendidos sc determina nsando el método de prumedio ponderado. El valor
nete realizable es el de venta eslimaido en ol cursn normal de los tegorivs, menna los pastos de
comercializacion y d i,

Las impurtacivncs cn trdnsito e presentan al coste de Lias faeburs mis otros cangos relacivnados von la
ImprEacicn.

Propiedades, maquinariag v equlpos

Law propicdades, maguinariag y equipos son registrados ul coste, menos depreciaciones senmuladis v
perdidus par deteriom, en caso de producitse, El cosko incluye los gastoes direetamente atribuibles a la
adaguisiciin o construcelon de los setivos. Los desembaolsos posteriuees o ln compra o adquisicidn solo sun
capitalizacdos canndo e probable gue benefivics econdmicos fuluros wsovindos a la inversion Auyan bk la
Compariia ¥ los mostos pneden ser medidos rozomablemente. Lo otros desembobsas pusteTiones
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2015
{Exprosaco on miles de ddlares estadounidenses)

correspoiden d reparaciomes monnmes o rrL.'mtemmlautl:-}' son 1eglsmados on resnltados coando son
ineurtidona.

L.oa terrenod o ae deprecian, La depreciacion de prup:'mhclm, muuinarias y equipos es calenlads
linealmente hasada en s vida til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentis significativos
identificables que posean vidas Olilles diferenciadas, v no considera valores residusles, debido a que la
Administracian de la Cmup.u’iia estima rpee ] valor de realizacion de aus erm mmpmmvnq‘njpm
al térming die su vids Gtil serd nn material, Tas estimaciones di vidas dtiles de las propiedades, mayuinarias
¥ cruipos son rovisadas, ¥ apustadas 5i €3 necesao, a coda focha de clerme de los estados (imncienns.

Las vidas atiles estimadas de propiedades, magquinarias y equipos son ks siguientes

Ti Henes Numerode afio3
Falificion ¢ instalaciones a0
Maquinarias y equipos 5-20
Mueblea v enseras 10
Fan ipa dle coim pulacidn 3
Vehiculos ]

Las pardidas ¥ ganancing por la venta de propiedades, maquinariog y equipos, sa ealoulan eomparande los
ingresos obtenidod con el valur en libros ¥ se incluyen en el estado de resultudog integmales,

Lod intereses y oloos costos de cndendmiento se capitalizan siem pre v cuando estén relacionados cea la
constriceidn die setives enlifieables, Un active ealifieable o3 agquél que requiere de un lempo prolongadn
para que esté lislo par s wie, No se han actvado costos de embevdamiento.

Activos biologicos
Correspomde a la valorcion de hoevos fériles al costo de adguisicidin mas todos los costos ¥ gastos
imenrridos en el procese de incubaciin. Al no existir un mercado pam este tipo de activos, 1o e posible

delerminar o valor rasomahle como requiere la WIC 41; sin embargn, debido al corto plage del procesn
productive (21 dias de incubacion) el efecto, de haber algunn, no es significative.

Pérdidas por deterioro de valor de los avtivos no financleros (propledades, maguinarias y
equipos)

Lo wetives sujetos i depracineldn (propiedades. maguinarisg y equipos) se someten o procbas de
deteriora cuando se producen cventos o ciceunatancias que itciean que podrin no reenperarse su valor on
libros. Las pérdidos poe dsterioro corresponden sl monto en el que ol valor e libros del active ssesde s
valur reenperable, Bl valor recuperable de los aetivos corresponde ol mayor entre ¢l monta neto que se
labenadrd de su venta o su valor en usa. Para efectos de [a evaluaeidn por detoriars, Ins activos se dprupan o
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{Exprisado en miles de dilares estadounidenses)

los niveles mid peyueios cn los gque grnet\en flujos de efectivo identificnblea (unidades generadorus de
clectivi).

En el eazn que al monto del valor libros del active exceda a s monto pecupetable, la Compatiia registra
uni perdida por deterioro en los resultados del jereicio. Al 31 de dictembre del 2015 ¥ 2014, no se ha
identificado la necesidad de caleulsr pérdidas por deteriora de activos no i'munnerm, debido a que. la
Administracion considern gue uo existen indivios de deterioro en las nperaciones de la Compeania.

Impucsto a ln renta eorriente y diferido

El gastn por Impuesto a |a renta comprende o Impuesto a la renta corrieute v al diferido. Bl fmpuesto a la
renta s¢ reconece on ol estado de resultados integrales, caecpio cuando e trata de paridas quc se
reconocen directamente et o patrimonin. En este raso el impuesto Lumbién se recomoee 0 otros
resultados integrales o dineetamente en el patrimonio,

{fa) Impuesto a la renta corrente

El eargn por impuesto a la renta corrlente se colenla medinnge 1o tasa de impuesto aplicable a las
ulilidades gravables v se carga a los resulados del ado que se devenga con base en ¢l impoesto por
pn rexigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestn del w2% de las

dades gravables, la cual g8 pediice ol 12% silas utilidades aon einvertidas por el contribuyente.
.-’-. partic del ado 2015, e case de gue los aceionistas de una entidud se enouentren en paraisos
fiscales o cunndo no se informe la participacion aeelonurda de la misma, se establecs nne toss de
impuesto de hasta ol a5%.

El pago Jdel "anticipo minima de impoesto a la renta” es caleulado vn funcitn de las cifos
repirtaclan ol afio anterior sobre el ©,2%, del patrimonio, 0,2% de los coslos v gustos deduacibles,
0.4% te los ingresos gravables v 0.4% de Ins aclivos,

En viso de yue o impursto 3 la renta cansado sea menor que o monio del anticipo minimo, cste
iiltino s convertind cn impoesto a la renta definitive, o menos (ue & contribuvente solicile al
Senvicio de Rentan Internas su devoluciia, lo coal pedria ser aplicable, de acuerdo con la notma que
rige la devolucitn de exte amticipo. En o afo 2015, of impuesto a la renta eorresponde al cileulo
aplicando 1a tasa del 25% (2014: 22%) sobre las utilidades grabaldes, puesin que este valor. fue
mayor al anteipo minime caleulado.

(hl  Impuesta a la renba diferido
El impuesto o lo renta diferido se provisiona en an totalidad, por el mitoda del pasivo, sobre bs
diferencing ll.mﬁ.mllw gue surgen entre las bases tribiticiog de ackivos v pasivos v sis espectivos

valores mostrados on los estados financiercs. El impueato n la renta diferido se determing usanda
{usis tributarias que han sido promnlgulas o ta fecha del estada de situaeion Ansneiera v qoe se
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
MR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREE DEL 2015
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caperd serin aplicables cnando el meuestc: a la renta diferido activo se realice o el impuestoa b
Tenta pasivo s paEne.

Lns impueatns a la renta diferidaos aetivos aolo se reconneen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios fturos contra loz que s¢ peedan usar las diferencias temporales,

Lirs saldos de impuestos a la rents diferidos aclivos v pasivos sce compensan cuanda exista el
derecho legal exigible a compensur impuestos aclivos comlentes con impucstos pasivos cotrientes ¥
cuando low impuestos o le renta diferidos activos y pasivos se celacionen con la misma sutoridad
Lributbsria,

2.9 Bencficios sociales a los empleados
fu) Bemeficios de corto plago

S cepistran cn el rubro de pastves correntes del estado de situscion financiera ¥ cormesponiden
principalmente a:

i I ] ; 5 alizss Cilewlady en funcion del 154 de la
utlllrlad rnnmblf' anual anter del 1m1mmtn a la renta, segin lo establecido por la legislacidn
eruatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se prosenta comao parts de enstas de
productos vendidea o.gastos administrativog ¥ de venta en funcion de B lalwor de la peeso oo
Lreneeficiaria de este benefivio.

Uy Vacselones: Se registia el coslo correspondiente o lus vacaviones del personal sobre hasze

devengada.
i) Decimos tercer y ewa o soeldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a 1o legislacion vigente cn
el Ernador.

) Beneficios de large plaze (Jubilacidn patronal i desaftieic)

Lo Companii e un plan de beneficio definido pura jubilaeidn patronal, requerido ¥ normadoe por
Tas leves lahorales ecnatorianas, Adicionalmente de acverdo a lag leves vigentes, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral solicitads por el empleador o por ol trabajadore. o) empleadar
bowiticard al babajador con el veinticineo por ciento del egquivelente a b 0ltima remuneracion
mensnal por roda uno de los wfing de secvicios prestados a la misma empresa o empleador, este
benefieio se denoming desahueio.

La Compafia determina anualmente la provisién para jubilseion patronal ¥ desaboeio con base co
estidive aetuariales practicados por un profesivnel independiente ¥ se reconocen con cargo a los
ooatng y wstos (resulbados) del ago aplicsndo el método de Crédito Unitards Proyectado v
representan el valor presente de las ohligaciones a la fecha del eatada de situacitn finaneien, o enal
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NOTAS EXPLICATIVAS A LD% ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2015
(Expresado en miles de dalares estadounidenses)

ea nhtenidn descontande Ins fhyjos de salida de efectivo 3 nna tasa del 8,68% annal equivalents o la
Lasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Baneo Ceatral del Ecvadorque eatin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados ¥ que tenen Lérmings g
se i proximan a los termings Jde las obligaciones pur pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuarnales incluyen varables comn son, en adicion a la tasa de descuento, taza de
mortalidad, edad, sexe, anos de servicios. remuneraciones, incremento fututos de remuoneraciones,
tasa de rotacion, entre ottas.

Las ganancias y pérdidas actnariales que surgen de los ajustes basados en Ja experiencia ¥ cambios
en los supuestos aeluariales s cargan @ olros resultades integrales en el periode en el que surgen.

Los eostos do los servieios pasados so reeonoeen inmedistamente en resultados del afio,

La Compania no ha registrudo Ta jubilacidn petronal para trobajadores con antigitedad menor a 10
afina eonsideranda que el valar no es significativo tomando en cuenta los estados finanecieros en su
cornjuntcr,

2,10 Provisiones

.11

2.12

La Costrpa i reglstea provisiones cuando (1) tieoe una obligacién prosente, ya aea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (i) es probable gue vaya o ser necesaris une salids de recarana para liquidar
Iu obliguceion v (iii) ¢l moento se ha estimado de forma fiable. Los montos reconccidog comao provision son
L1 msior estimgycitn de 1o Adminisieacion, o 1 feehade cierre de los estudos finaneieros, de los
desembolsos nevesarios para lquidar la obligacion.

Reconocimients de ingresoas, costos ¥ gastos

Los ingresos comprenden el valor mzonalble de lo cobrade o pot eobmar porla venta de sus prodoctos en el
vursn norinel de s pperaviones. Los ihpresos se mucstran netos de impuestos v descoentos otorgados.

Las ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los heneficios econdimicos Quyan haia
1 Compania, peedan ser medidos con fabilidad ¥ cuando Ja Compaiia hace cntrepa de sus peodinetas al
comprador ¥ en consecuencia transfiers los riesgos ¥ beneficios inhersites desu propicdad ¥ no mantiene
el derevhe a disponer de elivs ni el control sobre los mismaos,

Lios costos y gastos se reconoren @n funeion de s devengamiento,

Distribuclén de dividendos

1a distriburinn de dividendos a los aeeionistas de la Compania se deduce del patrimonio v se feconoeen

colne pasivos vortientes en los estados financicros en el perisdo en el que los dividendos se aproeban por
Ters aceionistas de le Compania.
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INCURADORA NACIONAL C.ALINCA

NOTAS EXPLICATIVAS A (135 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ESTIMACIONES ¥ CRITERIS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de eatados financierns requiers que Ja Admilnistricion realice estimaciones v utiliee
supoestos que afectan los montos ineluidos en estoxs estadas fnancienos ¥ sus nolas relacionadas. Tas
cstimaciones realizadas v supuestos wtilizasdos pur la Compariia s¢ encuentran hasiclas oo la experiencia
histérica, eambios en Lo industris o in formacitn snministrada por fuenies exlernas calificadas. 5in
cmbargo, Ing resultados nsles podrian diferic de las estimaeiones bajo ciertas condiciones.

Las cstimaciones y politicas contables significatives son definidas eamo aquellas que son importantes para
relljar correctamente Ia situaciin financiera v los resultados de ls Compafiia ¥ /o las que sequicren un alin
grada de juirio por parte de ka Admini<tracin.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encucntran relacionadas con los
Sigmicnies coneephng:

{a] Deteriorn dr aolives fimancieros

El detericre die los activos financieros de la Compariin a2 evalin con base en lus politicas v
lincamicntos descritos en la Nota 2.4.3.

(b} Vido oty deterioro de propiedades, muguincarias ¥ equipos
Lo cumbsivs en vireunstaneias, tales como avances leenoligicos, eambios en el uso planifieada,
podrian baver gue lo vide atil fmera diferente de fas estimaciones realizndas, TLas estimaciones se

Istsun principulmente en las provecciones de uso futieo de los setivas, La determinaciin de les vidos
fitiles y deteriuey se evalian al clerre de cada afo. Ver Notas 2.0 y 2.8,

(&) Provisiones por beneficios o empleados a forge plum

Las hipdtosis empleadas en el ridlenlo actuarial de jubilaciin patronal v desabwcio, Para bo cual
ntiliza estudios sctusrisles prlﬂﬂrlnspurpmfumﬂumdmndmm Ver Notazs 2.9.

{d)  Tmipriesio o lu renta diferido
La Compadia ha realizado 1a estimacian de sus impuestos diferidos considersindo que todas las

diferencias cntee ol valor on libros ¥ la base tributaria de los sotivos v prgivos e reverticin en el
futira contrn ln utilidad gravable.
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INCUBADORA NACTONAL CLA. INCA

NOTAS EXPLICATIVAS A ﬁ]S ESTADOS FINANCIERDS
PUR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[ Expresado en miles de didans estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Foactores de riesgos Mnonelerns

Las actividwdes de 1a Compasia la exponen a una variedad de riesgos financicros: ricsgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciin de cesgos de la Compaiiia se

centra

en lo impredecible de los mercados fnancieros ¥ trata de minimizar poleaciales

efecios adversos en el desempetio [nancicre de la Comparika.

La Compaiila dispone de uny organizaciim y de sistemas de informacion, adminisirados por ls Contraloria,
que permiten identificsr Ins referidos desgos, determinar su magnilud, proponer a la Junta de Accionistas
meclicdis dle mitigacion, cjecotar cstes medidas y controlar su efectividad, A conlinuacion se presenta una
definicitn da los resgos que enfrenta la Administracin, una carncterizacitn y ona deseripeion de las
medidos de mitigacion acrualmente en neo por parte de la Comparla,

{ur)

(b}

Rivsgros de Mercado {precio g concentracidn )

Lo depurtamentos de compras y tesareria mantienen listas actualizdos de procios v detalles de
proverdones de bienes y servielos, con el fin de busear las mejores alternativis en counto 2 precios ¥
eulidad; ndicionalmente existen politicns ¥ procesos de seleceion de proveednres,

Com relacidn a los precios de los productos, fstus sen Giados en fanetdn de la evalucidn v proveceiion
i log preclos del mercado ceuntorans.

Rivsgo d erddito

Las pestitivus de administracin de rieago crediticio son aplicadas principalmente por ol irea de
eeetlito v finanzas. El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalenten de efectivo asi como de la
exposicidn al erédito de los clientes mavoristas y minoristas, gie incluven a los saldos pendientes de
los cueritas por cobrr v 2 las lmnsacciones comprometidas.

Respecto o los bancus ¢ institociones financieras donde se mantiene o electivo y sus equinaientes, la

Compadia realiza v upcracicnes con instituciones financierms que cuenben con una
calificacion de riesgn i que denoten niveles de salvencis v do adecuados denlmo
dlel mercade fimanciero.

La Compasis mantiene paliticas para el otorgamiento de créditos dincctos y aceptacitn de clieates,
relicionudes con: limites de eréditn, capacidad de endesdamiento, lueale de repaga,
comportamiento de pago, garantias, antighedad, sepuimicnta, cobranzas v deteriors, en los casos
aplicables. La Compafia analiza Ia calificacion de riesgo erediticio individual por cada clivnte
significativo y calewla ol monto recuperable correspondiente, Adiclonalmente, clugifica Ia carteraen
segmentos similares v analiza permanentemente ol comportamiente de pago histbrico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores, Los limites de erédilo se cstablecen
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INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA

NOTAS EXPLICATIVAS A £OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Exprezado en miles de Jdélares estodounidenscs)

om funeidn del andlisis de la capacidad de page de cods chente, tomandn #n congideracidn su
historial. y

(¢) Riesgo de liguidez

Lu principnl fuente de higuidez som los flujos de efectivo provenicnbes de sun netividades
comerciales. Para adnsinistear la Eguidez de cocto plasn, la Compaiifa se basa en lvs Qujos de exja
provectados para un pericdo de doee meses,

Kl euadro a continuacién analizs los pasivos Gnancicros nn decivados de la Compudiis romanentes a
la fechn del sstado de situacion finaneiera hasta §a fecha de su vencimicnlo. Los monins revelados
en &l cundra son los flujos de efectivo oo descontados,

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a 1o que perite la modiBicacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del viesgo de Hyuides.

Mirmwu cle 1

Al s dle dielgrabiee do 2005 L
Cuirilins par g1 o pronesdures yotTas cening por pagar 150
Crmlie par g o coenpedins elicionanlas ia
gl
Mennsde 1

Al i de dichembire de 2eig Fany
CripAnd pie papny o provisdares v erms coents po pogac bk
Uitieiotine pisr puine o cumnpuidas relacionzdas 533
e

4.2 Administraciin del riesgo de capital
Los abjetivos de la Com padio al ndministrar el capital son el salvaguaedar b copacidad de ks mizma de

conlinuar coma empresa #n marcha con el propisito de peperr retomos a los neclonistas, beneficios s
ulros geupos e interis ¥ mantener una estmctura de capilal optima para reducir el costo del mjitl.
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NOTAS EXPLICATIVAS A l;-'l'.'.'S ESTATHS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBEE DEL 2015
[Expresado en nriles de dolares estadounidenses)

La Compaiia monitorea sw capital sebre [a base del ratio de apalanenimiento, Los ratios de spalaneamiento
ul 3t de diciembre de 2015 v 2084 ueren Tos siguientes:

25 1014
Clientus por paigs o proveedores: e ol ¢ueelos pon pagar 158 il
CurniAs por PREAT R enmpatins Telncinnmilns 70 hisd
azk s
Mun: Electie ¥ equivaleniles de electlo 1984l {677]
Deetzlin el ] ny
Tzl prtszmamin nerl LT 4518
it tatal 5324 4,715
Rathe de apalavcaidento -1 ath

INSTRUMENTOS FINANCIEROCS
Cateparias de instrumentos financieras

La Compania mantiens solamente instrumentos financiercs corvientes, A continuaciin se prosentun los
valores ibros de eada catepornia de instrumentos financiercs al cierre de cadn ejercicio:

ALY 2014

Aetdvos Ananeieros medldas af costo

Elrrtiva y enquivailenie de efectnoe a8 (o prd
Aetlvos finaneieros medldes al costo amortkzado

Fversinnest mantenidas hasia el werclinlento 1512 1,712
CTRIENE por podTar comersiake 10RA By
(oentas por eobrar 1 compaiéas palacinnadas A 411
(s cuenlas porctbor 2 1
Tohal actvos financleroes Ay Saan bl
Tusivos foancleros medidos al coulo mnorlaado

Cotilis pur papara provesdires v olmd cuebas poc pegar 158 0
Comrlas poc pagira compaiss nekadas 7700 Ntk
Tatal pasivas financicras (et 4
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INCUBADORA NACIONAL C.A, INCA

MNOTAS EXPLICATIVAS A Lb8 ESTADOS FINANCIEROS
MOR EL ANO TERMINADM EL 31 DE DICIEMERE DEL 2m15

{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Valor razonable de Instrume nlos financieros

El valor en libros de los instrumentus finsneicros corresponde o se aproxima a su valor meonable,
Calidad crediticia de los actives financieros

En la Nota 2.5.3., se detella la metodolopia para efectiar les analisis v evaluacion del deterioro, Lo calidad
erediticia del efectivo o5 A A= de senerdo & informacion disponible en la Superintendencia de Bancos del
Eeuador,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVD

Composicion al 31 de diciembee:

LR SN Znig
Caja i ]
Fin reexa TH Lhad
[nversiones finaocicra= {1} RE o F4F
oHL Ly

1) Correspunde a inversiones Overnight en el Banco Pichineha CA.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Correspotden a certificados de depdsilos emitidos por instibacion es financieras Jocales. que la Compafiis
rlasifica como mantenidos hasta su vencimiento:

2013 T Yeneimiento . IS5

Bonende la Produceidn Predubaneos 8.4 s.3n% CRETS Z016H Gl

Bunen Plelilocla 5 4. 7N abril 2oL 1, REE
1,514

zog:

Baaerr Piehincha & 4. F.u5%-b.73% fehrara- nay 2015 LF1a
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MNOTAS EXPLICATIVAS A I&)’S ESTADHIS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE MCIEMBRE DEL 2015
{Expresade et miles de dilares estudounidenses)

CUENTAS MOR COBRAR COMERCIALES

Composician al 31 de diciembre:

Clicntes{} (I e 3 dyo
Frow isifn por detorinro (=) 136]) (5t}
1,086 da4
{1} Launtigiivdad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:
FLTR Wikl g
vartern eeTrlenie H4 THU’s THE My
T B oo gmelion L5 14.13% L} TAK
21 n e cling ¥ ] 5.7 ~ R
gl o gbhodias L a1 £ L
Miu de ao0 dias a0 fu% An 5Tk
11232 dan
(2) El movimiento de la provigidn por delecionn es oo ma sighe;
ELTT:A 2y
Balelz inivial 51 Sl
Reweraidn fanjng {15}
Salcle final b 51
INVENTARIOS
Composicitn al 31 de dicieinbre:
2a13 2
Malerlaa e Lo s 43 25
Enminisirnsy materinles a7 55
Rap tabea L il
Inventarinen briinsitn oR ap
1l 170
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NOTAS EXPLICATIVAS A D& ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiento de los activos bioldgicos es el siguiente:

2005 ZULq
Un ldades i34 Lnidu des m 1155
Huevosen lneubacion al lislcha del afio 1,749,160 44 L 4fE aEn ahr
Compra del periodo u5,149,124 0,510 25,074,400 a.%30
Huewv os fértiles noecloslonadas (2. B354, 891} [L.065] 120 507 {1.mgn)
Frilos deseeh ados (432,135} [161) {151,942 ti5H)
Palles BY v endidas fE1,624.300] [83,13%) [a1,8B418.510) {7.6e54)
Huevosen newbacidn al Ausal del afio 1450060 SH5 L.ATG, 1660 dLgu
Lo dias de incubseion de los setivos biologieos son los siguientes:
2015 FRE
igs de fncebackon Unidades m. U545 [Tmida des m. A5
ifionowa Fa,7 60 13949 112,100 Lng
11815 234,160 1adr 445,880 1nn
falo 472,320 Lk 305,280 LEd
1ah 47,730 152 245,880 ingz
L th,afn 585 1,479,100 A0

Los hwevos fértiles son considerados activos bildgicns en virtud de su periode de crwnse (eelosion) de =
dins, La Compania ha constderado que ¢l valor razonable de estna activos bioldgicos equivale a los costos v
sistos avumulados en la crivnga (eelosion) de vstos huevos, por lo coal no se registro ninguna gananeia ni
perdida por actualizacion a valor razomable de este activo, El costo representa la acumulacion de gustos
durante ol periodo de crinnza (huevos, gastos v costos indirectos de prodoccion ).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dilares estacdonnidensass)

FROVIEDADES, MAQUINARIAS V EQUIPOS

El inovitnienlo y saldo de propiedades, maquinarias ¥ equipos se presentan a continnacion:

TN o e

Al de g ef ealel 2oig
Caaku
Lhep s et senmalady
Valor en Lihres

Blonimdenito zneg
LY (LT
Tradalarum s

Y Eutua v

Vratasy Bajas
Creprceiniug, del sme
Valieen hbrus ol g o de dictemboa del In.s

Al g de dicicinbre del zug
Luslu
Lapreca

narn ﬂwﬂ 1ada

Flon imuicnb dann §
diinmes

Transle: civiay

Ved s v Lajoscusle
Vaztae b baifas e pueviacino
P prsesadlian Jel aivn

Valar en Hbeas gl el g

Al gidu didembrsdel sans
ol

Preprecia civn geuw uluda
Valor ez Librus

Papinw a5 do 5

Tesiwiive

Edifeaucs &

itvala Lo givues

hdfiinaiia y

Cyuigus

Vihiculus

Eguipud=

cinn puta canin

Muckloas
Enserus

Eu

P TES N LI RN T

Tulal

FEYEY 2a8 wun 14 5 Y
T el Izarl [EEN « 431
[T 1 3 = 13 3.L=0
] - - ' He ya
- [T L7l -
- - - [EERN] - - fgai jaqul
T4t = 1Al
-5 N dyrh bed £ = LA
(LEE | P T . L y 5" AT
L.a31g are 7 1+ ] ar T4z
- izun e} [R8Y] (RN IR
FE] 137 | q FE ==
A4 ¥ - ] L] PO

a4 Lok - - - lesi

- | Koo - - -
o 1l dazni (N9

L.bLg L3y agn . T . e
(BUAR | R 7% - dq v FL 4,nd4
g HET) LEHEL - 1l 1] - 1gu
L.blg L I - 1 o = HrE
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INCUBADORA NACTONAL C.A. TNCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
MR EL ANO TERMINADM EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{¥xpresado on miles de dolures catadounid onses)

CULNTAS POR PAGAR A PROVEED ORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cumpusicion al 31 de diciembre:

201 airld
Frov ecdares locales 144 As
Drus cuenbas por pagar 141 8L
1548 (es]

SALDOS Y TRANSACCHONES CON PARTES RELACIONADAS

Cl siguienle es un resinen de las principales lransaceiones tealicadus durante los atios @015 ¥ 2o14 oon
compaiise v partes relacionadas, Se ineluye bajo la denominacibn de eomnpafilas v partes relacionadoz a: i) las
perseiias naturales o juridicas (compatiias] que directamente o indirectamente conteolan o son contmladas
por la Compafiis ¥ i) peesonal elave de b gerencia o administmaeion:

{a} Saldns-

dnciedag Kebicma | s acci 1 Ik e

Carmlaz porrabrarcampeiiag mEiciopadus
I aeszlom Saciond ide Almers U0 F RORMS fEinER Fanencal n H1

Caemlay porpagar compaiias relarimaadas
1"erzadador Yeconaoe Arcems A P EONWA Secnnsig Vonpemal m w5

Los saldes por cobrar ¥ pagar con compaiiias relacionudes no devengan intereses ¥ en general, a2
lirguicdan en el corto ploso.

{h} Transaccianes-

S szl Rrhicea Amegaccnn s pait]

Venla de hignsk yiermicing

Fuesgdurg Maci palde Alaeeaio s U4, FROMATS RIRIHLIF] Cunenzul 1z L

Compra de hienes v eervielos

Fiseenddirs ¥aco talde Alsganios 0 PRONALT A Arcanate taneresl WiASK 1176
EE—————
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NOTAS EXPLICATIVAS A D08 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 32 DE DICIEMBEE DEL 2015
[ Hxpresado en miles de dilares estadonnidenses)

Lo Ermines ¥ condiciones buje los cuales se roslizaron estas nparaciones son equiparables a otms
transacoiones de igual especie realizados con terecerns.

(c) HRemuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el zo15 la Compaiiia no mantiene persotal clave. Durnnbe 2 2014 los eostos por
remuncraciones y beneficios percibidos por los ejecolivos principales de la Compania fueron:

g
Fuekdnay mlaros ing
Benefivice & corte plezo 5h
fifii1

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
131 Determinacion del impucste a la renta por pagar -

A continuacion se detalla la deterininaciin del impuesto 4 la ronta por pagar al 31 de diciembre:

Znlyg 20

Trar jeur aeaban it i ren b vansido LR Y] 451
Menos

Relenviones en lo fuen te gue be replivaron en el gjereicio fiseal lng1l [Lagh
[mpuestaa larenta par pagar 129 3zh

14.8 [mpueyty 3 I renta -
La composicidn del gasto por impueste a lo rents cs el sipuiente:
FATa N 2Rl g
Ton poieslons Inorem b cor rien be 2 bl A%l
Do pmeatos la roinla cliferido [N (3]
=54 J45
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NOTAS EXPLICATIVAS A [i_}ﬁ ESTADOS FINANCIER(S
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresudo en miles de délares estadounidenses)

Conciliacion contable trihutaria [de_termina:i{m del impuesta a la renta corriente} -

A continnacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
a1 de dicicmbre:

dnls RLFE]
Utlided ded afo amtes de parBeipacian labomi e
mpuizsluy la nenla i A0l dkgk
Maereus - Pacvicipacion 3 bor ioabep domes [HEH] in5
Utifidod anbes def impuesio o la reeto Ly LI}
Man - Carbere nnchmliseilihe Bl [rd
Base eribminra Lagy Erlgi
Than impraadive ek e
Impuresto 1 4 renta causado v definitivo ety w5l
—
Impuesto a la renta diferido -
El merdimiento de la cuanta impuesto a Ia ranta diferido por propiedades, maguinarias v equipos es &l
alguicnte:
Ab L de eincredel 2009 |
Creditoa resu Hados por im pu estos Jiferidas (BN
Al de diciem bre del =00 #
Cridibas pad adea par i puagkos Jifaridog [N

AL el alicir redel 2ne g

La relacion entre el gasto por impuesto ¥ la utilidad antes de impuestos se muestma s continuacion:

=g BUICH

Uhtiliahircd el aario annstes de itz 1187 LU
Impuestn i o fsa vikenie 5% (2ong: 2%} u57 474
Efertn tisral de lns gastns nn

udueibles al ealealsr 1 gananiia Fseal

Tk - Cinitos rundeloeihlies b3 1
Ellmpenm:il'ln&dil'mruiuxl.emgmmh'_i ik fuj
Lasto peod iniguestos e 131
Tz electha as% =y
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INCUBADORA NACTONAL C.AL INCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en miles de délares estadounidenses)

Lepislacitn sohre Precins de transferencia -

Las nortias Leibutorias vigentes incorporan el principio de plena comp clencia pera los operaciones
realizadas eon partes relacionalas, Porsu parte el Servicio de Rentas [nternas hulmtu 5 PTEQATE ¥ Temita
por parte die la empresa un estudio de precios de transferencin y un anexo de operaciones, entre olios,
pearra aguelTas compafiiae que hayan tenido operaciones enn partes relacionsdas domiciliadas on ol exterior
¥ locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo fiscal v cuyo monto acumuladao sea
superor a US$15,000,000 (anexn ¢ informe o 533,000,000 solo presentar anexo). Se inehne como
parte telacionadis o las cmpresas domiciliadas en parisos fiscales. B indicado estudio debe ser remitido
hasta o mes de jonin dal 2016 conforme &l poveso digito del RUC. Adiclonalmente exige que cosa

A la fecha de emisidn de csios cstados financienos, la Compadila no cocnta adn con &) mencionada estudio
que le permita determinar la posibie exisirneia de efectos significativos de las referidas normas sohre el
monto de tributos contabilizadns por 2 Compafiia al 31 de diciembee del 2015; sin embargo considera que
debido a que las transscciones del 2015 son similares 3 las del afio 2014, 00 preve impactos de este asnato
en lus estudos finuncicros adjuntos,

BENEFICIOS SOCIALES
Compoaicicn al 41 de diclembra:
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{1} Ver Nota 14.

{z) Incluyen obligaciones por pagara empleados por vacaciooes, deeimas tercer y cuarto sueldos, loado
de reserva, entre otros,

BENEFICIOS SOCIALES DE LARGO PLAZO

L1 saldo de lu provisitn purs jubilacion patronal y desahucio al 31 do dicicmbre del 2o15 ¥ 2014,
cotresponde al 100% del volor actual de la reserva matemiition ealenlada actvarialmente por un
profesional independienta, en ol casa de Jubilacion patronal para trabajadores de mia de 10 afios v para
desahueio pata tdos los trubajudores, que en dichas fechas, se encontraban prestandn semvicios para la
Compania.
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NOTAS EXPLICATIVAS A £OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
( Bxpresada #n miles de dilares estadopnidenses)

Los principules supucstos avtusrisles wsados faeron los siguientes:
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(1) Correaponsden a las mahlas de mortalidad poblicadas por el Institvle Evustoriano de Seporidad

Social en el afo o0

El movimiento de la provisidn para la jubilaciom patronal v desahucio en ol pasivo ha sido el siguiente:
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Las importes reconocidos en las euentas de resallados son los signientes:
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CAPITAL

Fl eapital suseito y pogaudo de la Compaiia al 21 de diciembre del 20135 v 2014 comjirende 1,720,000
accinnes nrdinariag ¥ nominativas de USS1. Su principal accionista os Procesadorn Naconal de Alimentos

CA PRONACA.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIERGS
POR EL AROQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

RESERVAS ¥ RESULTAROS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Com paiiia debe apeopiar por lo meoes 1 10% de Ja ntilidad neta del
arin & urea reservd lepal hasts que el saldo de dicha reserva sleance el 0% del capital suscrito. La reserva

legal no exth disponible para distribueion de dinddendos, pero puede ser capitalizada o uldizds par
absorher pérdidas,

L] 1 L]

Lag ajustes provenientes de la adopeiin por primera vez de las Novmas Intermacionales de Informecion
Finaneiera “NUF" que se cepistruron en el peatrimonio en la enents Reaaliados peemulades, subonenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de ks NIIF, que pencraron un suldo
acreedor, stlo podrd ser capitalizade en Ia parte que exceda al valor de las pérdidas acummladas v Lus del
altimo ejercicio econdmico concluido, i las hubteren; utilizade en absorber pémdidas; o devoelto en el casn
de liquidacitn de la Compafiia.

Resuitados acumulados

T resultaddng de eada giereicirson ineluilog en ezte rubmm, manteniendo registros que permiten identifioar
sut gjereicin de orgen. Con ls aprobacion de laJunta General de Accionistas ¥ compliendo las disposiciones
normativas aplicables, las ntilidades son distribuidas o destinadas a resenas, mientins gue las peodides sc
mantienen en Resultadns acumuladas o se compensan con cuentas patrimoniales de libre Jisposteion de los
acciomistas,
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INCITBADORA NACTONAL C.A. INCA

NOTAS EXPLICATIVAS A FOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[ Expresado en miles de dilarves estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Las costos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo con s naturaleza sun los siguicntes:
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INCURAIMIHA NACIONAL C.A. INCA

NOTAS EXPLICATIVAS A FDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ﬂlr_:t de 1b_|.|'l:|ts esladounilenscs) =

INGRESOS FINANCIEROS, NETD

201 dirnd

145 fin
L)

Intereses gonscdoes
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[F ::

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 41 de diciembre del 2015 ¥ ki focha de emision de estos estadus financiers no se produjeron
eventos que, en la opinitn de by Administraciin de la Compaiiis, podieram tener un efiecto sgnificative
sobre dichos estados (nancicros que no se hayan revelado en los mismos.
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A los Acelonistas
Incubadora Wacional CA. INCA
Quito, 5 de octubre del 2016

En conexion con la auditoria realizada por nuestra Firma a los estados financieros de Incubadora Mecional
C.A, INCA all 31 de diciembre del 2015 ¥ por €l afie terminado en esa fecha, efectuada de acuerdo con las
MNormas Internacionales de Auditoria, llamamos su atencion sobre £ sobre el signiente asinto:

Antecedentes

L. FIMABEK C.A_{en adelante "Finabek™) es una compafiia ecuatoriana constituida el 25 de agosto del 2004
v su ubjeto social es la venta de alimentos en restaurantes, servicios de banquetes ¥ en tiendas
especializadss en embutidas v vinos y demis productos gue se comercializan en los establecimientos
denominados Delicatesen, Compra venta de productos alimenticios, intermediacidn de productos
procesados, Al 91 de diciembre del 2015 su prineipal accionista es el sefior Luis Bakker Guerra gquisn poses
&l 71,53% de au capital social.

2, Incubadora Nacional C.A. INCA (en adelante “Inca”™} es una compaifiia ecuatoriana constituida €n 1063 en
la cindad de Quito, au objeto principal &= 1a implantacion v explotacion de la industria avicola en todas sus
etapas, actualments su principal actividad es la incubacidn da hoevos v Ja comercializacldn de pollos BB,
Su principal accionista s Procesadora Macional de Alimentos C.A. PROMNACA quiesn posee €l 00.00% de su
capital social.

1. Segin acta de Junta General de Accionistas de Inca de fecha 21 de septiembre del 2012 se aprobd el
procesa de fusidn por absorcidn con su compaiia controlada Finabek (entidad a ser absorbida mediante
fusion), raztn por la cual Inca procedid conforme los lineamientos de la NITF 10 a tomar control sobre
Finabek.

& El procese societatie de fusidn por absorelon five sometida a aprobacicn de la Superintendencia de
Compafifas el cual después de tas revisiones ¢ inspecciones del caso debia emitir la resclucitn aprobatoria
para posteriormente ser inacrita en el Regisiro Mercantil del Cantdn; sin embargo ¢l mencionado procesa
ni guedd perfeceionadn debido 4 que no se dio la insoripeion correspondiente en el Begistra Marcantil dal
Cattdn Chaito.

5- En 2015 la Administracitn al preparar los estados financieros de Inca, incluvd los estados financheros de
Finabek como si se hubiese perfeccionado la fusida, a continuackén se resumen los efectos de Ia
congolidacion:

PriceviaterhouseCoopers del Ecudder Cia, Lida,, Av. Diego de Almagr N3 248 » Whimper, Edificio I8M. Planca Baja.
Cueiber - Ecuador,
To503.00 382 350, Fr (59.2-2) 2567 010, whawr.pwe.comAec
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Incubadora Macional C.A. [NCA
Quite, 5 de octubre del 2018
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5i bien, como se menciona anteriormente, el proceso de fusidn no se perfecciond, la integracion de las
mencionadas cifras en los estados financieros de Inca se realisd comsiderando loa lineamientos de la NIIF
16

6,  Fuimos contratados para auditar los estados Ananciercs de Inca por €l ado terminado al 31 de diciembre
del 2015 ¥, con fecha 23 de marzo del 2016, hemes emitido nuestro informe que contiens una opinitn sin
salvedades sobre la presentacion razonable de bz situacién financiera v o desempefio de sus operschones v
sus figjos de efectivo.

7 En agosto del 2006, fuimos comunicados por la Administracién de Compadia sobre su decisiton de no
continuar con el proceso socletario y dejar sin efecto el proceso de fusidn entre Incubadora Maclonal C.A.
INCA ¥ FINABEK C.A,, debido a que el acclonista de Inca y su Administracion conslderaron que el procesa
de fusion no genera ninguna ventaja competitiva pars la Compariia.

8. En adicion a lo mencionado en el punto anteror, Iz Administracién de la Compania también nos ha
comunicado su decision de revertir en su contabilidad los saldos provenisntes del proceso de fusion ¥
reportar a la Superintendencia de Compafijas Valores v Séguros los estados financlers de Incubadom
Nagional Inca C.A. INCA al 31 de diciembre del 2015 sin considerar estos efectos,

Conclusidn:

Concluimes, que la decision de la Administracion de Incubadors Macionsl Ines C.A. [NCA tomads en
Agosto del 2mb, constituye un evento sabsecuente a los estados financieros emitidos e a1 de diciembre
del 2015 vy sobre los cunales bernos emitido una opinién sin salvedades fechada el 29 de marzo del 2016.
Debido a las caracteristicas de este eventa, concluimos que no es procedente la remisidn de nuestra
opinion de auditorta a los estados financieros auditados emitidos al 31 de diciembre del 2015, puesto que
sus eftetos no son materiales. RazGn por 1a cual Jos estados financieros auditados al 31 de dicismbre del
2015 de la compaiias Incubadora Nacional C.A. INCA presentan razonablemente, én todos los aspectos
impartantes, la situncion financiera de la Compaiiia al 31 de diclembre del 2015 y el desempedio de sus
operaciones v lujos de efectivo por e ado lerminado en #sa fecha de conformidad con las Normas
Imternacionales da Informacion Financiera NIIF.
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Incubadaca Macional C.A. INCA
Quito, 5 de octubre de] 2016

3
Los estados financiercs auditados de Incubadora Macional C.A. INCA por el afio terminado el 51 de
diciembre del 20u5, deben ser lefdos en forma conjunta con este documenta,

Restriceion de uso:

Este documento estd destinado al uso exclusivo de la Administracién de Incubadora Nacional C.A. INCA
para propasites de presentaciin en conjunto con sz estados financieros auditados correspondientes al
perindo terminado gl 21 dn-dhimbnddm:smh Superintendeneia de Compafilas, Valores y Seguros
del Ecnador y no debe ser usado para ningin olro propésito ni compartido con terceros sin previa
aulorizaciin de PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Lida.

b G bl

Ho. d= Registro en la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguroa: o1

,,f-;:::: I

- —_CeleoLun ﬁdahmpenu
—— Apoderado General
Na. de Liceneis Profesional: 17-4648
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