
INCUBADORA NACIONAL €. A. INCA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201: 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Incubadora Nacional C. A. INCA fue constituida en Ecuador el 18 de noviembre de 1963 y 
facultada pare la implantación y explotación de la industria avicola en todas sus etapas. 
Actualmente, su actvidad principal es la incubación de huevos y la comorcializaciór de 
pollos 3B. El 100% de las compras de huevos fértiles y el 16% (27% en el año 2013) de 
las ventas de pollos BB se efectúen a Procesadora Nacional de Alimentos CA. PRONACA, 
principal accionista y entidad relacionada 

La ¡nformación contando en estos estados financieros es responsabilidad ce la 
Aaminisrración de la Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 

2.2 
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2.4 

Declaración de cumplimiento — Los estacos financieros, han sico preparacos de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
emuidas per ul Consejo de Normas Internacionales de Contebiidad (1ASB). 

Moneda funcional - Es el Délar de los Estados Unidos de America (US clar), el 
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 
Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico. El costo historico está basado generalmente en el valor 
razonable de la contraprestación entregada a cambio de bieres y servicios. 
El valor razonsole es ol precio sue se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transterir un pesivo entre participantes ce un mercado cn la fecio de 
valoración, indepencientemerte que ese precio as direclamente observable o. 
estimado utilizando otro tétnica ce valoración, Al estimar el valor razonabie de un 
aclivo 6 un pasivo, la Compañís tiene en cuenta los caracteristicas del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fiar el precio cel 
activo o pasivo a la fecha de rrecición. 

  

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros: 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos finarcioros 
líquidos, depósitos o Inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar 
rápidamente en efectivo en wa plazo inferior a tres meses. 
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2.7 

28 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Son activos financieros no 
“derivados con pages fijos o dererminables y vencimiento fo, que la Administración 
de la Compañía tiene la intención y la capacidad dle mantener hasta su 
vencimiento, Si la Compañía vendiese un importe significativo de los activos 
finenceros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se 
reclasificaria como disponible para la venta 

Estos activos financieras son medidos Inicialmente al valor razonable más los 
costos de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizaco Utilizando 
el método ce la tasa de Interés efectiva menos cualquier deterioro. 

Cuentas por cobrar - Son activas financie=os no derivados con pagos fos o 
determinabies, que no cotizan en un mercado activo e incluye cuentes por cubrar 
comerciales, compañías relacionadas y otres cuentas por cobrar, las cuales son 
registradas 9 su valor razonaole y se clasifican en activos corricnles. El período de 
eráditopromeci que otorga la Compañía scbre la venta de polos 8 us de 30 
alas 
Después de! reconocimiento inicial, a vaior razonable, se midon al costo amortizaco 
utilizando el método de la lasa de Interés efectiva, menos cualqu er deterloro 

Las cuentas par cobrar, incluyen una provision para reducir su Importe en libros a 
su valor de probable realización. Esta provisón se constituye en función de un 
análisis de la probabilicad de recuperación de las referidas cuentas 

Inventarios - Son mecidos al costo de adquisición o valor neto realizablo, el 
fMenar_ Son valuados al costo promedio ponderado Las importaciores en tránsito 
están rog'stradas al valor co ía factura cel proveedor incrementada por los gastos 
de importacén incurridos hasta la fecha del estado de situac ón financiera. 
Fl costo de adquisicion comprende el precio de compra menos todos los descuertos 
comerciales y rebajas, El valor reto realizable comprende el precio de venta 
estimado menos tacos los costos necesarios para la venta 

  

Activos biológicos - Corresponte a la valoración de huevos fértiles a! costo de 
adquisicion más Lodos los costos y gastos incurridos en el proceso de cubación Al 
o exista un mercado para este tipo de activos, na es posible determinar el valor 
razonable coro requiere la NIC 41; sin embargo, debito al corto plazo del proceso 
productivo (21 días de incubación) el cfeclo, de haber alguno, no es significativo 

  

Propledades, planta y equipos - Sor registrados al costo menos la depreciación 
acumulada, y el importe acumulado de la pérdida por deterioro de valor un los. 
asos que Soliquen 

El costo de propiedades, píarta y equipos, comprende su precio de auquisición más 
lodos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta 
en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Administración 

Los gastos de reparaciones y manteninuuntos de las propiedades, plenta y equipos, 
se imputan a resultados en e! periodo in que se producen
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2.11 

2.12 

2.9.1 Método de depreciación y vidas utiles - Fl costo de propiedades, planta 
y equipos, se deprecia de acuerdo ton el mátodo de línea recta La vica util 
estimada, valor resdual y metodo de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospective. 

  

A cortinuacion se presentan las principales particas de proztedades, planta 
y equipos, y las vidas Útiles usacas para el calculo de apreciación 
    

  

vida del ten años) 

iñcios 50 
Maquinarias y herrartientas 5-20 
Muebles y equipos de oficina 19 
Equipos de computacion 3 

Vehíeulos 5 

2.9.2 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o perdida 
ue surja del retiro o venta de un activo de propiecades, planta y equipos, 
es calculada como le diferencia entre el precio de venta y el valor en l'oras 
del activo y reconccida an resultados del año 

  

Deterioro del valor de los activos tangibles o Intanglbles - Al final de cada 
jodo, la Compañs evalua los valores de sus activos Langlbles e Intangibies a fin 

de ceterminar si exoste un indicativo que estos han sufrido alguns perdida por 
erioro En tal caso, se celcula el importe recuperable del acto o unidad 

generadora de efectivo a fn de determinar el sicance de la perdida por deteriora, 
Sl hublore 

  

   

Las perdidas y reversiones por deterioro, sí hubieren, se recorocen 
amectatamente en los resultados de aña. Durante el año 2014 la Compañía no 
ha identificaco indicios de detericro en sus rubros de otros activos tanglbles e 
intangibles 
Cuentas por pagar - Son pasivos financieros y no derivados, con pagos fijos o 
dexerminables, que no cotizan en un mercado activo Incluyen obligaciones cor 
terceros y entidades relacionadas, E periodo de crécito promedio otorgado por los 
proveedores, prinapalmente soore la compre de huevos fertiles, es de 15 días 

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizaco 
utilizando el método de la Lasa de interés efectiva _ La tasa de interes efectiva se 
determina para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 días, 
siempre que su efecto sea materlal 

  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (srbutaria) registrada en 
los gastos de la Compañía durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas ce ingresos o gastos imponibles o deducibies y 
partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por 
turceplo del impuesto ormente se calcula uulizanio las Lasas fiscales aprobadas 
por e: Organismo de Control Irisulano al final de caca períado 

 



Los Impuestos corrientes se reconocen como gastes en los resultacos del año, 
excepto en la medida en que hayan surgido de uns transacción o suceso que se 
reconoce fuera del vesultado directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
mmpuesto tambien se reconoce fuera del resultado 

  

2.13 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos Incluidos en los 

tados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles Un 
activo por Impuesto clferido se reconoce po” todas las diferencias terporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disporga de 
Utlidades gravanles futuras contra las que se podria cargar esas diferencias. 
temporarias deduc bles 

  

      

  

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
Tales que se espera sean de aplicacion en el período en el que el activo se realice 
e el pasivo se cancele 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
d feridos sl, y sole si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
frente a la misma sutordad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
Compañía tiene la intención de Iguidar sus activos y pasivas como netos 

2.14 provisiones - Se reconccen cuando la Compañia tiene una obligación presente 
(ya sea legal o Impliita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fable de importe de la obligacion Cuando se mice 
na provision usando el flujo de efectivo estimado pora cancelar la obligación 
aresente, su Importe en libros representa el valor actual del referido flujo de 
efecto [cuando el efecto del valor del dinero en el tierno es matenal) 

+l importe reconocido como provisán debe ser la mejor estemacion del desembolso. 
necesario para cancelar le ocligacion presente, al final de cada periodo, teniendo 
en cuenta los sesgos y las incertidumbres correspondientes 
  

2.15 Beneficios a trabajadores 
2.15.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 

desahucio - El costa de los beneficios delirios Gubiación patronel y 
borificacion por cesahuclo) es determinaco utilizando el Método de la 
Unidad de Credito >royectada, con valoraciones actusrlales realizadas a 
final de cada periodo por un actuario independiente debidamente 
calificado. 

Los pagos, asi como los costos por servicios del año se reconocer durante 
el ejercicio economico en el que se generan, as! como el interés financiero 
¡generado por la obligación de beneficio definida 

2.15,2. Participacion de trabajadores - La Compañia, reconoce en sus estados 
financieros un pasivo y un gasto por la participación ce los trabajadores 
sn las ublidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 159% 
¿e a utilidad contabla de acuerdo con disposiciones legales vigentes 
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2.17 

2.18 
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2.20 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la 
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualouler descuente, bonificación o rebaja comercial que la Compañia pueda 
otorgar 

   

La vanta de pollitos BB se reconocen cuando. la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo significat vo, derivados de la propiedad ce los bienes, el importe 
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transacció 
pueden ser medidos con fabílidad y es probable que la Comoeñía reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción 

  

Costos y gastos - Se registran al costo histórico, y se reconocen a medida que 
son incurridos, incispendientemiente de la fecha en que se haya resizado el pago, y 
se registran en el poríodo más cercano en e! que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no compensan los activos y pasivos, lamnoco los Ingresos y 
gastas, salvo aquelns casas en los que la rampeasarión s0a requerida 9 perrilida 
or alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.   

  Los ingresos y gastos con origen en transacciones qua, contraclualmente o por 
norma 'egal, contemplan la posibilicad de compensación y la Compañía Lene la 
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el aciivo y preceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

  

   

Estimaciones contables - La preparación de los presentes estados financieros en 
conformidad con NITF requiere cue la Admiristración realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, 
con el propósito de ceterminar la valuacion y presentación de algunas partides que 
forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la 
informacion disponible al momerito, los cuales podrian llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reguler. Les 
revisiones a las estimaciones contatles se reconocen en el período de la revision y 
periodos futuros $ la revisión afecta tanto al períado actual como 2 períodos 
subsecuentes. 

Norma nueva y revisada sin efecto material sobre los estados financieros 
Durante el año en curso, la Compañía ha evaluado la aplicación de una norma 
nueva y revisada, emiidas cor el Consejo de Normas Internacionales de 

ntabiidad — TASA, efectivas a partir dal 1 de enero del 2014 6 posieriormente 
como sigue 

    

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y 
pasivos financieros: 
La Compañía ha revisado y evaluado la aplicación de las modificaciones a la NIC 32 "Compensación de Activos Financieras y Pasivos Financieros” por primera vez en el presente año



Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensación de 
activos flnancioros y pasivos financieros  Especficamunte, las modificaciones 
explican el significado: "actuelmente, tiene un derecho tx glble legalmente a 
«compensar los importes reconocidos” y "realizar el activo y liquidar el pasivo 
simultáneamente” 

   

  

En vista que le Compañía no tiene activos financieros y pesivos financicros que 
dlasifiquen para compensacon, la aplicación de las modificaciones no ha afectado 
las revwaciones o los Imports reconocidos en los estados financieros La Compañía 
ha evaluado sí algunos de sus activos financieros o pasivos financieros cafiquen 
para compensación según el criterio establecido en las modificaciones y conciuyó 
ue la aplicación ce las modificaciones no ha tenido impacto en los importes 
reconocidos en sus estodos financieros. 

La Administracion considera que la aplicación de este norma nueva y revisadas 
durante el año 2014, detallada anteriormente, no ha tenido un efecto material 
sobre la posición financiera de la Compañía, los resultados de sus operaciones o 

sus fujos de efectivo. 

  

2.21 Normas nuevas y rovisadas emitidas pero aún no efectivas - a Compañía 
no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Información Financiera — 
NIIE y Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han 
sido emitidas pero aún no son efectivas 

  

MIE Ef tar 
AUF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018 
NIF 15 Irgresos procecertes de contratos Enero 1, 2017 

con clientes, 
Modificaciones a la NIC — Ciarificación de los métodos Enero 1, 2016 

16 y la NIC 38 aceptables du depreciación y 
amortización. 

La Administración de la Compañia articipa que estas normas nuevas y 
modificaciones que surdn adoptadas en los estados financieros en los períodos 
futuros, no tendrán un impacto significativo sobre los importes de los ar 
pasivos, resultados de sus operaciones y las revelacionos de la Compañia. Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta 
gue un examen detallado haya sido corrpletaco. 

   

    

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO    
Efectivo y bancos 231 inversiones temporales ES 
Total 2ezo 

u- 

 



    Al 31 ce diciembre del 2014, inversiones temporales corresponden depósitos overn ght 
«con una entidades financiera local con renovaciones automátcas que generan 
rendimientos diarlos a ura tasa promedio del 1.50%, Durante el año 2014, la Compañía 
registró intereses ganados por US$12,000 relacionados con estas inversiones temporales 
líquidas. 

  

Al 31 de dicembre de 2013, inversiones temporales correspontiian a certificados de 
depósitos y papeles comerciales omitidos por ura nstitución bancaria local con 
vencimientos menores a 90 dias. Estas inversiones fueron acreditadas en cuentos 
bancarias y se registraron en los resultados del año USS69,000 relacionado con este tipo 
¿de inversiones. 

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

AL 33 de diciembre del 2014, representan certificados de depósito contratados con 
Institución fnanciara local, 165 cuales tienen vencimientos originales hasta ¡mayo del 2015 
y generan rendimientos financieras a uns tasa de Interés nominel promedio del 6.08% 
anual. Darante el año 2014, la Compañaa registró intureses ganados por USE67,000 
relacionado con este tipo de inversiones, Los certficados de depositos serán renovados 
sutomáticamente bajo las mismas condiciones.   

CUENTAS POR COBRAR 

ans 31/1243 
Comerciales 778 899 
Otros 1 483 
Provisión para cuentas incobrables 6) 15) 
Total 28 122 

Al 31 de diciembre del 2014, cuentes por ccbrar comerciales, representan créditos 
otorgados er ventas de pollitos BS, las cua'es tienen vencimientos promedio de 30 días y no generan intereses 

  

Al 31 de diciembre del 2013, otros, incluye importes por cobrar a Finabek CA. por 
USS477,C00 relacionado tor: valorés pendiente de cobro por cancepto de préstamos pare 
cagital de trabajo garantizados por el accionista común de ambas sociedades. 

Con fecha septembre 5 cel 2014, meciante Junta Universal y Oré neria de Accionistas se 
declaró dividendos por US$44:,057 correspondiente a las utlidades disponibles para 
dstribución, donde se extiende la auterización para que el valor que le corresponde a los 
accionistas por concepto de divicendos declarados, se compense con los valores por 
cobrar que tiene la Compañía con Fnabek €. A. (Ver nata 14)



ACTIVOS BIOLÓGICOS 

  

El movimento de los activos biológicos fue como sigue 
Año Terminado 

amas 31/1203 

  

Saidos al inicio del año 467 423 
Compras 8,830 8,565 
nuevos fértiles no eclosionados (1,040) (973) 
ellos cesccnados (158) (39) 
Follos B8 vendidos (2.659) (4398) 
Saldes al fnal del año 00 467. 
Los días de incubacion de los activos biológicos son corro sigue: 

2014 201 
Huevos Huevos 
férules — Enmllesde — fórtles — Enmilosde 

Das (unidades) — LL 5 cólares (unidades) US, dólares 
312,120 105 242,720 83 
335.880 109 487,440 160 
395,280 124 243,720 76 

335.880 102 _487,440 48 
Tota 1,379,160 440 1,462,320 462 

Los huevos fértiles so considerados activos biológicos en virtud ce su pertodo de crianza 
(eclosión) de 21 días. La Compañía ha considerado que el valor razonable de estos 
activos hinlógicos equivale a los costos y gestos acumulados en la crianza (ectosión) de 
estos huevos, por lo cual no se registró ninguna gananca ni perdida por actuslización a 
valor razonable de este activo El costo representa la acumulación de gastos durante el 
perico do crianza (huevos, gartos y costos incirectos de producción) 

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 
311214 311203 

Costo 2423 2,5/6 
Depreciación acumulada (396) (456) 

Toral 2.027 200 
Clasificación. 
Terrenos 1,614 1614 
ESitcios instalaciones 138 156 
Haquinaras, herramientas y equipos se pianta 224 255 
Vehiculos 7 
tros 4 1 
Construcciones en curso 42 5 

total 2,927 2.120



Los movimientos de prop edades, planta y equipos fueron como sigue 
Maquinarias, 
herrammienas y Táliios e ecupos de Canstruccores. 

Terrenos imstaaciones — DÁBA  Velicuos OleÓ encures 10 
Tenimues de US dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

Enero d, 2013114 190 455 m9 16 za 
Adcutcdones 3 .2 41 48 138 

Aeraciones s - 50 
carre 31, 2:76 
2023 sa 26 10. 2 1 15 

Adeusiccnes 8 4 0 ” 
Avon ” da 
Bajas y/o A pi ay A 
Diciembre 31, 2014 253 sn == o». 2 24m 

aculnaras, 
percnrintos y salmones a equipos de Toa 

Oscalaionis plata Velcuos Otros 
en miles ce US, daros) 

Deprecianin acom 
Enero 1,2018 en (106) as Us ms 

Desreciación pr 3 Mo so 
Dicicmbre 21, 2013 1 1205) 0 as se 

bepreciacos 195 en que (mm Bajas y/o ventas Ma a das 27 
Diciembre 34, 2014 125) cases o a 
AL 31 de diciembre cel 2014, construcciones en curso incluye desembolsos por 
US$87,009 relacionado con lo siguiente. (1) compra, Instalación y adecuación de 
sistemas de alarma contra incendios por $49,000, (2) sistema ce blincaje de 
vehiculos par US$22,000; y (3) construcción de pisos para la planta incubacora por 
Uss17,000, activado en Cuenta de edificios 

  

Durante el aña 2014, la Compañía realizó ventas de vehiculos por US$110,000 cuyo 
valor reto en libros ascendía a US$102,009, lo cual genero una Utilitad en venta de 
activos fijos por US$8,000 registrados en los resulzados del año 

15-



CUENTAS POR PAGAR 

aaa 323 
procesadora Nacional de Alimentos €. A. PRONACA. 162 219 
Proveedores locales 8s 166 
Otras 22 31 

Total 259 536 
Al 31 de diciembre cel 2014, Procesadora Nacional de Alimentos C. A PRONACA 
corresponde a saldos por pegar a esta entidad relacionaría y principal accionsta por 
concepto de compras de huevos fértles para el proceso de incubacion, estos valores no 
generan Intereses y tienen vencimiento promedio de 30 dias 

IMPUESTOS 
9.1. Pasivos del año corriente - Un resumen es como sigue: 

las 3112013 

  

Pasivas corrientes: 
Impuesto 3 la renta 328 7 
Retenciones en In fuente del impuesto a la senta 0 12 
Impuesto ol Valor Agregado - 1VA 2 

Total ES 26 
"Una reconcillación entre la utiidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto 8 la renta corriente, es como sigue: 

ET 
Utilidad segun estados financieros antes de 

impuesto a la renta 1,592 1,924 

Más gastos no deducibles 2 209 

Ulilidad gravable 2,049 2,133 

Impuesto a la renta causado y cargado a los 
resultados +51 

  

A partir del año 2010, se deve considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de le suma matemática ce! O 4% cel activo, 0 2% del patrimonio, O 4% de ingresos gravados y 0.2% ce costos y gastos Aeucihles 
  

”



9.2 

9.3 

2. 

Para el año 2014, la Compañia determino como anticipo de Impuesto a la renta 
US$109,000; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de 
US$451,000. Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$451,000 
como el gasto de impuesto a la renta del año 

Es anticipo de impuesto a la renta del aña 2014, fue cancelado en efectivo en los 
meses de julio y septiembre de! año 2014, en cumplimiento con legislaciones. 

-gales vigentes 

  

Las declaraciones de impuestos no han sido -evisadas por las autoridades 
tricutarles desde la constitución de la Compañía, y hasta marzo S del 2015 son 
susceptoles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2014 por parte del 
Organismo de Control 'ributario - SAI, sobre las cualos paurian exstir diferencias 
de criterio en cuanto al tratamiento tal de ingresos exentos, gastos cectucibles y 
otros. 

  

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Fueron como sigue 

Año Terminado 
3/24 LAN 

Saldos al inicio del año. 37 29 
Provieión as 405 
Pagos 
Impuesto a la renta (229) 
Anticipo y retenciones en la fuente 122) 

Saldos al final del año —u 

  

Saldos del impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2014, e! pasivo por 
'mpaesto diferido corresponde al etecto de diferencias temporarias imporibles 
orlglnades por depreciación de propiedados, planta y equipar por USS6,000 
(US$7,000 en el año 2013). 

Aspectos tributarios: 

  

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Físca! - 
Con fecha 29 de diciembre del 2014 5e prom..gÓ a Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevención del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros 
aspectos tributarios los siguientes 
+ Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como Ingresos de 

fuente ecuatoriana, y gravacos con el impuesto a la renta las ganancias 
provenientes de la enpjenación de acciones, participaciones y derechos de 
capitel. Dela misra manera se considera ingreso grovedo el Incremento 
Patrimonial no justificado. 

 



+ Exenciones: So establece una llmitacion a la exencion correspondiente a 
dividencos y utilidades, determinando que sí el beneficiario efectivo de las 
útlidades que perciban 'as sociedades o personas naturales es una persane 
ratural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no será 
aplicable y se elimina la exención por deposito a plaza fijo a las sociedades e 
instituciones del sistema financiero, asi como a las Inversiones en valores de 
renta fija para las sociedades 

  

    

- Deducibilidad de los gastos - Se establece lo siguiente 

En cl caso de activos revaluados, el gesto por desreciacion de activos 
revaluados no sera ceducib'e 

  +- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen 
Tributario Interno pare la eliminacion de los créditos Incobrables y se 
establece que las mismas se determinarár vía Reglemento 
Se permite el recanar miento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
determinando que el Reglamento establecerá los casos y conc clones, Las 
normas tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras, 

+ Tarifa de impuesto a la renta: Se intraducen reformas a la tarifa del Impuesto 
2 le Renta para Socledados, estableciendo como tara general dl Impuesto a la 
Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se Incrementa al 25% sobre la 
proporción ce a sase impom ble que correspenda a la participacion directa o 
indrecta de socios, accionistas, benoficiarios o similares, que sean residentes en 
paraísos fiscales o regímenes de menor Imposicion Si esta participación excede 
del 50% la tanfa aplicable para la sociedad sera del 25% 

  

  

  

Los beneficiarios de utilidados o dividendos que se paguen, paguen o acrediten 
al exterr pagarán la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion 
de los créditos tributarios a los que tengs derecho 

- Antlclpo de Impuesto a la renta: Pera efectos del cálculo del anticoo de 
impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el valor del revaluo de los 
activos por aplicacion de las NTIF, fanto para el rubro del activo y cel patrimonio 

  

Se exclulrá del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a 
gastos Incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisición ile nuevos 
activos destinados a la mejora de productivicad e innovación tecnológ ¡ca y. 
aquellas Inversiones nuevas y productivos y gastos efectivamente realizados que 
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta 
que reconoce el Código ce la Procucción 

  

Reformas a la Ley Reformatoría para la Equidad Tributaria del Ecuador 
+ Impuesto a la salida de divisas. Los pagos etectuados al extenor por creditos 

obtenidos por entidades ecuatorianas, estarán exentos únicamente respecto de 
aquellos crácitos para financiar segmentos dofinidos por el Comité de Pol 
Tributaria 

  

se establece como hecho generador del 18D cualculer mecanismo de extincion 
e obligaciones cuando las operaciones se realicen “acia el extertor



10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionatias locales y/o 
del exterior, dentro ce un mismo periado fiscal por un Importe acumulado superior a 
556 millones, están cbligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia o sí 
«entro de un mismo periaco fiscal hayan efectuado operaciones con partes rolacioradas 
locales y/o del exterior por un imperte acumulado superior a US$3 millonos, están 
obligados a presentar un anexo de operac ones de partes relacionadas que determine sí 
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia 

   

Durante el año 2014, las oseraciones de Ircubadora Nacional CA INCA con partes 
relacones locales superaron el importe acumulado necesano cera la realización cel 
estudio de precios ce transferencia, sin embargo la Compañía se acoge a la exencén 
úestaolecica en el articulo Innumerado primero posterior 13 de la Ley de Régimen 
Tributario interno orientado con fines de regular las transacciones entre partes 
relacionadas donde se especifica las excepciones como sigue; (1) Tengan un impuesto 
causado superior al 118s por ciento de sus Ingrosos gravables, (2) No realicen 
operaciones con companias residente en para/sos fsrales o regímenes fiscales, 
prelerentes, y (3) No hayan suscrito con el Estado contratos para la exploración y 
explotación de recursos no renovables. 

  

   

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

amas 3112413 
Participación a trabajadores 351 340 
Beneficios sociales $ a 

Total 114 723 
Los mavimientos ce la provisión para partcipación a trabajadores fueran como sigue" 

Año Terminado 
aUm2/s 31023 

Saldos al inicio del año 340 32 
Provisión : 351 340 
Pagos 61) a 
Saldos a: final del año 1 

  

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

aus aaa 
Jubilación patronal 9s 189 
Bonificación por desahucio. 
Tota! Ek
 

Ek
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12.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código de! Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o mas hubieren prestado sus servicios en forma 
úcontinusds o interrumoica, tendrán derecho a ser jubiacos por Sus empleadores 
sin perjuicio ce la jubilación que les corresponde cn su condicion de aliados al 
1ESS 
Los mevimientos en el velor presente de la obligación de jusilación patronal, cs 
como sigue: 

AñO Termina 
2zlis Ra 

Saldos al inicio del año 189 157 
Costo de los servicos del periodo ceriente 16 1 
Costo por intereses. 4 8 
Pagos 14) 
Saldos al final del año ss 189 

12.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de Lerminación de la relación laboral por desahuc.o solicitado 
por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% ce la Ultima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por 
desanucio, es como sigue, 

Año Terminado 
auzhs 31/1243 

Saldos al inicio del año 7” 62 

Costo de los servicos del periodo corriente 13 7 
Costo por intereses 2 3 

Pagos (2) == 

Saldos 21 final del año 5 = 

  Los cálcules actuariales del valor presente de la obligación devengaca por concesto 
de bencficios definidos fueren realizados el 31 de ciciembre ce 2014 y 2013 por un 
actuario Independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios defiidos y los costos del servicio actual y el costo de: servicio anterior 
fueron calculados utilizando el metodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo 
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servico de 
'empleaco y basacos en la fórmula cel plan, ce tal suerte que se atribuye la misma. 
canticad de beneficio a cada año de servicio, considerando cl uso de hipótesis. 
actuariales para calcular e volor preseme cs los referidos benecios Estas 
hipótosis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, e incremento salarial y los 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

a-



Las ganancias y perdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuarisles se cargan o abonan a resultados durante el 
-emanente de vide labora! promedio esperado de los empleados correspondientes, 
con base en el enfoque de la banda de luctuacion. Durante el año 2014, el sento 
o determinó ajuste alguno por estos conceptos 

  

   

Las hipotesis actuarisles significatwas utilizadas para la determinacion de las 
obligaciones por beneficios defiricos son /a tasa ce descuento, incremento salarial 
esperado y 'a mortalidad El análisis ce sersibllidad detallado a continuacion se ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al 
final del pertado de reference de los respectivos supuestos 

Para el año 2014, la principal presuacion usada por los supuestos actuariales fue la 
tasa de conmutación actuarial del 4.50% anual (2.00% para el año 2013) 

  

$ la tasa de descuento varia en 60 puntos (mayor a menor), /a obligación por 
beneficios definidos, incrementaría 2or USS110,445 (disminuirla por US$103,027) 

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo 
la variación real en la obligación por beneficios definigos, ya que es poco 

prosoble que el carlbio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros 
(algunos de los supuestos pueden ser correlacionados) 

    

  

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por benefics definidos se calculo utilizando el método 
de crédito unitario proyectaco, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la 
obligación por bereñicios definidos reconocida en el estado de siluacion financiera 

  

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actusriaies son 
les siguientes: 

    
2014 

Tasas de descuento 858 
“Tasas esporadas ce incremento salarial 390 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
acuvicades de firanciamiento, la Compañíz está expuesta a distintos riesgos de 
natura'eza financiera que pueder S'ectar ce manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flajos y activos y, en consecuencia sus resultacos 
La Compañva dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Dirección de Finanzas y Plancación Corporativa, que permiten 
identificar los referidos riesgos, determinar su magnituc, proponer al Rirectoro 
medidas de mitigación, ejecutar estas medidas y ventrolar su fectividad 

A continuación se presenta una definicion de los tiesgos que enfrenta la Compañía, Una carecterizacion y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en so por parte de la Entidad, sí es e: caso 
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13.1.1 

13.1.2 

131.3 

13.14 

Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla 
on sus obligaciones contractuales resultando en una perd de financiera 
para la Compañia, La Compañía ba adaptado una política de Únicamente 
involucrarse con pertes solventes, cuando sea apropiaco, como forma de 
mitigar el resgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
acumplimientos. Las cuentas por cobrar estan compuestas por un 
numero importante ce elle-tes c'stribulcos entre diversas industrias y 
arcas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la 
condicion Fnencera de las cuentas por cobrar 

  

  

Riesgo de liquidez - El Directorio y la Gerencia General son los que 
tienen la responsabilidad final por la gestión de iquidez 12 Compañía ha 
establecido un marco de trabajo ap-optado para la gestion de liquidez de 
iranera que la Administracion pueda manejar los requer smentos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de 
liquidez de la Entidad. La Compañia maneja el rlesgo de 'Iquidez 
manteniendo reservas, faciidades financieras y de préstamo adecuadas, 
imenitarearda continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
esnciliando los perfiles ce vencimiento de los activos y pasivos financieros, 

Riesgo de mercado - Las acindaces de lz Comosiia lo exponen 
principalmente a riesgos financieras de cambies en las tasas de cambio 
tasas de interés o precios de los instrumentos financieras que pudieran 
afectar los ingresos de la Compañia o el valor de los activos Anaaciaras 
que tiene Elobjexivo de la administración Ue oste riasgo de mercado es 
de administrar y centrelar las exposiciones a este rlesgo dentro de 
parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la renteollidad. Las 
exposiciones del tiesgo del mercado se miden utilizando el valor en nesgo 
«complementado con un analisis de sensibilidad 

  

    

Rlesgo de capital - La Compañía gasticna su capital para asegurarse que 
se encontrará en capacidad de continuar como empresa en marcra 
mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a traves ele la 
optimización de las saldos de deuda y petr momo. 

13 2 Categorías de Instrumentos financieros - El detalle de los actives y pasivos 
finencicros medidos al cesto amortizaco por la Compañia son como sigue: 

  

  

3a/12/14 o 31/12/13 
Activos Anencias 
Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 677 2,426 
Inversiones mantenidas haste su vencimiento, 
nota 4 1712 307 

Cuentas por cobrar, nota 5 728 133 
Total 3.117 4,159 

Pasivo financiera 
Cuentas por pagar, nota 8 262 536 
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14. PATRIMONIO 
14.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2014 y 2014, el capital ss 

   
ito y pagado 

reoresenta 1,975,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal 
unitario de US$O 40 cada uns 

14.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo manos el 10% ce la 

  

Utilidad nete anual ses aprepiada como reserva legal haste que esta como minimo 
alcance el 50% del capital social. Esta reserve ro es disponible para el pago de 
divicendos en efecuvo pero puece ser capitalzada en su Lotalidad o usada para 
cubrir perdidas en operaciones 

  

14.3 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue 

  

sl 3112, 

Resultados acumuledos - distribuibles 1,277 1,458 
Resultados acumulados provenientes de la 
auupuón sur primera vez de las NIF 2197 2.197 

total 2214 2.595 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las NITF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por primere vez de las NIF. El saldo acreedor solo podré ser capitalizado en la 
parte que excede al valor de las perdicas acumuladas y les de! ultimo ejercicio 
econém,co conciuido, si las hubieren, ublizado en absorber perdidos a devuelto en 
el caso de Ilgudacion de 'a Compañia 

  

  

14.4 Dividendos pagados - En abril del 2014, mediante Acta de Junta General de 
Accionistas, Se declaro y pagaron dividendos por USS1 5 millones correspondientes 
al ejercicio economico del año 2013 
  Fo septiemore del 2014 mediante Acta de Junta General Universal y Ordina la de 

Accionistas, se declaró divicendos por US$141,067 correspondiente a las utl:dedes 
disponibles para distribucion, las msmas cue fueron utlizadas para compensar e 
salco por cobrar con la compaña Finabek €, A,, (Ver nota 5 

    

Durante el año 2013 se declaró y pagaron cividendos por US$1.2 milones 
correspondientes al ejercicio economico 2012 
A partir del año 2011 los dividendos distribudos a favor de accionistas personas 
naturales residentes en el Ecuador y de sec odados comiciladas en paraísos 
fiscales, 9 en Jurisdieciones de menor Imposición, se encuentran gravados para 
efectos del impuesto a la renta 

15. AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  ¿Con el proposito de re-eruitirlos estados financieros de la Compañia por el año terminado. 

el 31 de diciembre del 2014, se procedió a realizar los ajustes relacionados con el reverso, 
de a fusión con una compañz local denominade Finabex C. A, en razón que Su registro 
corresponde a un error por cuanto le Administración de la Compañía decidió no continuar 
y completar el referido proceso, y no se obtuvo aprobacion per parte de la 
Super nterdencia ce Compañias, Valores y Seguros del Ecuador. 
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16. 

Los ajustes afectaron principalmente al patrimonio de Incubadora Nacional C. A INCA 
como sigue 

Estados 
Ananciros. Estados 

previamente financieros. 
íoportados —Ajudes  resmiidos 

(en miles de U.S dólares) 
PATRIMONIO 
Capital social 1,729 1) 790 
Reserva legal 23 413 
Rasultados acumulados 2422 1 3le 
Tatal pattimonio 41519 2 4617 
Es importante indicar que el asiento de reverso de la fusión con Finabek CA para 
corregir el error del referido registro, no tuvo impacto material en los saldos de cuertas 
de activos y paclvos mi Ine clacs de Lransacciones de Ingreso, costos y gastos 

COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS POR SU NATURALEZA 
Un resurren de los costos y gastos resortacos en los estarlos financieros es como sigue. 

Año terminado 
abs 123 

Costo se ventas 9,402 9,359 
Gastos de administración y ventas 1715 1,685 

Total se 944 
  Un detalle de costos y gostos por su naturaleza es como sigue: 

  

  

  

Año terminado. 
aus 2 

Materias primas y activos biológicos 8,006 7,925 
Sueldos y beneficios o trabajadores 1515 1,449 
Fletes 593 39 
Honorarios 23 208 

baiajes 207 221 
Servicos corporativos 125 119 
Servicios básicos 105 9 
Depreciaciones y amortizaciones. 95 83 

Seguridad 53 71 
Mantenimientos 54 5 

Otros mz —a 
Total 11,181 11099



17. 

Durante el año 2014 
+ Materias primas y activos rol 

con la compra ce huevos fértiles, insumos utilizados para los procesos de incubaci 
y crianza (eclosión) y costos dire 
pollitas 158 

  

  

+ Sueldos y beneficios a trabajacores, representa la composiciór de las sigulentes 
transacciones 

Año terminado. 
  a/a 3203 

Sueldos y salarios 77 8s4 
Partcipacion a trabajadores 351 340 
Beneficios sociales 108 el 
Indemnizaciones 149 
Aportaciones al 1ESS $8 se 
Beneficios cafinidos 35 2 

Otros 55 24 
Toral 2515 Laso 

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

31/12/14 312/13 
cional de Aliment 

  

  Ventas de pollitos BR. 22 
Compra da huevos fártiles y matertales 2535 
Servicios zas 

  

Transacciones con personal clave de Gerencia 
Las compensaciones recibidas por el pers 
sueldos, beneficios sociales a corto y 
resumen a continuación 

  al ejecutivo y por la cerencla cave por. 
y planes de beneficios definidos a largo     

Año Terminado 

  

ans 3112/13 
Suelcos y salarios 104 103 
Beneficios a corto plazo 5u 
Beneficios a largo plazo EN 
Total 660 465 

gicas, representan principal mente los costos asociados 
xos asociados con el proceso de crecimiento de los 
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2014, y la fecha de emisión de los estados fnancieros 
adjuntos (marzo Y del 2015) no sá produjeron cuentos que en opinión de la. 
Administració pudieran tener un efecto material sobre los estados finoncieros adjuntos, 
excepto por los afectos de le reversión de la fusior con una compañía local denominaca 
Finabek €. A., (Var nota 15) cue originó lz re-emisión de los estados financieros con 
fecha septiemora 21 del 2016 

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estacos financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, 
fueron aprobaces por la Administración en marzo 3 del 2015, posteriormente se 
efectuaron cambios en les estados financieros relacionados con el reverso del asiento de 
fusión con una compañia relacionado local denorunada Finabek € A., los cuales fucron 

bados en septiembre 21 del 2016 (Ver nota 15) sn modificaciones por los 
Accionistas y Junta de Directores. 

 


