INCUBADORA NACIONAL C, A. INCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

[ncubadors Naciona! €. A. INCA fue constituida en Ecuador & 18 de noviembre de 1963 v
fazultada para la mplartacidn y explotacion de la industria avicols en todas sus stapas.
Acualmente, su aclividad principal es 1a incubaclén de huovos v la comertializacior de
polies B8R, £l 100% de las comprae de huevos fértiles v &l 16% (17% en wl afio 2013) de
las ventas de pollos BB se efectlan a Procesadora Nacienal de Alimientos €. 8. PROMACA,
principal accionista v entidad relacanada.

La irformacon contenda wn Bstos estados financleras os responsabilidad ce la
Administracinon 4o la Compaiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimlente  Los estagos financerms, han sico preparacos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Haanciera [NIIT)
cmitidas por el Consejo de Hormas Intertacionales de Contabilidad [1ASE).

Moneda funciopal - Es el Délar de los Estados Lnides de America (L. 5. délar), el
cua es la moreda de circulacion er 2l Ecuador,

Bases de preparacién — Los estadns ﬁnancrerpi han sido oreparados solre les
basos del costo histbrico. El codlo histdrico asta basado gereralmente en #l valor
rarorable de 13 contraprestacion entregada 8 cambdio 02 bieres y sevitios.

Fi wvalor razonadie o5 &l precao gue s2 recibina por vendar un active o & valar
pagado para transferir un casivo entre participantes oe un mercade on la fecnm de
valoracién, ‘ndepencientementa que ese precie os direclamente observetle o
estimado utilizande olrie técnica de valoracldn, Al estimar el valor raronabie de un
activo o un pasive, |2 Compafiia liene en cuanta les ceracteristicas dul active o
pasiva que fos participantes del mercado tomarlan en ouerta al fijar el precie dal
acthvo o pasiva & o fecha de medicion.

A continuacion s describen las princpales politicos eantables adopladas en la
preparacion de estas estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye sguelles edivas financloros
liguidos, depdsitos o Inverslones finenoeras ligudas, que se suaden transformar
rapidamants en afective en n plazs inferior a 1res meses.



2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Invarsiones mantenidas hasta su vencimiento - Son actlvos financierss no
darivados con pages fjey o determinables v vencimiento fijo, que la Administracicn
du la Compahiia tlene la Intencién y la capacidad de mantenar hasta su
yvencimiento, Si lz2 Compafia vendiese un importe significative de los activos
financicras mantemidos hasia su vencimiante, la categeria completa se
reclasificaria como disconible para 8 venta,

Estos activas linancieros san medidos inlcialmeante al valor razonabio mads los
costos de transaccion. Posteriormente; son medidos al coesto amotizaco utilizando
#l metodo de la lasa de Interds efectiva menss cualquler deteroro,

Cuentas par cobrar - Son 2ctivos financlees ne derivadus con pagos fljos o
determinabies, gue no cotizan en un mercada activo & incluye ¢uentas por cabrar
comorcidies, compahizs relacionadas y olres cucntas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor rasonable y so clasilican en activos corricnies. El periodo de
n.iéditn oramaedia que otorge la Compafiia scbre la venta de pellitos BB s de 30
dias,

Despuds de reccnociruento inicial, a valor mzonable, se miden al costy amortizaso
ulilizando el método de la lasa de irterés efective, mencs cualqu er deterions.

Log cusntas par cozrar, INEluyen una provision para reducie sU imparte en bros
s valor-de probable realizacién. Esta provision sé constituye en lincior de un
andlisis de la probabilicae de recuperacion de las referidas cuentas.

Inventarios - Sorn madidos 3l costo de adguisicion ¢ valor nieto realizable, &l
mgier, Son valuadas al coste pramedlo ponderads, Las importacinres en transito
estdn registradas al valar ée fa factura ael pravesder incrementada por 158 gastos
de Impertacén incurridos hasza la fecha del 2stado de siteac 6n financiesa.

Fl costo de adquisicion comprende al precio de compra menos todos les descuarios
comercialas ¥ rebajas, k| valor reto realizetble comprende el precio de verta
estimado menos todos |08 costos necésarios pard ln venta,

Activos bioldgicos — Corresponde a la vaaracion de hucvos fértiles = costo de
adguisicion mas Indos 198 costos v gasias incurridos en el procesc de scubacién. Al
no ealslic un mercadn pars este bpe de actives, no ¢ posible determinar el valor
razonable cema requlers |a NIC 41; sin eémbargo, debiide al ¢orto plazo del procesa
productiva (21 dizs de incubacién) el efecto, de haber alguna, no es sign icativo.

Propledades, planta y equipos - Son *cgistrados al costo monos I8 depreciacicn
acumulada, y el importe acumulado de |2 pérdida por deterioro de valor #n los
cHs0s que Ballquen,

Bl costo de propiedades, planta y 2guldos, compreads su precio de adguisicion mas
lodes los costos dircclamente relacionados con 13 ubleacian del activo, su puesta
en condicioney de funconamiants segun lo pravisto per fa Administracién,

Los gastos de reparaciones ¥ manteninientos de Ins oropiedades, planta y equipos,
s& imputan a resultades en ¢l penodo #n que s2 producen.



2.10

2.11

2.12

2.8.1 Método de depreclacldn y vidas dtifes - F| cosle <o propicdades, planta
y Bquipas, se deprecia de acuerdo con el mdlodo de linea recta. La wida util
eatimada, valor residual ¥ métado de degpreciacion son revisadas &l final de
cada 2fio, siende ¢l efecto de cuslguler camicio en el estimada registrado
sobre Ung base prospecliva,

& comtinuacion se presentan las principalas particas de prozciedades, planta
yoaguizos, ¥ las vidas Utiles usscas para &l caleulo de dapreciacion:

Rubros Wida dtl fen anes!
tdificios 54
Maguinarias v herramientas 5—20
Muebles ¥y eqguipos de oficina 10
Equlpos de computacion 3
Vehiculos 5

2.9.2 Retliro o venta de propledades, planta v equipos — La utilidad ¢ péerdida
que sura del retivo o venta de un activo de propiecades, plania ¥ egquigos,
g5 calculada como l2 diferencia entre el precie de venla y =) valor an | bros
del astivo v reconccida enresultados del afio.

Deteriore del valor de los activos tangibles o fatangiblas - Al final de cada
periodo, |8 Compafiia evalla los valores de ses activos Langibiles @ intangibies & On
de determinar si existe un indicalivo que estos han soffido alguna pérdida poi
deleriorn. En tal caso, se celcula-cl importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar =l &'cance de la pérdida por detsriaro,
3l hubiere.

.as perdidas y reversiones por deterioro, si hubieren, s2 recorocen
inmadiatamenla @ los resultados del afin. Durante el afio 2014, la Compafila no
haidentificago indicias de deteriora en sus rubras de otres activos tangibles ¢
intangiblas.

Cuentas por pagar — Son pasives financieros v no dervades, con pagos fijcs o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Incluven chligaciones con
tercerns y entidades relacioradas. B periodo de credite promedio otorgado por los
proveedorss, principalments soore la compre de huevos fertiles, es de L5 dias.

Despugs ool reconocirmienta inicial, 8 valor razonakle, se miden al coste amertizads
ubilizando el malodo de la tasa de inleras efectiva. La tasa de interés afectiva sa
determina para aquellas cuentas por pagar con vencimienlo mayar # 365 dias,
slempre gue su ofecto sea matesal.

Impuesto corriente - Se basa en la utildad cravable {Tributaria) reglsirada en
|os gastas de la Companfia durante el afa. La utilidad gravable difiere de la ulilidad
cartable, debido 2 las pariidas ¢e ingresos o gastos impenibles o deducibics y
partidas que no seran gravables o deducibles. E! pasivo de la Compafia por
copeepslo del impueslo corrieobe se caloola alilizando lgs lasas MNscales aprobadas
par gl Organismo de Controd nBulario @l fcal de cada parodo,
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Los impuastos corrientas S8 reconcoen moma gastes an los resultatos del afia,
exceplo en la medida =n que hayan suergida de unz transaccion o sucssa gue Se
reconoce fuera dal =esultado directaments en 2| patrimonio, en cuvo caso el
mpuesto tambien s reconcce fuera del resditado.

Impoestos diferidos - Se reconoce sabre [as diferencias t2mporariay
determinadas entre el walor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estades financieros v sus bases fiscales. Un pasive por impuesto difaride se
recanacs generalmente pars todas |as diferencias temporarias imporibiles. Lo
activg par imzueste ciferide se reconoce po- todas las difzrencias terporarias
deduciblas, en 12 medida en que resalie probisble gue la Compaibla disporge de
utilidadas gravaoles futuras contra las que se podria rargar ssas diferencins
temporarias deduchles,

Los activoes v pasivos por impuestos diferidaes se miden empleando ias tasas
fiscales gue s2 espera s22n de apicacldn en el pericde en e que el activo se realice
¢ € pasivo s cancele,

La Compania compensa 8ctivos par Impuestos diferidas con pasives por inpuestos
¢ feridos si, v solg s tiene reconocido lezalmente el dereche de compensarios,
frente a la misma suterdad fiscal, os importes recarocidos an asas partidas v la
Comparia tiere la interncion de bguidar sus actives ¥ pasivas oormd netos,

Pravisiones - 5S¢ reconccen cuando la Compaiiia tiene una obligacion pressnte
(wa sea legal o Implicital como resultedo de un suceso pasado, 25 probabie qus la
Compafia tenga que desprenderse de cecursos, para cancelar la oblinacian, y
pusde hacerse una estimacion fiable del importe de la pbligacian. Cuando se mice
una provisian usando el fluic ge efective estimado pora cancelar [a abligacian
presenie, su imperte en libros representa €l valor actuzi del referido fivjo da
efectivo (cuande el efecto del valor del dirern en el Hempo 25 material};

Fl imporle recenacide coma provisan debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar |12 ozligacian presenta, al final de cada poriodo, teniendo
arrceenta los riesgos y @s incertidumbres correspondigntes,

Beneficios a trabajadores

2.15.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacian por
desafiucio - Bl costo de los benehcios defivides (jubilacion palrongl g
borificacicn por desahuclo) o5 determinaco uiilizands e Métoda de la
Unidad de Crédito Proyvectada, con waloraciones actuzsiales reallzadas &
final e cada perindn por un actuario indecendiente debidamente
calificado.

Los pegos, asi coma |os costos por servicios del ado se recarosen durante
el ejercicio econdmico én &l que =& generan, as coma el inleras financiens
goreraco porla obligacion de bencficio defimdao.

2.15.2 Participacion de trabajadores - La Compafiia, reconoco en s4s estadas
fimancierns un pasivo y Un gasto por |a participacion de ios trabajadores
en tas ulilidades e la Entidad, Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
oo la vtllidad contable de acuerdo cor disposicionas |egales vigentas.
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2.20

Reconocimiento de ingresos - Se calculan &l valor rezongole de la
contraprostacion cobrada o por cobrar, teniendo en cucnta el imporic estimado de
cualguler descuante, banificacian o rebaja comerdial gue la Compadiz pacda
otorgar.

Ia vanta da pollitns BB se reconncen cuandn: la Compadia transfiere los riesoos
beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de los hisnes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o par incuarrir, cn relacion con la bransaccios
pusden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Comaahiia reclba los
benelicies scondmices asosiados con la transaccion,

Costos y gastas — Se redistran al coste histarico, y 52 reconocen a medida que
=01 incurridos, independicntomente de la fecha an que se haya reslizade el pagao, v
se registran en el poriodo mas corcano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transaeciones — Camo norma general en os
estados finandieros no compensan los activos ¥ pasivos, tarmpoon o5 ingrasas y
gastns, salen aquellns rasns o los que 15 compeasactan sea reguerida o permitida
por alguna norma. y esta presentacidn s2a el reflzjo de la esencia de la transaccion.

Log Ingresos v gastos con orgen €n transaccianes gue, cantraclualmente o per
norma legal, contermplan la posibilicad de compensaclan ¥ 12 Compafiia Lene |a
intencion ¢e liquidar por su importe neto o de realizar el actdvs y proceder al pago
def pasivo de forms simulténea, s2 prasznlan natos en resultados.

Estimacionas contables - L3 preparacian de los pressntes estados financieros en
confarmidad con NITF requiers cue (g &dministracidn realice cierkas estimaciones v
establezea algures supuestos inherentes a |2 actividad econdmics de la Compafiia,
cor 2l propésito de eaetermingr la veiuacidn y prosenlacion de-alguras partidas que
forman parte de los estados financieres. En opinign de la Administracion, tales
eslimariones v supuestos estuvieron basedos 2n la mejor vtilizacian da la
informacicn cisponible al moermerto, los cuales podrian llegar a diferir de sus
etectos finales.

Las estimaciones ¥ juiclos subyacertes sa revisan sobre una base reqular. Las
revisiones a tas estimacionzs contabiles se reconocen an el perfodeo de la revisidn y
periodos futuros 5 le revisidn afectz tanto al perodo actual come 2 periodos
subsecuentes.

Norma nueva y revisada sin efecto material sobre fos estados Finatcieros
Durznte el afic en curso, |a Campafis ha evaluade la aplicacién de ura norma
nuewa y revisaca, amitidas cor el Consejo de Normas Intorizcionales ge
Contabilidad - TASE, efectivas 8 partr del 1 de enero del 2014 o posieriommente
COMme sigue:

Medificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y
pasivas financieros:

La Compaiiia ha revisado v evaluado la aplicasidn de las modifieasiores 3 la NIC 32
“Lampensacon de Activas Financieros v Pasivas Financieres” por primera vez en ol
presente afio. :
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Estas mod ficacioness explican los requerimientos inherentes ala compansacion de
activas financleros v pesivas financerss. Especificamunte, las modificaciones
axplican &l slgnificads: "actualments, lere un descchs wxigible legalmente a
compensar |os Impartes reconocides” v "realizar 2l activo y liguidar #l pasivo
simultaneament=".

En vista gue Iz Compafifa no tiene actlvaes financieras y pasivos financleros gie
clasibauen pare compansheien, 'a aplieseién de las modillcacienes no ha afectado
las revwiaciones o los Importes reconocidns en fos estados financierns La Compalia
ha evaluady 5 algunos de sus activos Tnancisros o pasivos financieros caliliguen
para compensadon segion el criterio estabdlecido =0 1as modificeciones v conciuyd
gue la aplicacidn ¢e las modficacinnes no ha tenide impacto en los Importcs
reconncidos en sus estodes financenoss,

La Administracion considera gque la aplicacian dz este norma nuova v revisadas
durante 4l afio 2014, deleilada anterlarments, nc ha tenido un ofecto material
schre la posicion firanciera de la Compafia, los resultados de sus operaciores o
sus flujos de efectiva.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas  |n Compafia

no ha aplicedo as sigulonles Normas Intérnacionales de Informacian Financisra =
NIIF y Mormas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han
sida emiitklns pero aun Ao son efectivas:

HMIIF Tiulg Efectiyvas a partic dy
NIIF 9 Instrumentos linancieros. Enera 1, 2018
NIIF 15 Irgresas procegertos de contratas . Enero 1, 2017
con chenles,
Modificaclones = la NIC  Clarficacion o« los mitodas Enero 1, 2016
1€ v la NIC 128 eceptables du depreciazidn v
gmartizacian,

La Administracion de la Cornpafia articipo que eslas normas nuevas y
medificaciones quy seidn gdopradas en los estados tinercleros en los perindos
futures, no tendrdn ur impacto significative scbra los importes de Jos activos,
pasives, esuitados de sus cperaclonss v 1as revelacianes de la Compafiie. Sin
=mbargd, nd es posible prepercionar una estimacian razanahle de ase efecto hasla
gue un examen detallads hava side comoletado.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

41214 30z

Efectivo y bancos 228 237
Tnversiones temporaes —4<9 4189
Tatal 677 2,820
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Al 31 e diciemare deél 2014, inversioncs tempaorales cosresponden depds tos overn ght
con una entidades financiera lecal con rerovacionss automMATCEs QUE geMEran
rendirrierios dizrios a ura tasa promedio dei 1.50%. Durante el sfig 2014, la Compadia
reglstrd intereses ganados por US$13,000 relaclonados cen asmas inversiones temporales
liguidas.

Al 31 de didembre de 2013, inversiones tempgorales correspendian 4 cartificados de
depbsitos ¥y papeles come-ciales emitidos por ura Rstitluslién bancaria ‘ocal con
véncimientos menores a 90 dias. Estas inversiones fueran acreditadas en cuentes
bantarias y se registraron en 105 resuitados del aho USE69,000 relacionads con este tpo
g inwersiones.

INVERSIONES MANTENLDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de dicizmbire del 2014, representzn certificadas de depasito contratados con
Inetitucan finanoera lacal, 'os cugles tieren venalmientes originales hasta maya del 2015
¥ gunweran rencimilentns financierss & una lesa de interés nominal promedis del 6.08%
anual. Durante el afo 2014, la Compaiia registra inlereses ganados por USS&7,000
relacicnado con este Lipe de tversiones, Los cert flcodos de depositos seran renovados
cutomaticamente bajo las mismas condiciznes,

CUENTAS POR COBRAR

31/312/14 133

Comersialas 7R 259
Droe 1 483
Provisin para cuentas Incobrables {51) ial)
Totxl 228 L33

Al 31 de diciembre del 2014, cusatas por cobirar comercialés, representan criditos

oterpados er ventas di pollitas BS, las cuaes tienen vencimiertos promedio de 30 dias v
AR genersn inkerases,

Al 31 de didembre del 2013, stros, incluys imposles por cabrar a Vinabek G, &, por
US477 GO0 relacionady cor walorss pendienie de colire per concepto de préstames para
caoital de trabajn garanl cades por el zcoiunista camun de ambas socledades.

Con lecha septembre 5 cel 2014, mec:ante Junta Universal v Ordinaria de Accionislas se
ceclars dividendos por US$441 057 comrespandiente a las utilidades disponibles para

€ stribucion, dotde s& extiende |3 autcrizacion para que ef valor que le corresporde a los
acianistas por concepto de divicendos declarados, se compearnse con 1og valores por
cabirar que tisne la Campania con Foabek C. A, [Ver nota 14}

- 1 -



ACTIVOS BIOLOGICOS

£l movinuento e los activos bioldgicos fue cama slgue!
Ao Terminado

/1204 3112713

Sa dos al Inicio del afo A&7 123
Compras B.830 B 585
suevos férliles no edosicnados {1.040; (973]
2ellos desechados (158} (149)
ellos BA vendidos (Z.859) LAhE)
Saldes al final dal afio a0 &57
Los dins de incubacion de los activos Dioldgicos so1 comao sigue;
2014 2013
Hupwns Hugvos
fartilas En miles de Tart ez En miles de
Dias {uridedes] \LS.cdlares (uoldides) U5 diélares
Iba 2l 312,129 105 243,720 83
11215 335,880 109 487,440 160
6ald 398,280 124 243,720 756
1as —a35, 880 102 _467.440 —148
Tulal 1,378,160 448 4,462,220 —H467

Los huavas fértiles son cansiderados actives blolégicos en virtud ce su periode de crianza
feclosion ] de 21 dias. La Compania ha corsiderado que el valor rezonable de ¢stos
activirs binlagiens equivaio o les costos y geslos acumulados cn la crianza (eckssisn) de
estos husvios, por lo cugi no s registrd ninguna ganancia n perdida por actuslizacien a
valor razonalde de este active. El costo represenia |z acumulaciin de gestos durante &l
pericen do crianza (huevos, gastes y costos Indireclos de pradied ian),

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS, NETO
31/12/14 31712113

Cosla 2423 2576
Deprociacion acumulada [39&, _(dE&)
Total 2,027 Sl20
Clastficacidn;

Terrenos 1.614 1.614
Edificios ¢ rslalaciones 138 156
Magquinaras, herromientas y equipes e planta 224 255
Vahiculos * 9
Otros 4 1
construcciones en curse &4 f 15
Total 2,027 2120
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Los movimienies de prop edades, planta y eyuipus lueron come sigue:

Maguinariae,
horramientag v
roificiog & scupos de Consbrurcnees
Torengs  (nstaacionss plama Yehiuge Olroy £n_orsn Iom
a0 milss de U, 5 dolares)

Lasty )
Ercre 3, 2013 1,514 156 455 140 18 37 2494
Raloiisiciongs q a8 1 48 138
BrEVRRIOR A - = 50
Digiarbre 51, 2,576

033 L5514 G 1h4 220 17 15
Adgu s icienes ] 4 S T
Aclivaiicncs 17 {173
Cafas y/0 ventos i -~ L - O & §| ity —L230
Dicarbre 31,

2014 1,618 —4B3 472 —F i3 7 4 AeEY

Yacuna-ing,
hemramentas ¥
Eldfieannes @ equipes de Toind
ik [ TR TR planta seh'cuoy  Ctras
.. lep miles gl 5, doares)

Dlepreciatiut glurilbica
Enera 1, 2013 (54 {166) {13 (167 (3767
Deorecizcidn 133) _Ls3) i3 e (B}
Cigonbre 31, 2013 {93 (202 {1413 {i6) (asR)
Geprecias o k) {303 43} PE7)
Dajas y/o VENTAS e = g =i — 147
miclembre 31, 2014 125 1248 i 218 {336)

Al 31 de diclernbre gel 2014, construcciones en curso incluye desembolsos por
LIS£87,000 relocionado con lo siguiente: (1] compwa, instslacion y adecuacion de
sistemnas de alarma contra ncendins por US$48,000; (2] sistema ce blindaie de
vehiculos por US$22,000; v {3) constrocoon de pigsos para 1a planta incubadora por
USE17,000, activedn an cuenta de adificios,

Curante el aia 2014, [a Compalia realizo ventes de vehiculos sor US$110,000 cuye

valor meto on libros ascendie @ US$1L02,000, lo cual generd una utilidon en venta da
actives fijos por USSS,000 reqgistrados en bos resuados del aifo.

15 -
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CUENTAS POR PAGAR

3L/I25T4 3171213

rocesadors Nacignal de Alimentos T AL PROMACA 132 318
Provecdones locales a5 166
Olras _ 22 = |
Total 269 £36

Al 31 de ficiembre cel 2014, Procesedora Nacional de aAlimentos C. A. FRONATA
corresponds a saldos por pagar a esta entidad relacinnada y principal 2ccionsta por

concepto de compras de huevos fértiles para el proceso de incubacion, estas valores no

generan intereses y tienen venclimiente promedio de 30 dias.

IMPUESTOS
9.1 Pacivec del aito corrlente — Un recumen &5 como sigue!

31712714 3N/12/13

Impuasto a (3 renta 328 347
Retenclonas en Im fusete dal impuesto & la renta iD 13
[mpuesto al Valor Agregado — TWA 2
Total 338 61

Una reconclliacion entre la utilidad seqln esledus Mnancleros v €l gasto por
impuesto & la menta corrente, 8 COMD Sigue:

2Li12ri4 21042413
Utilidas segun estados financicras antes de

impoesio o la renta 1,852 1,924
Mzs gastas no deducibles 57 209
Ulilidad gravable 2,045 2,133

Impuesto & |3 renta causado y cargade @ los
recuitados __ 451 __acg

A partir del afio 2010, se dede considerar come imaueste 2 la rente minimo &l valor
del anticipo calculade, af susl resulta de la suma matamética e 0.4% el active,

0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresas gravados v 0.24% oe costos y gastos
deducihlas,
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9.2

2.3

Para &l afo 2C14, la Comparia det=rminé como anticipo de Impuesto a la renta
US$109,000; sin embargo, el impuesto 2 la renta cavsado del afo es de
US$451,000. Consecusnlemente, ‘a Compaiia registnd en resultados USS451,000
como al gasta de irnpuesto a | renta del afo.

Ef anticlpo de impuesta a la renta dal afla 2014, fus cancelado 2n efiective on los
meses de julio ¥ septiembre de! afio 2014, 81 cumplimients con legislaciones
Iegales vigentes.

Las declaraciones de impuesios no han swa “evisadas por las gutoridades
troutaries desda 1a corstitucian de la Compeiia, v Yasla marzo 9 del 2015 sen
suscept bles de rewision lus declarationes de los afios 2013 ol 2014 por parte del
Cryanismo de Contrel Tributarie - SRI, sobre las cuales podrian existir diferercias
de erterio en cuants &l tratamtisntc (=cal de ingresos exentos, gastos deducibles v
g i

Movimiente de fa provisidn para impuesto a la renta  Fueron como sigue:
ARa Terminado
ERRR Y Al 12013

Saldos al Inlclo del afio 347 229
Provicion 451 465
Eagog!

Iimpuesto a la renta 347 (229)

Anticip v retenciores #n s fuents 123} (122)
Saldes al final del afs _328 —ad?
Saldos del impuesto diferido Al 31 de diciermbrs del 2014, ¢l pasiva por
impJesta diferido corresponde al efecto de diferorciss lemporarias Impanibles
arglnades por depreciacidn de propedados, planta y equipas per USsE, 000
PUSE? 000 &n 2 afe 2013),
Aspectos fributarios:

Enﬁ !‘nchn 45 d= di:mmbm del :-'m 4 58 pﬂ:am g6 la Le\r Orgimca dﬁ :rn:'entwas ald
Produccién v Prevencian del Fraude Fiscal & misma gue Incluye entre olros
aspectos tribatarios los siguicntes:

« Ingresos gravados para impueste o la renta: Se considera como lngresps de
fuenke ecuatoriana, y gravacos con @l ImpJesto 2 la renla las ganancias
provenientss de la enpjenacidn de acciones, perticipaciones y derechos de
capital, De Iz misma manara so censdern ingreso gravade el increments
patrimanial no justificado.



. Exanciones: Sc astablecs una limitacidn a la exercian correspondiente a
dividendas v utilidades, detenminande gue si el beneficiaric efectivo de las
utilidades que perciban ias sosiedades o personas naturales es Una parsona
ratural sesidenta an el Ecuador, la exencidn del impuesis a la renta no sera
aplizable y se climing la exencién par depdsitn a plara fijo o las sodedades &
irstituclonas det sistema firanciers, asi como-a las Inversiones en valores da
renta fija pars las sociedades.

- Deducibilidad de los gasfos - So estadlecs lo siguiente

En ol caso de actives revaluadsas, e gesto por decreclacidn de activos
revaluados no sera deducible,

-- S gliminan as condicianas que actualmente dispona la Loy de Regimen
Tributario Tnterne para |2 eliminacidn de los créditos Incobrables y se
establecs gue las mismas se daterminardr via Realamanto.

Se permite /l reconae mienlo de activos y pasives por Imguestos diferidos,
determinandé-gue el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las
normas tribukarias prevaleceran sobre las contebles v financieras,

= Tarifa de impuesto a la renta; Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto
3 |z Renta para Socledades, estableciendes como larfa general del Irmpusste 2 le
Renta 2 22%, no obstante & tarifa impasitiva se incrementa al 25%: sobre la
proporcién de '@ oase imponible que correspenda a la participacidn directa o
indirecta de socios, accionistas, bencficlarios o similares, que sean residenles en
paraiscs fiscales o reglmenes de menor impesicion. 50 esla participacidn excedo
del 50% 1a tasifa aplicable para la sociedad sera del 25%:.

Los heneficiarios de utilidades o dividendos gue se paguen, paguaen o acrediten
al sxierior pagaran la tanfa genersl prevista para saciedades pravia la deduccion
de los cridltos tributarios a los que tengz derecha,

. Antelpo de impoesto a 13 renta: Para efectns dal calouln del anlicoo de
impLiesto d la ranta, no se debersd incluir 20 la fGrmula el valor del revalin de los
activos per aplicacion de las NITF, lante para el rubro del acthvo v cel patrimonic.

So ewclulrd del cdlcule del antizipo de impuesto a la renta |los monlos refendos a
oastos Incrementales por la gengracior o2 nuevo empleo, sdguisition de nuevoes
activaes destinades a la mejora de productivicad e innovasion tecnolagica v
equellas inversiones nueves v productivas v gastes efectivamente realizados gue
se relacicnen con |os beneficios tributarios pare el pago del Impuesto a |la Rents
qus reconace 2l Cédigs ce la Frocuccidn,

Reformas a la Ley Reformatorfa para la Equidad Tributaria del Ecuader

« Impuoesto a (3 salida de divisas: Los pagos efaciuados 8! exlericor por creditos
abtenidos por entidades ecuatarianas, estaran exantes dnlcamente respaclo de
seualles eraditas para firanciar segrmantss definldes oor el Comité de Politicz
Tribulari.

e setablace como hecno generados del IS0 cualouier mecanismo de extincion
de obligaciones cuande |as operaciones s= realicen naca el exterlor,
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10.

11.

12.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ce confarmidad con disposiciaones legales vigentes, as contribuyenies sujelos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionarlas locales ywo
el exterior, deatrg e un mismo penisds fiscal por un Importe acumulikia superor 2
\US56 millones, estan cbligados a presentar un estudio de Precios de Transfercncia o 5
dentro de up mismo perlota fiscal bayan efectuado operacones con partes relacioradas
Incales yfo del exterior por un importe scumulade superior 3 USS4 millones, esEn
obligades a presanlar un ancxo de operac ones de partes relacioniadas gue determing si
talas aparacionas han sido efectuadas a valores de pleéna competencla.

Nurante &l afc 2014, las ooeraciones de Ircubadara Nacional C. A, INCA con partes
relacionssy Incales superaron & imporle acumulade necesana car la reairacién cal
estudio de predos ce translerencia, sin embargo la Compafia e aooge a la exencén
estaslecida en el articulo Innumerado primso pasténor 15 de la Ley de S2égimen
Iributario interno orientado con fines de reyular las transacciones antre partes
relacionadas donde se especifica las excopoiones como sigue: (1) Tengan un impussto
causade superiar al tres por clente de sus Ingresos gravables; (2) No reallcen
oparaslanes con companies residente o paraians farales o reglmenes fscdles
preferenles: v (31 No hayan suscrito con el Estacdo conirotos para la exploracion v
suplotacion de recursos no rencvables.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
ALM3/54 31/12/13

Parlicipacion & trabajadores 251 340
Beneficies sociales 63 433
Tolal 114 3

Los mavimientos ce la provisidn para participacion a trabajadores fusron como sigue:

Afto Terminada

41/123/14 31522413
Saldos al iricio del afip 40 i i}
Previglor 351 340
Pagos {340) [323F)
Saldos a final del afic 351 340

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31712714 2112413

Jubilacikén patronal o5 1839
Bonificacion por desahut o _45 _72
Tolal 143 abl
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12.1

12.2

Jubilacién patronal - De aceerdo con disposicienes del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que per vainte afios 0 mas hubieren prestado sus servidos en farma
continusda o interrumpida, tendran derecho 2 ser jubilacos par sug empleaderes
sin perjuicic ce la jubilacion que les correspende on su condicion de afiliades al
LESS.

Los movimientos en el velor presente de e cbligacicn de jubilacidn patronal, &5
£Omo Sigue:
AfD Terminag

31/:2/14 31/12/13

Saldos al Iricic cel ang 1uy 157
Coslo de los servicios del periodo cormmicnte 16 1&
Cosln por inlereses 4 ]
Pagos {114}

Saidos al final del afo 55 189

= De acugrdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, #n los casos de lerminacion de la relacidn lboral por desahuco soliclitado
por &l empleador o por & trabalader, la Compafia entregard el 25% de la Utime
rarmunaracion mansual por cada uno de los afias de serviclo.

Lo mavimilentos en el valor presente de |a obligacion de banificacion par
desshucio, es comc sigue;

Afe Terminaddn
A1/12414 31412413

Saldos al iniclo dol afio 72 G2
Costo de \0s sarvicios dal periodo cornente 13 H
Costo por intereses 2 3
Pagns (42] —
Ealdos 21 final del affie __ 45 _73

Los calcules acluariales dal valor preseate de |a obligacion devengada por concesto
de bencliclos definides fucron realizados €l 31 de didembre ge 2014 y 2013 por un
actuans Independiente. El valor presente de las gbligociones por conzepto de
beneficios defiridos v 'os cocstas del senvicio actual y ¢l costo del servicio artenor
fueron calculades utilizando el método de fa undad de crédito proyeciada. Bajo
aste método los beneficios definidos deben sor atribukdos 2l periodo de servicio del
empleade y basatos en la farmula cel plan, de =l sucrte gue se atribuye la misma
tanlidad de beneficio a cada afo de servicio, considerande ¢l uso de hipdtesis
actuariales pare caloular ©f valor presente ce los refendos beneficos. Cstas

hipatesis refidran ol valor de dinero a traves del tiempo, & Incremento salorial v las
procztilidades de pago de estos benoficios.
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Las ganancias y perdidas actuarialzs que surjan de los apustes por le experienca y
cambios en los supuestos scluariales se cargan o abanan a resultados durante el
sermanente ds vide laboral promedic esparado de los empleades corresaondientss,
con base on el enfogue de |z banda de fluctuacion. Dursrte el afie 2014, el perito
no determind ajuste alguno por estos concepios.

Las hipdtesis acuariales significativas utilbzadas pars |e determinacidn de 1as
ahligacianes par beneficios definicos son la tasa f& descuente, incremento salarial
sspereda v '@ mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado & continuacian se ha
desarrcliado an base a los cambios razenakblemente pasiblies gue se produzcan al
final def pericds de referenca de fos respectivos supuestios.

Para el afic 2014, ia principal presuncién usada por los supuesias actuariales fue la
tasz de conmutacion actuarial del 4.60% anual [£.00% para el ano 20137,

Sl |3 tasa de descuento varia an &0 punlos (mayar o menor), @ ahligacion por
beneficios definides, incrementaria oor USSL110,445 (disminuira por USHF103,027],

El analisis de sensibilidad preseantado anteriorments pucde no ser representativn
de la variacion real «n la ohligacion por beneficios definldos, ya que o5 poco
prosable gque el cambic 2n las hiptesis se produzes en ferma 2islada urag de obros
(aigunes de los supuestos pueden ser correlacionades].

Ez importante mencionar, que en &l analisis de sensikilidad desarrollado, of valor
presente de las cbligaciones por beneficlas definidas se calcula utilizando el método
da cradite unitaric proyectade, gque es ¢l mismo gue el aplicada en el cdloulo de la
abiligamdn por bareficios detinides reconacido en el cstada de siluacian financiera,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caleules actuariaies son
lz= slguientgs:

2014 £a13

I:\-"Il'! q"’i!
Tasas do descuento .58 B8.68
Tasas csaeradas de incremanto salaria! 3.90 4. 50

13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestlon de rlesgos financieros — En ol curgo mormal da sus negacias y
activicades de ficanciamients, la Compafiz estd expussla a distintos riesgos de
natursiaza financiera que pueder sfectar de mancra mds o mencs significativa al
valor economico de sus flujos v actives y, en censecucncia, sus resultacos,

s Compahfa dispone de una grganizacion v de sistemas de infarmacién,
edministrados por la Direcclén de Finanzas y Plancacion Corporative, que permiter
ldentificar los referidos riesgos, delerminar su magnitud, prosoner al Tirectorio
redidas de mitigacan, ejecatal estas medides v centrolar su ofoctividad.

A cunlinuacian se presenta una definician de los resgos que enfrenta la Carmpaniia,
una earacterizacidn v ung descripcidn de las medidas de mitigacian actualmeante en
uso por parke dela Entidad, &l es &| caso.
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13.1.1

13.1.2

13.1.37

13.1.4

Riesgo de crédito - Se refiere al riesgs que una do fas partes incumpla
con sus ooligacienes contractuales resultande en una pérdde financiers
para la Copipaiia. La Compafia ha adaplado una politica de Unicameante
involucrarse con partes solvenles, cuands sea aproplage, como farma de
mitigar &' resqgo de la pardida linanclera acaslonada par los
acumplimizntes. Las cusntas par cobrar estan comouestas por on
ndmero importante ¢ clientes cistribuldos entre diversas industrias v
dreas geograficas, La evaluacion de crédita continua s roaliza sobre |3
condicién financiera delas cusntas par cotirar.

Riesgo de liquidez - El Girccterio y 13 Serencia General son tas que
tienen la responsabllidad final por la gestian de liquidez. | & Compariia ha
establecidée unmarca de tratsjo apropiado para la gestion ce liguide: de
francra que la Administracian pueds manejar los regquer misnlos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asl como fa gestlan de
linuidez de la Entidad, Lz Campafia mansia ¢l fesge de dguidez
manteniends reservas, Facilidades financleras v de préstama adecuadas,
monitnrearndn Fontinuamente los Aujos efeclivas prayectados ¢ meales y
coneciliandao las perfiles e vencimients de |25 activos ¥ pasivos financierss,

Riasgo do mercado - Las actividaces da 1z Carmpaiiz lo expongn
principalmente a riesges fnancieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interss o precios de los instrumentos Npancieres que pudiaran
afaciar los ingresos de fa Compafia o el valor de les activos financieros
que tiens, Elabjelivo de o admindstracian de este riesgo de mercado o5
de apdmimstrar v contrelar las exposiclones 3 este riesgo dentro oo
parametros razonabies v al misme tiempo optimizar (a renteoilidad. Las
exposiciones del riesge del mercado se miden utilizando 2l valor 2n riesgo
complemontade conun analisis de sensibilidad.

Rlesge de capital — La Compafiiz gectiona sd capital para asequrarse gue
se Bnconirara 2o L'-’J[J-"J{"di‘alﬂ de continuar como EIMPIESE £ T e
rmienlras gue 2 maximiza gl rendirmenio en sus accionislas a bravas de la
oplirmizacion ca los saldos de cewda v opirimonio.

13.2 Cateqgorias de instrumentos financlaros - El detalle de los actives v pasivos
finarcicras medidos al costo amartizado por la Compafia son como sigue:

312 LA 3 L

Activog Ananciolos!

Lfectivo v eguivalentes de efectivie, nota 3 GI7 4326

Lrwersicones mantenidas hasta su venclmients,

nota 4 1,712 03

Cuentas por <obrar, nota 3 FiE 1,331
Tota 3,117 4159
FPasivo Ananciera:

Cuentas por pagar, nota 8 269 536
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14. PATRIMONIOD

14.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2014 v 2014, &l capital suscrito y pagada
regresenla 1,975,000 acciones ordinarias v nominativas con un valur romingl
umitario de US40 40 cada uns,

14.2 Reserva legal |a Ley do Compariias requizre gue por o mznos el 10% ce la
utilidad neta anual ses aprepiada como reserva fegal haste que ésta como minimo
aleance el 50% del capital soclal. Esta roserve no s disponible parg el pago de
dividerndos en electivo pero puecde ser capitalizeds en su Lolalidad o dsada para
cubrir pardidas en opsraciones.

14.3 Resulftados acumufados - Un resumen es como sigue.,

31712414 2120,
Resullacos acurulades - distribuiblzs 1,277 1,458
Resultagos acumulzdes provenientes de la
duiepuign s printera ve: de las NIIF i i g o I
Tauial i£14 3595
Resultades goymulados provenientes de la adopeion por primera vez de

las NIIF - Tncluya los vilores rosultantes de |os ajustes originados en la adopeidn
por primers ver de las NOF. El saldy acrecdor solo podré ser capitalizads en 13
parte gue exceda 3l valor de [as pérdidas acumuladas ¢ a5 de dltimo ejercicio
ecanérmico cenciulde, silas hubieren;, utilizada en absorber perdides; o devuelto en
gl caga de ligudacicn de 'a Compania.

14,4 Dividendos pagados — En abril del 2014, mediante Acta de Juntas Seneral de
Arcionestas, seodeclars v pagaron dividendos por US81.5 millones correspondigntes
al ejercicio econdmico del aio 2013,

Fri septiemore cel 2014, mediante Acta de Junte Gereral Universal v Qrdinacia ce
Accioristas, se declard dividendos por US$441,067 carrespondients a las uti idades
disponibles para distribucion, las mismas cue fueron ublizadas para compensar e
saldo por cohrar can la f:r]rnpi]ﬁin Finabsak €2 A [ver nola 5

Curante ol aio 2013 s declard ¥ pagaron cividendos por USs1.2 millones
correspondientes al ejercicio economico 2012,

A parlir del ano 20101 los dividendzs distribuidos a favor de scclanislas personas
neturales residentes en el Ecuadsr v de sec edades demiciliadas en paraises
facales, o ea jurlsdicclarnes de mencor impasicién, se encucntran gravadaos para
efectos del impuesto a |la renta.

15. AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con el propdsita de re-emitir los estedos financizrcs de la Compedia por 2l afe terminado
2l 31 de diciernbre del 2014, se procedid o realizar los ajustes relaciorados con el reverse
de la fusién ean una compafiiz local dencminade Maakbes ©. 4, on Fazdn que SU raaistra
carresponde a un efrar por cuante |2 Administraciar de la Compafia decidid no continuar
v completar el referido proceso, v no se ootuve aprobacion por parte de la
Superntendencia ¢e Companias, Yalores v Seguros del Ecuzador.

44



16.

Los ajustes afectaron principelmente al patrimonio de Incubadorz Macional C. A, INCA
oMo sicues

Estados
financieros Estados
proviamente financieros

reportados Pjisdes re-gmitides
- (en miles de LS. dolares)

PATRIMONIO:

Cagpital social 1,729 (239} 790
Reserva lagal 413 413
Resultados scumuladng 24727 _a37 3,414
lutal patrimanio A.619 — X 4,617

Es importanta indicar que &l asiento de réviarso de |8 fusidn con Finabek O & pard
carregir el orrer dol referido registro, no tuvo /mpacka material en o8 saldos de cuentas
te activos w pasivos mi lae clases de | ransacciones de ngreso, costos y gastos.

COSTOS ¥ GASTOS OPERATIVOS POR SU NATURALEZA
Un resurren de [os coslos Y Gasios recortados en los estados financkerns &5 como sigue:
A terrminads
41/12/14 41/12/13
Costo de venlas 9,483 8,359
Claslos de administrac én y ventas b0 B e 1,665
Tatal 11198 lLDs4

Un detalle o€ costos y geslas por su nafuralery o5 como sigae:

Afio terminado

JLF137E4 31203
Materias primasy activos biolbuicos B, Ol 7,925
Sueldos y benelicios @ trabajodores 1,515 1.44%
Slates 593 84
Horcrarios 213 208
Embalajss 07 221
Servicos cofporativas 125 119
Servicos basicos 1495 a1
Deprecizciones y amortizaciores 35 a3
Seguridad 58 71
Marlemirmenios oo 53
dtros 7 229

Total 11 136 11,044
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Durante ol afo 2014;

«  Materias primas v activos halfgicas, reprisentan principsimente oz costos asociados
con la compra de hueves fertiles, insumes utllizados para los procesos de incubacion
¥ orignza (eciosidn) y costos directos asociados con &l proceso de crecimiento de los
poliitos BD.

«  Sueldos y bencficios a trabajaderas, representa |a compasicidn de |ag sigulentas
transacclones:

A terminade

3208 /12113

Sucldaos: vy salarios AT gh4
Participacicn a trabajadores 351 340
Beneficios sociales 108 oL
Indemnizaciones 145

Apnrtacinnes 2l [ESS B S8
Baneaficlos cefinidos 35 32
Otras 55 74
lotal Saall 1440

17. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Afto terminato

12014 3112413
LI2be f de Ahman BEON,
Vantas dae pnliitos BB 2:049 2,284
Compra da hueves fértlles v materiales A H0 ZB35
Saiwicics 277 P

Transacciones con personal clave de Gorencia
Lz compansaciones recibidas por el personal ejecutivo v por 8 cerencla cave par

sucldos, benaficios sodiales a corto plaso v planss de beneficios defindos a lerge slazo se
Fesumon a continuaslés

Afio Terminade

2if12514 31712413
Suelcos y salarios 1C4 193
Benaficios a corta plaze 556 311
Baneficios 2 largs plazc 31
Tetal E60 AL



18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

19.

Enire & 31 de diclembre del 2014, vy Ig facha de emision de les estados financieros
adjuntos (marze 9 de! 2015) no s6 proauieron eventas que én epinidn de |a
Adminlstrecids pudigran tensr un efecto material sobra |08 estados linancieros aduntos,
excepts por los efoctas de |z reversion de I fusidr con una compatia 'ocal denomiraca
Finabek T. A., (Ver nola 15) quc origina Iz re-emision de (05 esliedos financiers con
fiecha septicmbre 21 del 2016,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo estazos financ'eros adjunios por el alfo Lerminzdo @ 31 de diciembre del 2014,
fusrsan aprobaces por 2 Administracion oh marze 9 del 2015, postedonments <a
cfectusron cambios en los estados financiases relacionados con el reverse del asiento de
fuslan con ana compafia relaclonada lacal denominads Finabek C, &, 108 cuales fucro
aorobados en septiombre 21 del 2016 (Ver nota 1%) s'r madificacionss por los
Acclomistas y Junta de Directores
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