INCUBADORA NACIONAL . A, INCA
Molas a |os Eztados Financieros
31 de diciembre de 2012

{En miles de délares de los Estados Unidos de América - US3)

ENTIDAD QUE REPORTA

INCUBADCORA NACIONAL C.A. INCA (la Cormpafiia") se constituyd en Quitc - Ecuador el 18
de noviembre de 1963, La actividad principal de la Compahia es la implantacion y explotacion
de la industria avicola en todas sus etapas, actualmente su principal actividad es la incubacitn
de huevos v |a comercializacion de pollos BB. La Comparnia se encuentra domicitiada en calle
Los Naranjos N-4415 y Av. Los Granados en la ciudad de Quite. La planta de produccian esta
localizada en la ciudad de Guayaquil — Ecuador.

El 100% de las compras de huevos feriles v el 20% de las ventas de pollos BE ze sfectian a
Procesadora Macional de Alimentos C. A. PRONACA, compaiia relacionada.

Al 31 de diciembre de 2012 sl personal total de la compafiia son 46 empleados, que se
encuentran distribuidos en |os diversos segmentos operacionales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PREPARACION

Las paliticas de conlabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos qgue olro criterio sea
indicado.

21 Declaracion de cumplimiento - Los estados financierps adjuntos han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Para la Compafiia, estos son los primercs eslados financiercs preparados de
conformidad con las NIIF. La Comparia ha seguido los procedimienios y criterios
establecidos en la NIIF 1 “Adopcién per Primera Vez de |as Normas Internacionales de
Informacion Financiera®™ en la preparacion de estos eslados financieros.

En la nota 17 a los estades financiercs, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcion de NIIF tuvo sobre el sstado de situacion financiera de apertura al 1 de enero
del 2011 y sobre la situacion financiera, € desempefo financiers y los flujos de efectivo
previamente reportados por fa Compafia al y por el afio que lermind &l 31 de didembre
de 2011,

2.2 Responsabilidad de la informacién - La informacion contenida en estos estados
financieros es responsabilidad de la administracion de la Compafia.

23 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados scbre [a base dal
costo histérico excepto por las obligaciones por beneficios definidos a largo plazo que
son medidas al valor presente de las reservas fuluras determinadas por estudios
actuariales.
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Moneda Funcional y de Presentacion - La Companiia, de acuerdo con lo establecido
en la Norma Internacional de Contabilidad Na. 21 {NIC-21} "Efectos de las Variaciones
en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinadeo que el ddlar de los
Estados Unidos de América represenla su moneda funcional. Para determinar la
monada fundonal, s& considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera la
Compafiiza es &l mercado nacicnal. Consecuentements, |25 ransaccicnes en otras
divizas distintas del ddlar de los Estados Unidos de Ameérica se consideran "moneda
extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 estan presentados en
délares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compafia, de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuador desade marzo de 2000,

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes - Los saldos de activos y pasivos
presentados en &l estado de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como comrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del cido normal de la operacion de la Comparia, y como
no comientes, los de vencimiento superior a diche pericdo.

Inventarfos - Los inventarios son presentados al coste de adquisicion o valor neto
realizable, el menor, Estes son wvaluados al coslo promedio ponderado; las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, Los
inventarios s& revisan periddicamente pata reconocer perdidas por obsclescencia o
deterioro, la cusl es determinada en funcitn de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta sstimado mengs todos |os costos de terminacian v los coslos necesarios para la
venta.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto
de realizadion, se reconocs en &l ejercicio en que ocurre la pérdida y se refleja en el
estado de situacion financiera come una disminucion de las respectivas partidas de
inventario.

Activos biologicos - Los activos bioldgicos corresponden a huevos fértiles en
incubacion, los cuales se encuentran en diferentes semanas del proceso de incubacion.
El proceso de incubacion toma 21 dias para el nacimiento de los pollos BB. Los activos
biologicos estan registrades al costo de adquisicién, el cual es similar a su valor
razonable,

Propiedades, planta y equipo

281 Maedicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
plamta y equipc se miden inicialmente por su costo.

El costo de ciertas partidas de propledad, planta y equipos fue delerminado con
base al valor razonable; la Compania eligit ulllizar la exencién opcional para
utilizar el valor razonable como costo atribuido al 1 de enero del 2011, fecha de
trangicion (véase nota 17).

{Continda)
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El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisician
mas todos los costos directamente relacionados con |a ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento v |a estimacion inicial de cualquier cosio de
desmantelamiento y retiro del elemento ¢ de rehabilitacién de la ubicacion del
aclivo.

Adicionalmente, se considerara comg parte del costo da los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adguisicion o construccion de
activos calificados,

Cuando partes de una partida de propiedad, planta v equipos poseen vidas
utles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes
principales) del activa,

Medicion posterior al reconocimiento: modefo del costo - Después del
reconocimianto inicial, las propiedades, planta y equipo son regisiradas al costo
menas |la depreciaccn acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gaslos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en &l
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedad,
planta vy equipo de la Compaiia, requieren revisiones peritdicas. En esie
sentido, las partes objeto de sustitucidn que incrementen ia vida Util del activo a
su capacidad productiva son reconocidas separadaments del resto del activo v
con un nivel de disgregacién que permile depreciarios en el periodo que medie
entre |a actual y hasta |a siguienta reparacion.

Método de depreciacion y vidas dtiles - El cosic de propiedad, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el métade de linea recta. La vida il
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ane, siendo el efecto de cualquier cambio en ! estimado registrado sobre
una base praspectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Gtiles usadas en el céleulo de |a depreciacion:
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Yalor
Vida otil Residual
Active Descripaion {arfos] (%)

Edificios Plantas industiales/conslmicsiones 50 5

Maguinana menor 5 0

g Maqulnara da uso sonlinue, bombas,

Maguingria y agiladores 10
harramientas

Macedoras e Incubadoras 16

Maquinana de uso angrgélics partes

mecanicas da alla capacidad 20 0

Muables/aquipas de
oficina y compulo Equipo de cédmpute, slecindnico 3 0

Musbies/equipos de oficina 10 0
Vehiculos Vehlculos, equipd camingmg 5 0

2.84 Retiro 0 venta de propiedades, planta y equipo - La ulilidad o pérdida que
surja del retiro o venlta de una partida de propiedades, planta ¥ equipo es
calculada como la diferencia entre €l precio de venta y el valor &n libros del
activo y reconocida en resultados.

Propiadades de inversion - Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas
para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, induyendo
los costos de la transaccian.

El costo de las propiedades de inversidn (terreno) fue determinado con base al valor
razonable; la Compania eligid ufilizar la exencidn opcional para ulilizar el valor
razonable como costo atribuido al 1 de ensro del 2011, fecha de lransicion {véase nota
1.

Deterioro del valor de los activos fangibles - Al final de cada periodo, 1a Compadia
evalia los valores en libros de sus actives tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos aclives han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del active ¢ unidad generadora de efectivo a fin de
delerminar el alcance de |a pérdida por delsrioro (de haber alguna), Las pérdidas por
delariorn se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando ura pérdida por deterioro es revertida, €l valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por delerioro es reconocide automaticamente en resullados.

{Caontinua)
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Impuesto a la rents - El gastc por impuesto a la renta representa ia suma de! impuesto
a la renta por pagar corriente y &l impuesto diferido.

2111,

211.2

2.11.3.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar coriente se basa en |a utilidad
gravable (tibutaria} registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debida a las pattidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepta del impuasto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

impuesto diferide - El impuestc diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los aclivos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuestc diferidc se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un active por impuesto diferide se reconoce por las
pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros y todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de uliidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias lemporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden emplaando [as tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancela,

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido legalments al derecho de
compensarlos, frente a |a misma autoridad fiscal, los importes reconocidos an
esas partidas y la Compania tiene la intencidn de liquidar sus activos ¥ pasivos
como nelos

Impuestos corrientes y diferidos - Los impueslos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso © gasto, y son incuidos en el resultado, excepto en la
medida en gque hayan surgide de une transaccion o SucesD Que Se reconoce
fuera del resultage {por ejemple por cambios en la tasa de impuestos o en |3
normativa tributaria, la reeslimacion de |la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonia, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones y contingencias - Las provisiones y contingencias se reconocen cuando
la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacian, y puede hacerse una

estimacion fiable del imperis de la obligacidn.

{Continga)
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El imporie reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres comespondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efective estimado para cancelar |a obligacion presents, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requérido,
o el manto no puade ser estimado de manera fiable, la obligacian es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
gonfirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que |a probabilidad de un flujo de salida
de beneficios scondmicos sea remaota.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos [os beneficios econdmicos
requerndos para cancelar una provision, Se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cabrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios & empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacion por desabucio - El
costo de los beneficios definidos (jubllacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado anualmente por un actuario calificado utlizando el
método de la unidad de credito proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en |os resullados del periodo en que s& producen

e Jubflacién Patronal - Segun el Codigo de Trabzjo de la Repiblica del
Ecuador la obligacion de conceder jubilecion patronal comesponde a todos
aquelios empleados gue hayan cumplide un tiempo minimo de servido de 25
anos en una misma compafia; el que califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados. La cbligacion neta de la
Compadla relacionada con el plan de jubilacion patronal se determina
caleulande el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presents.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion patronal,
la porcion de mejora del beneficio que tiene relacién con servicios pasados de
los empleados sera reconocida en resultados usando el método da linea recta
durante el periodc promedio remanente para que los emplsados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida que los emplsados tengan derecho
a la mejora de los beneficios de forma inmediata, el gasto serd reconocido
inmediatamente en resultados.

{Continua)
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2.13.2

2.13.3

Cuandp tengan lugar reducciones o liquidaciones, |2 Compandia proceders a
reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.  Estas
ganancias o pérdidas incluiran cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de la obligacién por beneficios definidos, cualquier ganancia o
pérdida actuarial ¥ el coste de servicios pasados que no hubiera sido
previamente reconocido,

= Bonificacion por Desahucio - El Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador establece gque cuando |a relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion equivalents al 25% de |a dltima
remuneracion mensual multiplicada por el nimera de afios de sarvicio.

La obligacion netz de iz Compafia relacionada con el benefido de
indemnizacion por desahucio es el montc de bensficic a futuro que los
empleados han ganade a cambio de sus servidos en e pericdo aclyal y en
periodos pasados; ese beneficdo se descuenta parz determinar su valar
presente.

Beneficias a corto plazo - Las obligaciones por beneficios a cono plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son recanocidas
soma gastos a medida que los empleados proveen sus servicios,

Se reconoce un pasive si la Compafiia posee una obligacian legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasade y la obligacién puede ser estimada de manera fiable.
Las principales acumulaciones reconocidas por este conceplo comresponden a
aquellas establecidas en el Codigo del Trabajo lales como la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacadones y
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia

Beneficios por terminacion - Las indemnizaciones por lsrminacitn o cese
|aboral son reconocidas como gasto cuando la Compahia se ha comprometido,
sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detsllado para dar
termino al contrato de los empleados

Recaonocimiento de ingreses - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impore estimado de
cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda ctorgar,

2.14.1

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes
deben ser reconocidos cuando la Companila transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de |a propiedad de |os bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrir, en refacién con [a fransaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que |2 Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos ascciados con la ransaccion.

(Continua)
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Reconocimientos de gastos - Los pastos se reconocen a medids que son incurridos,
independientemente de la fecha sn que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano an &l que se conocen.

Ingresos financieros - Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por
intereses, los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, utilizando el
meétodo del interés efectivo.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permilida por alguna norma
y asta presentacion sea <l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gaslos con origen en lransacciones que, contractualmente o por una
noma legal, contemplan |2 posibilidad de compensacién y la Compadia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el aclive y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan nelos en resultados,

Activos financieros no derivadog - Todos los activos financieres se reconoccen en |a
fecha de negociacion cuando la Companila comignza a ser parte de las provisiones
contractuales del documentc v son medidos micialmente al valor razonable, mas los
costos da la transaccion. Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos al coslo amortizade o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias, prestamos y
cuentas por cobrar, La clasificacion depende del propodsito con el que se adquirieron los
instrumentos  financieros. La administracion  determina la  clasificacidon de sus
instrumentos financieros en el momento del reconacimiento inicial,

2.18.1 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efeclivo y equivalentes de efeclivo
incluye aquellos activos financieros liguidos, disponible en caja, depésitos en
bancos & inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liguidos,
sujetas a un riesge poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos
originales de tres messs o menos.

2.18.2 Préstamos y Partidas por Cobrar - Los préstamos y partidas por cobrar son
activos financleros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercade activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable
mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior s
reconocimienta inicial, los préstamaos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amartizado usando el méiodo de interés efectivo, menps las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar & componen de las cuentas por
cabrar comerciales y otras cuentas par cobrar,

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.
Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimacion para reducir su
valor al de probable recuperacion. Dicha provision se constiluya en funcidn de

un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.
{Continda}
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2.18.3

2.18.4

Deterioro de aclivos financieros al coasto amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada pericdo. El importe de |a pérdida por deterioro del valor para un
préstama medido al costo amortfzado es |a diferencia entre el importe en libros
y los flujos de efectivo estimados futures, reflejando e efecto del colateral y las
garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplc para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenla de provision. La
recuperacion posterior de los valores previaments eliminados se convierie en
craditos contra la cuenta de provision. Los cambics en el importe en libres de la
cuenta da provisién se reconocen en el eglado de resultades,

Baja de un activo financiero - La Compafiia procede a la baja de un active
finandierc Onicamente cuando expiran |os derechos contractuales sobre [os
flujos de efectivo del active financiero, o transfiere de manera suslancial los
riesgos y beneficios inherentes a |la propiedad del aclivo financiero. Si la
Compafia transfiers pero retiene sustancialmente todos los Hesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de un active financiero transferida, |la Compadla
continua reconociendo el active financiero y también reconoce pasivo por los
ingresos recibidos.

2.19  Pasivos financieros no derivados - Los instrumentos de deuda son clasificados come
pasivos financiergs de confarmidad con la sustancia del acuerdo contractual en |a fecha
en que se originan, La Comgafiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados:
cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar.

2.19.1

2.19.2

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y ofras cuenlas por pagar son pasivos financiercs, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costc
amortizade utiizande e método del interés efeclive. E| pericdo de crédito
promedio para ia compra de ciertos bienes es de 45 dias.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los térmings crediticios pre acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia procede a |a baja de un pasivo

financiero si, y solo st, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compania.

{Continda}
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2.19.3 Acciones comunes - Las acciones ordinarlas, nominativas e indivisibles son
¢lasificadas comg  patrimonio. Los costos  incrementales atribuibles
directamente a la emisiGn de acciones comunes y a opclones de acciones son
recanocidas como una deduccion del patrimonio, neto de cualguier efecic
tributario,

2.20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compafia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comitdé {CINIIF}
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son sfectivas:

NIF Titulg Efectiva a pariir
NilF 8 (Revisada en el 2010}  Instrumenios financiercs Enera 1, 2015
NIIF 10 Consolidacion de estados financiercs  Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enerc 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Ererc 1, 2013
entidades
NIIF 12 Mediclén del valor razonable Erera 1, 2015
NIC 189 (Enmienda) Beneficios a empleados Ererg 1, 2013
MNIC 27 (Revisada en &l 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en &l 2011)  Inversiones en asaciadas y negocios  Enero 1, 2013
conjunlos
NIIF 7 {Ermiendas} Revelaciones - Compensacion de Enera 1, 2013
activos financieros y pasivos
financiaros
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Cida
(NIIF 1, NIC 1, 16, 32 y 34} 2003-2011 Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compahia en los perlodos futuros no tendran un impacte significative
sabre los importes de los aclivos y pasivos y las revelaciones de [a Compania. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efeclo hasia que
un examen detallado haya side completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
aclividad econtmica de 1a entidad, con el propdsite de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que farman parte de los estados financiercs. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en |a mejor utilizacian de la
informacion disponible al momento, los cuales padrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisionss a las
estimaciones conltables se reconocen en sl periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes

(Continia}

-16 -



INCUBADORA NACIONAL C. A INCA
MNotas a los Estados Financieras

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

A cantinuacién se presentan las estimaciones vy juicios contables crilicos que |a administracion
de la Campafia ha ulllizado en el proceso de aplicacion de |os criterios contables:

31

3.2

3.3

34

Propiedad, planta y equipe - A |a fecha da cierre de cada periodo o en aguslla fecha
que se cansidere necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si existe
algun indicio de que dichos activas hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trala de activos identificables que no ganeran flujos de efectivo de forma
independienie, se estima la recuperabilidad de |2 unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el aclivo.

Determiner si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades genersdoras de efective. E! cdlculo del valor en uso reguiere gue la
Compaiiia determine lcs flujos de sfectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una lasz de descuento apropiada para calcular el walor
prasente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
s@ registra la comespondiente provision por pérdida por deterioro per la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del aclive con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por
deteriora,

Estimacién de vidas otifes de propiedad, maquinaria y equipo - La estimacion de
las vidas Otiles y el valor residual se sfectian de acuerdo a lo mencionado en la Motz
28.3.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones par beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuania! basades en varios supuestos.
Estos supuestos utilizades parz determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuentc. Cualguisr cambio en los supueslos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos bensficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza |a tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aiio reportados por a
administracion de |la Compafla. La tasa de descuento es |a tasa de interes que debe
ger ulilizada para determinar el valor presente de |os flujos futures de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la abligacion de estos beneficios.

impuesto a la renta diferido - La Compafila ha realizado la estimacion de sus
impu&stos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ |a
base tributaria de |os activos ¥ pasivos se revertiran en el futuro.

{Continiia}
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de didembre de 2012, 2011 y 1 de
energ de 2011, es el siguiente;

1 de enem
2012 2011 de 2011
Efsctive en caja y bancos Uss 1,349 870 1,780
Imersiones 1,000 1,000 -
Uss 2,349 _1.3?0 1.720

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ai 31 de diciembre de
2012, 2011 y 1 de enero de 2011, es e siguiente:

1 de enero
2012 2011 dal 2011
Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes Locales LSS FB0 587 a1
Estimacion para detericro {51) (56) {36}
09 531 BES
Oiras cuentas por cobrar
Empleados 28 29 3
Cradito Trbutario - - &
Otros B 2 ¥ i
36 24 13
uss 45 555 878

El siguiente es el movimienio de la estimacion para detenoro de las cuentas y documentos por
cobrar de |os afios que terminaren €f 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 _amm
Saldo al inicio del afo uss 56 a6
Estimacion cargada a resultados - 20
Reversion yio bajas (&) -
Saldo al final del afo Uss 51 56

{Continda)
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INVENTARIOS
Un resumen de los inventarias al M de diclembre de 2012, 2011 y 1 de enerc de 2011, es =l
siguients:
1 de enero
2012 2011 del 2011
Huewvas USS 79 63 30
Materiales y repuesios a0 Ty Fis
En transito 19 - -
UsE 178 140 100

Durante [os affos 2012 ¥ 2011, Ios costos de los inventarios reconocidos como gastos an el

estado de resultados integrales fueron de USEE, 556 y USE7.6810 respectivamente,

ACTIVOS BIDLOGICOS

Lo huevos estan registrados al costo de adquisicién, el cual es similar a su valor razonable.

El movimiento de los actives bloldgicos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del

2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Unidades UsH Unidadas &S

Huewas an incubacian al inicio

del ano 1,401,852 432 1,450,918 374
Compras del periodo 24 004, 8501 B.084 23,475,308 7. 486
Hugwos no explosionados (2,868,579} {965} £3,362,090] §1.082)
Fcllps desechados (644,3232) [216) (719,533} (227}
Pollos BE vandidos (201,554, 366) (6,912) (18, 442, 752} (6,13
Huevos en incubiscidn al final

del ario 1,339,380 423 1,401,852 432

{Continda)
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9, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de |as cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de
enero de 2011, es el siguiente:

1 de enero
2012 2011 de 2011
Proweedores locales Uss 170 112 130
Compafia relacionada {ncta 16} 181 59 870
Uuss 351 171 1,000
o ——_— i

La exposicion de |a Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con cuenlas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 13

10, OTRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un résumen de las oltras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2012,
2011 y 1 de enero de 2011, es &l siguiente:

1 de enero
2012 2011 de 2011

Retenciones en |a fuente por pagar US% 14 12 11

Impuesto a la renta por pagar (nota 11) 229 196 153

Némina y beneficios sociales por pagar n 294 275
Parlicipacion de Irabajadores an [as

utilidades azz2 248 189

Otras cuenltas por pagar 15 23 16

uss ard 774 5o

18.1  Participacion de trabajadores en las ulifidades - De acuerdo con las leyes laborales
vigentes, |a Compania debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de |a utilidad antes
de impuesto a la renta. La Compafiia ha estimado el gasto de participacion de los
trabajadores en las ulilidades en USH322 (US5249 en 2011). y fue determinadc con
base a la utilidad contable como sigue:

-21-
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2012 201

Utilidad antes de impuesto a |a renta reportada

en los estados financieros adjuntos Uss 1.825 1,436
Efeclo de la transicion a NIIF {nota 17.2.3} - [23)
3aslo de participacion de trabajadores en las

wtilidades 322 249
Base para determinar la participacion de T -

trabajadores en las utilidades UsS% 2,147 1,662

——

15% de participacidn de trabajadores en las

utilidades uUss 322 248

El gasto es reconocido en las siguientss partidas del eslado de resultados integrales:

2012 2011
Costo de las venlas Uss 285 228
Gastos de administracidn y genarales 33 1B
Gastos de wentas 4 3
USH 322 243

11. IMPUESTOS

11.1  Gasto de Impuesto a la renta - El gasto por concepto de impuesto a la rentz por los
anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se presenta a continuacion:

2012 2011
Impuesto a la renla comente
sstimado LSS 418 354
Impuesto a la renta difendo 27 {7}
LUSE 445 347
e —
{Continia)
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Concilfacién del gasto des impuesto a la renta cordlente - La siguiente &5 la
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renla y aquel que resultaria de aplicar la
tasa corporativa de impuesto a la renta del 23% en el 2012 (24% en el 2011}, a la
utilidad antes de impuesto a |a renta:

2012 2011
Utilidad antes de impuesto 2 la renta Uss 1.825 1.436
Incremento {reduccién) resultante de:
Gastos no deducibles 14 20
Beneficio tributaric par pago a trabajadores
discapacitados e incremento de trabajadores {20) £17)
Efecta en resultados por adopcion de las NIIF f24)
Baze impobible LS5 1,819 1475
e
Impuesto a la renta comente del afo UsS$ N8 354

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el ano 2011) y
del 13% sobre las utilidades sujstas a capitalizacién {14% para & afio 2011},

A partir del afi 2010, se debe considerar comao impuesto a la renta minimo el valor del
anlicipo calculado, el cual resulta de la suma mateméatica del 0 4% del activa, 0.2% del
patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Movimiento de la provision para impuesto a ja renta — Un resumen de! movimiento
de impussto a |a renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones en la fuente
del impuesto a la renta en los anos que terminargn el 31 de diciembre de 2012 y 2011
es el siguiente;

Impuesta a la renta

nz 2011

Anticipas y Anticipos

mlenciones Por pagar ratenciones Por pagar
Sald al inicic del afo uss - 199 - 153
Impuesto 2 |a renle comenle del ano - 419 - 354
Fago del impuesto a la rerta del afic anleior - {106} - (134}
Anticipas y retenciones de impuesio a la renta (190) . {177
Compensacidn de anlicipos v retenciones

conlea &l impueslo pof pagar 190 1180} 177 (177}
Saldo al final ded afo uss - 29 . 1%
—_——
{Continda)
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De acverdo con |as dispesiciones tribularias vigentes los anticipos y retenciones de
impuesto a la renta en la fusnte pueden ser compensados directamente con el impuesto
causado.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por |a Compaiia por los afios
2009 al 2012 estan abiertas a revisian por parte de la autoridad tributaria.

Saldos del impuesto diferido - Los activos y pasivos por impuestos diferidos y el
movimiento de las diferencias temporales durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Salgos 3l  Reconocido  Saldosal  Reconocide  Saldos al
Nde &h ingresos Ide &N INgigsis 3 de
dicembre  (gasios)del cGembre {gasiosidel  dicembre

de 2010 2011 de 2011 2012 de 2012
Impuesto difendo active atibuiblea :
Promedad, planta yequipo iS5 10 6 16 (16}
Otros acivos - 1 1 (1)
Impuesto difgrdo active 10 7 ir [17}
Impuesto dilerdo pasivo atribuible a:

Propiedad, planta y equipo . . 4 {10} {10}
Impueshs diferido pasivg - . . {10} {10)
Impuesto difenida active
{pasivo), neto Us3 10 7 17 {27} {10}

Aspectas Tributarios

11.5.1 Precios de Transferencis - Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en
el Registro Oficial No. 494 del 31 de diclembre del 2004, se establecié con
vigencia a partir de! afo 2005, las normas gue deben aplicar los contribuyentes
para la determinacion de los precios de transferancia en sus lransacciones con
partes ralacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en
el Ecuador, publicada en el Tercer Suplemento del Registre Oficial 242 del 29
de diclembre de 2007, con vigencia pare el ejercicio fiscal 2008, las
mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complsmento con las
disposiciones vigentes, sl Servicio de Rentas Internas medianle Resolucion Na.
NAC-DGERCGC13-00011, publicada en el Registro Oficial Ne. 878 del 24 de
energ del 2013 ha dispuesto que los contribuyentes del Impueste 2 (a Renta
gue hayan sfectuade operaciones con partes relacionadas locales ylo
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal por un manlto
acumulado superior a tres millones de dolares (US$3,000,000), deberan
presentar el Anexg de Operaciones con Partes Relacionadas; y superior a seis
millones, {JS56,000.000) debarén presentar, adicionalmente, &l Informe Integral
de Precios de Transferencia. A criterio de la administracion de la Compania
esta reforma afecta a la presentacion del informe y anexo de precios de
transferencia que debe hacerla hasta el mes de junic de 20113 respecio a las
operaciones del ejercicic fiscal 2012.

{Continda)
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11.5.2

11.5.3

La Administracién de la Compafia considera que en virtud de |as disposiciones
tributarias vigentes hasta diciembre de 2012, |a Entidad no estaba obligada a
presentar el mencionade estudio de precios de transferencia. A |a fecha de
este informe, se encusntra pendiente |a terminacién de dicho estudio sobre las
transacciones del afic 2012; sin embargo, la Administracion de la Compaiila
con base a que los términcs y condiciones de |as operaciones con compadias
relacionadas son similares a |los que s& realizan con lercergs eslima que no
resultaran ajustes al gasto y pasivo por impuesto a |a renta reflejados en los
estados financieros del 2012 adjuntos, El estudic final estara disponible en las
fechas que requieren las autoridades tributarias.

Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha 29 de diciembre de 2010 se
promulgd en el Suplemento de! Registro Oficial No. 351 el Cadigo Orgénico de
la Produccion, Comercic e [nversiones, &l mismo gue incluye entreé otros
aspectos tributarios aplicables a la Comparila, |os siguientes:

« Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afo 2013, Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, para |la medicién del activo (pasivo) por
Impuestos diferidos, la compadia utilizo una tasa de impuesto a |a renta
promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de Ja Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de
los Ingresos del Estado - Con fecha 24 de noviembre de 2011 se promulgd en
el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios aplicables a la Compafiia, los siguientes:

« La tarifa dei impuesto a Iz Salida de Divisas - |50 se incremento del 2%
al 5%, Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto sl
uso de dinero en e exterior y se establece como exento de este impuesto el
pago de dividendos a compahias o personas naturales gue no eslén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de esle impuesto en la
imporacian de materias primas, Insumaos y bienes de capital, que consten
an el (istado que establezca el Comité de Pdlitica Tributaria y gue sean
utilizados en procesos productives, pueden ser utilizados como crédite
tributario de impuesto a la renta.

+ Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha
30 de mayo de 2012, Presidente de la Republica promulgo el Decreto
Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacién
de la Ley de Régimen Tribulario Interno, eliminando el literal mediante &l
cual, la autcridad tributaria v los contribuyentes consideraban sin efectes
tributarios la revaluacion de activos fijos.

{Continda)
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumean de |as obligaciones por beneficios definidos al 31 de diclembre de 2012, 2011 ¥ 1
de enero de 2011 es el siguiente:

1 de anero

2012 20019 de 2011
Jubilacion patronal uss 167 142 181
Bonificacion por desahucio 62 53 43
uss 229 195 224

121 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabzjo, los
trabajadores que por veinte ¥ cincg afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de sfiliades al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

12.2  Bonificacién por desahucioc - De acuerdo con disposicionas del Codige de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por &l trabajador, ia Compania entregara el 25% de la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio,

El movimiento en el valor presente de |as reservas para pensiones de jubilacion patronal y
banificacion por desahucio por los aAos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es

COMmo Sigue:
Bonlficacidn
Jubilacidn por
Patronal desahucio Total
‘falor prasente de cbligadiones por beneficios
definides al 1 enero del 2011 Ush 1814 43 224
Costo laboral por servicios actuales (33) 11 i22)
Costo financiero def periodo [ b 7
Reversién de reservas trabajadores salidos (11) {3 {(14)
Yalor presente de obligaciones por beneficios
definidas al 31 da diciembre de 2011 142 53 195
Costo laboral por servicios actuales 18 8 25
Costo financiers del perioda r 2 9
Reversian de reservs trabajadores salidos - {1} {1
Yalor presente de cbligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2012 Uss 187 62 229

{Continua)
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Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacién devengada por concepto de
baneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2012 v 2011 y el 1 de enero del
2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados wtiizando el método de |2 unidad de credito proyectada. Bajo este método los
bensficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presents de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflgjan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
¥ las probabilidades de pago de estos beneficios. Las disposiciones legales no establecen la
abligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

De acuerdo a los estudios actuarizles contratados por la Compania, los que cubren solamente a
los empleados que tienen mas de 10 afios de servicio en fa Compania, &l valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 es como
sigus:

2012 2011

Trabajadores actives con derecho

adquirido de jubilacién vitalicia

{con 2b ahos o mas de servicio) uss 106 100
Trabajadaores actives con derecho

adquirido al valor proporcional del

beneficia de jubilacién en caso de

despido con mas de 10 afios v

menos de 25 aflos de sarvicio 62 47
167 142
Trabajadores activos con menes
de 10 afios de servicio 16 18
Uss 183 161
— - — =}

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuarislez son las
siguientes:

2]2 2011
Tasa de conmutacion actuarial 4.0% 4 0%
Tasa de ingremento salaria| 4 5% 4,5%
—_—
iContinGa)
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723 Gastos de personal - Los valores pagados por la Compafiia en conceplto de gastos
del personal induidos en los rubros de costo de ventas, gastos de adminislracion y
generales y gastos de ventas en el estado de resultados integrales por los afips
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 se resumen a continuacitn:

2012 2011
Sueldos y salarics usg 650 5786
Beneficios saciales 112 110
Participacion de trabajadores 322 249
Jubilacidn patronal y desahucic 21 28
uss 1,105 as3
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1 Gestion de riesgos flnancieros - En el curso normal de sus negecics y actividades de

financiamiento, la Companiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus
flujos v activos y, &n consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacién, adminlstrados
por la Direccién de Finanzas y Planeacion Corporativa, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Direclorio medidas de mitigacion, gjecutar
dichas meadidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que snfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actuaimente en usg por parte de la Compadia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere gl riesgo de que una de las
partes incumpla con sus cbligaciones contracluales resultande en una pérdida
financiera para la Compafiiz. La Compaiia maneja este riesgo de crédito
mediante una pclitica de olorgamientc de corédite a su principal clients,
Procesadora Nacional de Alimentos C. A, PRONACA.

e Exposicién al riesgo de crédito - La exposicidn maxima al riesgo de cradito
a |la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

1 de enero
Notas 2012 2011 de 2011
Efectivo y equivalentes a efectivo 4 USS 2,348 1,570 1,790
Cuentas por cobrar comerciales 5 TE0 587 a1
Préstamos y anticipos a emplaados 5 28 22 3
uss ﬂ.’l.!.‘l? 2479 2594
{Contina)
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13.1.2

= Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar - La
exposicién de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente
por las caracteristicas individuales de cada cliente. La Administracian de la
Compafila considera que esta exposicion es minima debido a que los clientss
en su mayoria son reladonados a Procesadora Nacional de Alimentes C. A
PRONACA, compafia relacionada,

La Compadla establece una provision para deterioro de valor que repressnta
su estimacion de las pérdidas incumidas en relacion con los deudores
comerciales, Esta provision se determina en base & una evaluacion
especifica que se reladiona con exposicionas individualmante significativas,

La antiglledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es la sigulente:

1 de enero
2012 201 de 2011
Vigentes y na detericradas USH 535 423 832
Wentides de 1 a 30 dias 102 49 14
Vencldas de 21 a 90 dias kL 45 g
Vencidas de 91 a 180 dias - 24 4
Vencidas de 181 a 360 dias 3z 14 28
Uss T45 D 8T8

» Efectivo y Equivalentes a Efectivo - La Compania mantenia efectivo y
equivalentes a afectivo por US$2,349 al 31 de diciembre de 2012 (US$1,870
y US$1,780 al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011, respectivamente), que
represantan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El
efective y equivalentes a efectivo son mantenidos principalmente con bancos
& instituciones financieras que estan calificadas en el rango AAA.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compahia es manejada por la
administracion bajo el control del Directorio, guisn ha establecido el marco de
trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea desarrollada en forma
ordenada y sistemética, an base a |os requerimientcs de financiamiento a corto,
mediano y largo plazos. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préestamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectives provectados y reales y
conciliando los perfiles de venaimiento de los actives v pasivos financiercs.

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros, al 31 de diciembre de
2012, 2011 y 1 de enero de 2011 son loa siguientes:

(Continga})
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3 de diciembre de 2012

Valor en DeQal ODe3a6 Degal2
libros Mmeses Meses meses
Prowesdores locales uss 170 166 - 4
Cuentas por pegar a compana
relacionada 181 - - 181
Olras cuenlas y gastos
atumulados por pagar o971 77 BO4 -
UsS 1322 243 B4 165
31 de diciembre de 2011
Valor en Delal Deldad Deéai?
libros MAsas M Ees BS Masas
Froweedores locales Uss 112 107 - 5
Cuentas por pagar a compafiia
relacionada 50 - - 58
Otras cuentas y gaslos
acumulados par pagar 774 63 711 i
USE 245 170 711 G4
1 de enero de 2011
Waigr en DeQal De3ab De6ail2
libros Mies B8 meses MEIES
Proveedares locales Uss 130 130 .
Cuentas por pagar a compafiia
retecionada aro - - &ro
Oires cuentas y gaslos
acumulados peor pagar 584 51 543 -
Uss 1.584 181 543 &70

{Continda)
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13.1.3 Riesgo de Mercado - La axposicion de la Compafia al riesgo de mercado se

13.1.4

presenta por |los cambios en |ps precios de mercado, tales como tasas de
interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran afectar los
ingresos de |a Compaiia o o valor de los aclives financieros que mantiene. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables v al mismo
tiempo optimizar |2 rentabilidad.

La Administracién considera que |las vadaciones en las tasas de interés, en &l
futuro previsible, no tendrian un efecto importanle en los flujos de caja y
utilidades proyectadas por la Comparia.

Riesgo de capital - La Administracion gesliona su capital para asegurar qus |a
Compafla esté en capacidad de conlinuar como empress en marcha, mientras
que maximizan el rendimierto a sus accionistas a traves de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimenio,

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacién para los
diferentes drganos de direccidn, a través del cual se revisa en forma constante
la estructura de capital de la Compafia. Como parte de esta revisién se analiza
el costo del capital y los rlesgos asociados con cada clase de capital,

Los principales indicaderes financieros de la Compafia al 31 de diciembre del
2012, 2011 v 1 de enero de 2011, se presentan a continuacion:

1 de enera

2012 2011 de 2011
Capital de trabajo Uss 2,372 2,052 1,548
indice de liquidez 2.8 veces 3.1weces  1.97 weces
Pasivos lotales /patrimonio 0.33 veces 0.25 weces 0.45 weces

La adgministracidon considera gue los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de |os parametros adecuados para una arganizacian del tamafnio y
nivel de desarrollo que |2 Compania requiere.

14, CAPITAL ¥ RESERVAS

17.1  Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 1,975,000 acciones
ordinarias, nominatvas e indivisibles de US350.40 {cuarenta centavos) cada una
{US$730 al 21 de diciembre de 2012 y 2011), las cuales otorgan un voto por accion y un
derecha a dividendos.

{Contina)}
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Reservas — La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad neta
anuai sea apropiada como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50%
de! capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efactiva
pero pueds ser capitalizada en su totalldad o usada para cubrlr pérdidas en
operaciones. En razdn de que la Reserva Legal ha alcanzade el minimo requerido en la
Ley de Compafiias, la Compaiiia no ha efectuado apropiacién para reserva legal en los
afios 2012 y 2011

Utilidades retenidas — La Superimtendencia de Companias, mediante Resolucion No.
SC.GICILCPAIFRS.11.007 del 8 de septiembre de 2011, publicada en el Registro
Oficlal No. 566 del 25 de octubra de 2011 determind gue log ajustes provenientes de la
adopcidn por primera vez de 1as “NIF" se reqistran en el patrimonic et una subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopgién por primera vez de
las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo
acreedor, no podra ser distribuido entre los accionistas, pero podrd ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dllimo ejercicio
econdmico concluidn, s las hubieren; utiizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compafia.

GASTOS DE OPERACION

Ln resumen de los gastos de operacidn por [0g aftos que tarminaron el 31 de diciambra de 2012
y 2011 &3 al siguients;

_amz 20w
Beneficios a empleados LUsE 454 376
Fletes 485 4258
Embalajes 194 170
Honararios ¥ sendcios 127 163
Publicidad 24 E
Senicios corpoprativos 41 40
Otros gaalos 146 34

LSS 1,519 1.216

TRANSACCIONES Y SALDOQS CON PARTES RELACIONADAS

16.1

Saldos y transacciones con compafiias refacionadas - £l rasumen de las principales
transacciones con compaitfas relacionadas a través de propiedad o administracién en
los 2ftos que terminaron el 21 de diciembre de 2012 y 2011, o5 el siguiente:

2012 2011
Ventas USE 2.447 2155
Compras Uss 7,576 6,911
{Continia)
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Un resumen de |os saldos con companias relacionadas resullantes de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 &s cormo sigue:

1 de enerm
2012 2011 de 2011
Pazivos,
Cuentas por pagar comerciales Uss 181 58 870

76.2 Transacciones con personal clave de gerencia — Durante los afos 2012 y 2011, las
compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por |a gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corte plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se

resumen a conlinuacidn;
202 2011
Sueldos y salanos uss 49 47
Beneficios a corto plazo 241 182
Beneficios a largo plazo . 32 34

Los saldos pendientes no estan garantizados, Mo se han otorgado ni recibido garantias. No e
ha reconocido ningln gasto en el pericdo actual ni en perlados anteriores con respeclo a
cuentas de dudoso cobro en los saldeos adeudados por partes relacionadas.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Companias eslablecid mediante Resolucion No. 06.0.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Narmas internacionales de Infarmacién Financiera {(NIIF) v
su aplicacion obligetoria por parie de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia,
a partir de! 1 de enero de 2008, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 081320 del 3 de
julic del 2008. Adicionalmente, se establecio e cumplimiento de un cronograma de aplicacion
sequn o dispuesto en la Resolucion No. 08 .G .DSC.010 del 20 de noviembre de| 2008 La
Compafia esla obligada a presentar sus estados financieros de acuerde con NIIF a partir del 1
de enero del 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasla el 31 de diciembre del 2011, la Compania prepard sus
estadas financieros de acuerdo con las Mormas Ecuatorianas de Caontabilidad (NEC). Desde el
1 de enero del 2012, |os estados financieros de |a Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.
De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié comao su periodo de transicion a las NIIF el

afnc 2011, estableciendo como fecha pars |a medicion de |os efectos de primera aplicacion &l 1
de enero del 2011,

{Continoa)
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La aplicacidn de |las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{MEC) que se encontraban vigenles =l momento de preperarse los estados financieros
comespondientes al afic 2011;

Cambios en las politicas conlables, criterios de medicion v forma de presentacion de los
astados financieros

La incorporacion de un nuevo astado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de |a infarmacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de |os presentes astados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones oplativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en |a
NILF 1.

17.1  Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiia

17.1.1 Uso del valor razonable como costo atribuido - La exsncion de la NIIF 1
permite oplar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una
partida de propiedad, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de
inversion por su valor razonable, y utilizar este valor razonable comio el costo
atribuide en esa fecha. La NIIF 1 establece que |a Compafiia podra elegir
utilizar una revaluacidn segin PCGA anteriores de una partida de propiedad,
planta y equipo, ya sea a |a fecha de transicién o anterior, como costo atribuide
en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

a) al valor razonable
b) al costo, o al costo depreciade segun las NIIF.

La Compaiia optd por 12 medicion de clertas partidas de propiedad, planta y
equipe y propiedades de inversion a su valor razonable, v ulilizar este valor
razonable como el coste atribuido a la fecha de transicion.  El valor razonable
de los referidos activos fue medido mediante avalio reslizado por peritos
externcs independientes, determinando de esla forma nuevos valores iniciales.
Del mismo modo, s& revisaran y se delerminaron nuevas vidas Otiles
remanentes y se asignargn valores residuales. Para al reste de |os tems de
propiedades, planta y equipo, la Compariia ha considerado que el costo
depreciado o revaluado bajo NEC como costo atribuido a la fecha de transician,
ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF

17.2  Conciliacion entre Normas internacionales de Informacién Financiera NIIF y
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC - Las conciliaciones que se presentan a
continuacidn muestran la cuantificacion del impacto de la fransicion = las NIIF sobre la
situacion financiera, resultade integral, flujos de efectivo previamente informados de la
Compania.

{Continda)
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17.2.1 Estados de situacion financiera sl 1 de enero y al 31 de diciembre del
2011:

Como se indica en la nota 2.1, éstos son los primeros estados finanderos de la
Compafia preparados bajo Normas Internacicnzles de Informacion Financiera
{NIIF). En la preparacidn del estado de situacién financiera de apertura bajo
NIIF, la Compafia ha sjustado los montos reportados previamente en los
estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC).

Los principales efectos de |a adopeidn sobre (os estados de situacion financiera
al 1 de enero y al 31 de diciembrs de 2011, se resumen a continuacidn
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17.2.2 Conciliaciéon del Patrimonio neto - A conlinuacién se presenta la conciliacion
del patrimonio neto de |a Compania al 1 de enero de 2011 (fecha de transicion)
y al 31 de diciembre ds 2011 {estados financieros comparativos):

I de
diciembre 1 de enera
el de 2011 de 201
Palrmonio reporade seqin NEC UsE 2212 1.016
Datalle de ajusias por adopeidn MIF:
Costo atribuide de propledad. planta v equipos 1 2,053 2,080
Deleriors de cuenias por cobrar 3 {1 {H
D erioro der inventanos 3 {2) &)
Reverso de provision por benslicios definidos 2 216 22
Correccidn de vida Glil da olros ackivos 3 {5} i2)
Impuesio diferido 4 17 10
{lras cuentas ¥ 0astos acumulados por pagar 3 (6]
Incremenio a resultades acumulados provenientes
de |a adopcidn por prmera veg de las NIF 2212 207
Patdmonio mpodado segun NIF Uss 4,484 4,023

Expli

afustes por aplicagion NIIF

El efecto da los ajustes por aplicacion de las NIIF que se detalla a continuacién
corresponde principalmente al sfecto de adopcion de nuevos principios
contables, no exisle efecto malsrial por correccion de errores:

(1)

(2)

Costo atribuido de propiedad, planta y equipos - Para la aplicacién de
las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero del 2011 se ragistran
a su valor razonable y por tal razén se realizd un avalio de la propiedad,
planta v equipo relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por
profesionales expertos independientes. Al 1 de erero y al 31 de
diciembre del 2011, estos activos generaron un incremento en (0s saldos
de propiedad, planta y squipas v en resultados acumulades provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF por US$2,080 y US$2,053
respectivameanta.

Efecto en beneficios definidos - La NIC 19 establece el uso del método
de la Unidad de Crédito Proyectada para el cdlculo de beneficios de largo
plazo, como la Jubilacion Patronal y Bonificadon por Desahucio. ©
efecto de este ajuste fue disminuir el pasivo en US$22 y US$216 al 1 de
enero y 31 de diciembre de 2011, respeclivamente. Este dltimo incluye
una revarsion de bonificacion por tiempo de servicio, no sustentada en un
calculo actuarial que asciende a USS136.

(Continda)
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(3)

14)

Expli

Otros ajustes menores - LLa compaila reconocid olros ajustes menores
a cuentas por cobrar, inventarios, olros activos y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar, cuyo efecto neto fue un cargo al rubro de
resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF de US$S y USS$14 al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011,
respectivamente.

Recenocimiento de impuestos diferidos - Las NIIF requieren el
reconocimiente de impuestos diferidos usande el método del balance que
esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasive y su valor contable en el balance, Los
ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIF, han significado |a determinacion de diferencias
temporarias gue fueron registradas como aclives (pasivos) por impuestos
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, el efecto de a3
diferancias temporarias fueron el reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de US$10 ¥ USST, respectivaments; la contrapartida de esle
registra es la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de |las NIIF afectada en los mismos importes,

Reclasificacion icacion de les NI

La administracion de la Compadia ha efectuado las siguienles reclasificaciones
en el estado de situacion financiera al 1 de anerc ¥ al 31 de diciembre de 2011,

para conformar su presentacion a los requerimientos de las NIIF.  Las
principales reciasificaciones son |as siguientes:
3 de 1de
Presentacitn Presentacian diciambrg enero de
Cuenta seglin NEC segun NIIF de 2011 2011

Actives bloldgicos Incluido en Presenlado coma

inventarios aclvos bicldgicos 432 a4
Propiedades de Incluido en Incluido &n
invers|an propiedad, plantay  propiedades de

equipos inversion 520 520
Paricipatidon a Fresantado como  Incluido &n olras
rabajadores Faricipacién 3 cuentas ygasiocs

trabajadores acumulados por 249 189
Impuesto a la Fresemtade coma  Incluldo en otras
ranta par pagar Impuesto ala CUBNIAR ¥ gastos

renia acumylados por 195 153
Rasena de capltal Presenlade como  Reclasificada a

Resena de Capital  uvilidades retenidas 1 +

e
(Continda)
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17.2.3 Concillaclon del Estado de Resultados Integrales - Los principales efectos
de la adopeion de NIIF scbre el estado de resultados imtegrales por &l afc
terminado & 31 de diciembre de 2011, se resumen 2 continuacion:

Saldos Eiacits de Saldos
segln  Iransicion  Reclasifi- sagun
NEC & NIIF CACHINRS NIIF
Wertas netas Uss 10.653 - . 10,653
Costo de a8 wnilas (7.814) 14 1228} (B.028%
Ltilidad bruia 2,819 14 [228) 2625
Gaslos de administracion y gerersies {472 - (18} 1490)
Gasios de wnlas {108) (1) {3} {1}
Otros gastos = 10 {26} {16}
{1,778} 9 (&7} {1,216}
LRifidad en pperaciones 1,881 23 {275) 1,409
(Mroe Ingreses (gasatos)
Ingresos Anancians ar - - ar
Oiros (gastos] ingrsos, neto [26) - e i} -
1 - 26 27
Liilidad antes de participacion a
trubajadores & impuasio o la rerta 1,662 23 {249) 1,438
Farticipaciédn a trabajadores [249) 3 249 .
Litided antes de impuesic a k3 venla 1413 23 - 1,436
Impuesto a lo renta (354) 7 . (3479
Utilidad nela Uss 1.058 n - 1.083

17.2.4 Concillacién de la Utilidad Neta reportada en el Estado de Resultados
Inlegrales - A continuacion se presenta la conciliacion de la ulilidad nets
reporlada en el estado de resultados integrales al y por el afio terminado el 31
de diciembre de 2011:
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Utilidad neta reportada sequn NEC

Detalle de ajustes poradopeidn NIF:
Costo atribuide de propledad, planta

yaquipos

Rewerso de provision por beneficios

dafinidos

Correccion de vida atll de olros activos
Efecto del impuesto diferido del periodo

Raf

uss

Efecto ds ajustes por adopeion NIIF

Patrimonig reportado seglin NIIF

E da gjustes por

31 de
diciembre

del 2011

1.059

(27}

uss

g las NIIF

(1) El efecto de los ajustes en el eslado de resultados no es significative v
corresponde basicamente al efeclo en el gasto de depreciacion de la
propiedad, planta y eguipos, reversion de provisiones por beneficios
definidos y la revisién de |a vida Otil de oiros actives,

{2) Corresponde al efecto del impueste difendo del afo 2011 como resullado
del cambic en las partidas temporarias durante dicho periodo
Explicecitn de Reclasificaciones por Aplicacion de fas NIiF

La administracion de la Compafia ha efectuado las siguientes reclasificaciones
en el estado de resultados integrales por el afio que termind el 31 de diciembre
de 2011, para conformar su presentacion a los requerimientos de las NIIF. Las
principales reclasificaciones son |as siguientes:

3 de
Prezontacidn segln Presenlzcidn diciem bre
Cuenla NEC segin NIF de 2011
Impuesto ala Prasentado como Incluido &n olas
rerta por pagar Impuesto & la renls cuantas ygashkos
acumutados por pagar 145
Ctros (gaslos) Prezentado como parte Incluido como pare de
ingrasos, neto de otros gaslos Ins gaslos de
gparacign 26
I
{Continia}
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17.2.5 17.2.5 Conciliacion del estado de flufo de efectivo - La Compania ha optado
por el mélodo indirecto para la presentacion del estado de flujos de efectivo. El
estade de flujos de efactivo reportado al 31 de diciembra de 2011 baje NEC y &l
que se muestra en los estados financieros adjuntos bajo NIIF presenta las
siguientes diferencias per actividades:

Segun Segun
NEC MIIF Diferencia
Aclividades de operacian uss 711 734 {23)
Aclividades de invarsian {3) {26) 23
Aclividades de financiamiento {628) (528}
uss BO 849

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 21 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de los estados financieros {25 de marzo
de 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un sfecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciambre del 2012, han sido aprabados
por la Administracion de la Compafia el 26 de marzo del 2013 y seran presantados al Directorio

y Accignigtas para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la Companiia, los estados
financieros seran aprobados por el Directorio y la Junta de Accionistas sin modificacienes.
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