Quito, 15 de marzo del 2019

INFORME DE COMISARIOD

A |os sefiores Accionistas y Junta de Directores de Incubadora Nacional C A

En cumplimianto a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley Comparilas vigente y de los
Estatutos de la Empresa, dejando expresa constancia que no me encuentro incursg
dentra de alguno de los numerales del Articulo 275 de la Ley de Compafilas. tenga a
bien presenlar a ustedes el Informe y mi opinidn sobre la razonabilidad, suficiencia y
consistencia de k& informacibn, que presenta la Administracién a la Junta General de
Accionistas de INCUBADORA NACIOMAL C. A por el ejercicio econdmico comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018

Recibi de |los administradores |a Informacion referente a las operaciones, registros y
documentos que estimé necesaric analizarlos, asi como también el Balance de
Situacion, Estado de Resultados Integral, Estado da Cambios en ef Patrimonio Neto y
Estado de Flujos de Efectivo, los libros sociales y documentos sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, societarias y laborales, cortadas al 31 de diciernbre de 2018

La presentacién de los Estados Financieros y sus anexos es responsabilidad de la
administracion de la Empresa. Mi responsabilidad, como Comisario, es la de revisar y
expresar mi opimon scbre los mismos en base a los registros contables, sus
documentos de scporte y dernas informacidn que respalde el movimiento operativa de
la Empresa, que lo consigno en las sigulentes términos:

1. La comparnia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentanas
asi como a resoluciones de |las Juntas Generales de Accionistas; la colaboracion
prestada para el cumplimientc de mis funciones ha sido siempre en los mejores
t&rminos.

2. Las cifras presentadas en los eslados financieros v sus anexos corresponden a los
registros contables que se encuentran debidamente respaldados por la documentacion
correspondiente, que se mantiene archivada.

3. El sistema de control interno, considerado en su conjunto es adecuado y suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo y ofrecer a la Administracién una seguridad
razonable sobre las operacicnes y actividades que se desarrollan ¥ que permiten la
preparacion y presentacion adecuada de los estados financieros, de conformidad con
las normas contables vigentes.

4, Las libros de aclas y expedientes de Juntas Generales de Accionistas y Directorio,
asi como |os libros sociales se |levan ¥ se conservan de acuerdo con las disposiciones
establecidas por la Ley, El listado de accionistas estda actualizado, con la informacién
gue dispone la Compafia, al 31 de diciembre de 2018,

5. La situacion financiera de la compafiia al 31 de diciembre del 2018, se presenia
acorde con sus aperaciones nomMmales.



Los resultados del presente afio presentaron una ulilidad neta de 5 380 mil délares vs.
5 443 mil del afo 2017, Los resultados disminuyeron en 14.22%. El siguiente es un
resumen da las principales variaciones en los resultados:

- El precio unitaric de compra del hueveo fértil fue de § 03837 ctvs. conservando
el mismo precio del afio antenor.

En el afio se presentd una desmejora en la calidad del huevo fértil adguirido,
cuya consecuencia fue el detenord en el porcentaje de nacimientos de pollos BB
disminuyendo en 1.21% respecto al mismo periodo del afio anterior (85.68% ario
2018 y 86.80% arfio 2017), este efecto ocasiond gue el Proveedar reconozca un
valor economico a favor de Inca, emitiendo una Mota de Crédito por USD 218
mil.

- Los precios pramedios de venta del Polle BB del anc 2018 han sufrido una baja
significativa como efecto de las condiciones de mercado en la venta del Pollo en
pie, por ella ha sido necesaria realizar promecianes en venta de pollos BB a los
Clientes.

El precio promedio de venta del Pollo BB del ano 2018 fue de USD 0 5954 ctvs.
vs. ano 2017 gue fue USD 06111 ctvs., baja sensible por unidad de USD
0,0157 ctvs. (2,57% en precios).

- El volumen de ventas de Pollo BB del afo 2018 fue de 21.7 MM vs. el afio
2017 que fue 21.8 MM, digminuye en 0 46%, esto obedece a las condiciones de
mercado.

- Los gastos de venta y administracion han sufido una ligera baja del 3.3%
{USD 32 mil) con respecto al afio 2017

El indice corente presenta una relacion de 3.05 de activos para cubrir las obligaciones
de corto plazo y el nivel total de endeudamiento es del 20,84% del total de activos.
Estos indices financigros, indican un manejo seconémico adecuado de la Compania.

6. En este afio a través del Decreto Ejecutivo 476 "Reglamento para la aplicacién de la
Ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y de
la modernizacion de la gestion financiera®, expedida el 13 de agosto 2018, reforma el
Art. 2B del Reglamento para la aplicacion de la Ley de régimen Tributario Internc en lo
gue tiene gue ver con las Provisiones de Jubilacian Patronal y Desahucio,

*Las provisiones efectusdas para cubrr los psgos por desahucio y de pensiones
jubilares patronales, que sean constituidas a parir de |a vigencia de |a Ley Organica
para la Reaclivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera no son deducibles; sin embargo, se reconocera
un impuesto diferide por este concepto el cual podra ser utilizado en el memento en gue
el Contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacian
por la cual se efectud la provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme
lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno”,

El valor del gasto no deducible por los conceptos antes sefalados son: en Jubilacion
Patronal USD 24 442 84 y desahucio USD13.776,61.
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En mi opinién, los referidos estados financierus se presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de INCUBADORA NACIONAL CA. al
31 de diciembre de 2018, los resullados de sus operaciones y los fiujos de caja por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con polilicas y practicas establecidas ©
autcrizadas por la Supenntendencia de Compafilas, las cuales en sus aspectas
importantes estdn de acuerde con las MNormas Internacionales de informacion
Financiera - NIIF.

Cordialmente,

! Llumigquinga Cumbal
C.l. 170853012
COMISARIO



