Chuito, 24 de marze del 2017
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o8 sefiores Accionistas v Junia de Directores de

INCUBATHIEA NACHKNAL CoA

He revisade ¢l balance general de INCUBADORA NACIONAL CA. INCA al 31 de
diciembre de 2016 v los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
pacrimania de los acciomstas v de Nujos de eaga por ¢l afio wrminado en esta lecha,
Dichos estados financieros son respensabilidad de la Gerencia de la Compaiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos cstados Fnancicros v ¢l
cumplimiento par parle de la Compania de normas legales. estatuarias v reglamentarias.

La compaiiia ha dade cumplimicnto a nonmas legales, estatutarias v reglamentarias asi
como a resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas: la eolaboracion prestada
para el enmplimiento de mis funciones ha sido en los mejores Wrminas.

El cumplimiente de mis funciones Io he realizado de acuerda con lo que establece la
Lev de Companias en su articulo Ne, 3210 el cual prevé revisiones de estados
financieros. libros de la compadia, revision de garantias, entre otras; al mespeets debo
imdicar que no han existido situaciones gue deban ser informadas. |.os libras de actas.
de Junta Cieneral ¥ de Directario, asi como el libro de Acciones ¥ Acciomistas, v libros
de contabilidad se llevan de aguerdo con o que establecen las normas legales
pertinenles,

El sistema de control inlerno de la Companiia provee una razonable seguridad en cuanto
a la proteccidn de activos contra pérdida o disposicion no autorizada, v la confiabilidad
de Ios repistros contables para la preparacion de los estados financieros v la existencia
de elementes para identificar los actives y definir la responsabilidad sobre los mismos,
El eoneepta de sepuridad razonable, reconoce que el ¢osto de un sistema de control
comtable no deberia exceder del monto de los beneficios que se derivan del mismo y
ademas reconnce que la evaleacion de estos factores necesariamente requiere
eslimaciones v juicios por parte de la Gerencia.

La situacion financicra de la compania al 31 de diciembre de 2016, se presenta acorde
con sus operacienes. Los resultados en el 2016 presentan una utilidad neta de 8 438 mil
va b V759 mil en el afio 2015, Los resultades disminuven en 42.29% en relacién al afo
anterior, debido g las siguientes variaciones principales:

»  El precio unitaric de compra del huevo [értil aumento de $ 0.3900 en el 2015 a
F 03937 en este ano. incremento del 0.94%, al rubro del costo de ventas.

~  Los precios promedios de venta del ao 2016 son 0,11 centavos mas altos que

enel 2015 ($0.6104 v, $0.6051 respectivamente ).

~ [n volumen las venras disminuyeron en 933 mil unidades. de 22.633 mil en el
2015 a 21700 mil en este ano.



0.

F Los pastes de ventas aumentaron une 2.63% (535 mil) con respecto del aiic
anterior principalmente por:

~ Variaciin en mas por Provision cuentas [ncobrables de % 8 mil en 2016,

- Variacion en mas en este ano por $ 4 mil debida al ineremente de la tarifa de
servicio corporative de ventas de Promac,

- Variacion en mas por Hletes en el 20016 fue de % 13 nul.

= Por NIF s¢ reconvee como gasle la participacion de tabajadores en las
utilidades.

»  Por otro lado los gastos de administracion aumentaron en 17.57% (339 mil),
principalinenie por:

SVariacion en mas par honorarios de aumento de capital ¥ precios de
translirencis por § 15 mil,

AWariacion cnomas en oesle ang por varios conceplos: suditoria Nnancicra v
pagos de impuestos varios suman % 21 mil.

~Por NIHF seoreconoce como gasto la participacion de tabajadornes en las
utilidades.

indice corriente observa una relacion de 2.37 para cubrir sus oblizaciones de corio
El ind e ub l de 2.3 h hlig d ri
plazo, v el nivel de endeudamiento es del 20.98% del total de activos.

En mi opiman, los referidos estados financieros se presentan razonablemente ¢n todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de INCUBADORA NACIONAL C.A.
al 31 de diciembre de 2016; los resultados de sus operaciones v flujos de caja por el afo
terminado en esa fecha, de acverdo eon polilicas y prielicas establecidas o autorizadas
por la Superintendencia de Compadias, las cuales en sus aspectos importantes estan de
acuerda con principios de contabilidad generalmente aceptados v bajo ¢l esquema de las
Mormas Intemacionales de Informacion Financiera.




