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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA:

Hemos auditado el balance general adjunto de INCUBADORA NACIONAL
C.A. INCA al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA al 31 de diciembre del 2000, el
resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por €l afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

(Continua en la siguiente pagina ...)
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(Continuacion...)
A los Accionistas de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA:

Con el propésito de mejorar la situacién econémica del Ecuador, la misma que se
agravo desde 1998, en enero del 2000 el Gobierno Central decretd la dolarizacién
de la economia del pais, esto implico, entre otras cosas: que la moneda de
circulacién oficial sea el dblar americano en vez del sucre, que los estados
financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos de sucres a dblares
americanos conforme a lo establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17 y reforma de ciertas leyes a fin de adaptar el esquema juridico del pais a la
dolarizacion de la economia. Sin embargo pese a la adopcién de las anteriores
medidas, la situacién econémica del pais al cierre del afio 2000 ha mostrado una
ligera recuperacién y moderada estabilidad durante el afio, la inflacién del afio en
referencia fue alta; y, existen otros factores que atin son inciertos y deben ser
superados con medidas que debe adoptar el Gobierno; la resolucién de dichos
aspectos estd fuera del control de la Compafifa y la misma no puede ser
determinada a la fecha de este informe. Los estados financieros deben ser
analizados considerando la situacién antes mencionada.

Como se menciona en la nota 5, conforme a regulaciones vigentes para el cierre
_del afio, la Compaiiia cambié el método para reconocer el efecto por reexpresion
-monetaria y lo contabiliz6 en los resultados del afio.

Conforme se explica en la nota 19, la empresa realiz6 transacciones importantes.
con empresas relacionadas, especialmente la compra y venta de inventarios.
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INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes

Cuentas por cobrar
Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Terreno

Edificio e instalaciones
Maquinaria y equipos
Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Total

Depreciacion acumulada
Neto

INVERSIONES EN ACCIONES

OTROS ACTIVOS
TOTAL DE ACTIVOS

(Contintia en la siguiente pagina...)

NOTAS

147.905
311.009
353.144
44.642
—___856.700

O o0 ~aN

14.314
88.556
189.396
34.936
24.865
226.003
578.070
-370.990
207.080

11 151.496
6.512
1.221.788

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de estos estados financieros




(Continuacién...)

INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en doélares americanos)

NOTAS
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 12 382.398
Gastos acumulados por pagar 13 74.890
Total pasivos corrientes 457.288
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 14 29.832
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 16 116.000
Aportes para futuras capitalizaciones 16 120.000
Reserva legal 14.795
Utilidades retenidas 391.986
Reserva de capital 17 91.887
Total patrimonio de los accionistas 734.668
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 1.221.788

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de estos estados financieros




INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares americanos)

NOTAS

VENTAS NETAS 19

COSTO DE VENTAS 19

MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Gastos financieros

Diferencial cambiario

Impuesto a la circulacion de capitales
Resultado por exposicion a la inflacién
Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion trabajadores 15
Impuesto a la renta 15
Total

UTILIDAD NETA DEL ANO
UTILIDAD NETA POR ACCION

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de estos estados financieros

3.979.791
-3.184.552
795.239
-620.811
174.428
-44.028
-22.892
-24.887
-21.687
11.402
-102.092

72.336

-17.752
-13.646
-31.398

40.938
0,14




INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares americanos)

Aportes para Reserva por
Capital futura Reserva Reserva de Utilidades revalorizacién Reexpresion Total
Notas social pitalizacién legal capital r id. del patrimonio monetaria patri

Saldo al comienzo del afio 18 148.521 - 18.943 - 322478 90.092 - 580.034
Efectos por conversion del

saldo inicial -32.521 - -4.148 - - 36.669 - -
Aportes en efectivo . - 120.000 - - - - - 120.000
Utilidad neta del afio - - - - 40.938 - - 40.938
Efecto por conversion de sucres

a dolares - - - - 28.570 263.877 -298.751 -6.304
Transferencia a reserva de capital - - - 91.887 - -390.638 298.751 -
Saldo al final del afio 116.000 120.000 14.795 91.887 391.986 - - 734.668

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de cstos estados financieros




INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Gastos financieros

Impuesto a la circulacidn de capitales

Otros gastos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo y
efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Disminucioén de obligaciones bancarias
Dividendos recibidos
Aportes en efectivo de los accionistas
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio
Saldo al comienzo del afio
Saldo al final del afio

(Continua en la pagina siguiente...)

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de estos estados financieros

3.858.382
-3.808.709
-44.028
-24.887
11.402
-7.840

-3.058

-2.171
11.700
120.000
129.529

118.631
29.274
—Tar90s




(Continuacién....)

INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares americanos)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con el
efectivo neto utilizado en actividades de operacién:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Provision para cuentas dudosas
Provisién jubilacion patronal y desahucio, neta de pagos
Amortizacion de otros activos
Baja de inversiones en acciones
Diferencial cambiario
Resultado por exposicién a la inflacion
Provisién bonificacién para ejecutivos
Participacion trabajadores e impuesto a la renta
Cambio en activos y pasivos: '
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar relacionadas
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
EFECTIVO NETO UTILIZADO
ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de estos estados financieros

40.938

52.540
3.272
7.812
2.648

12.054

22.892

21.687

21.125

31.398

-121.409
-129.145
7.844
64.775
-18.054

-28.217

-7.840




Incubadora Nacional C.A. INCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2000

(Expresadas en délares americanos)

OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyé en la Republica del Ecuador el 18 de noviembre de
1963. El objeto principal de la compaiiia es la implantacion y explotacioén de la
industria avicola en todas sus etapas, actualmente su principal actividad es la
incubacién de huevos y la comercializacién de pollos BB. Existe un volumen
importante de transacciones, especialmente de compra de huevos fértiles y venta
de pollos BB que se realizan con partes relacionadas.

ASPECTOS ECONOMICOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA '

Con el propésito de mejorar la situacién econémica del Ecuador, la misma que se
agravé desde 1998, en enero del 2000 el Gobierno Central decretd la dolarizacion
de la economia del pais, esto implicd, entre otras cosas: que la moneda de
circulacion oficial sea el délar americano en vez del sucre, que los estados
financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos de sucres a ddlares
americanos conforme a lo establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17 y reforma de ciertas leyes a fin de adaptar el esquema juridico del pais a la
dolarizacion de la economia. Sin embargo pese a la adopcion de las anteriores
medidas, la situacién econdmica del pais al cierre del afio 2000 ha mostrado una
ligera recuperacién y moderada estabilidad durante el afio, la inflacién del afio en
referencia fue alta; y, existen otros factores que ain son inciertos y deben ser
superados con medidas que debe adoptar el Gobierno; la resolucion de dichos
aspectos estd fuera del control de la Compafiia y la misma no puede ser
determinada a la fecha de este informe.

Los estados financieros deben ser analizados considerando la situacién
mencionada en el pérrafo anterior, ademds éstos no incluyen ningin ajuste que
pudiera resultar de dicha situacién. Los efectos correspondientes a la misma serén
expuestos en los estados financieros cuando se conozca o se pueda estimar

razonablemente.

Incubadora Nacional C.A. INCA Notas complementarias a los Estados Financieros



Incubadora Nacional C.A. INCA Notas complementarias a los Estados Financieros

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que requieren que
la Gerencia realice ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y realizar las revelaciones que ayuden a lograr un mayor entendimiento
de los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos aplicados
son razonables.

Durante el afio 2000, se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 16 y
17 y que tienen relacién con la Correcciébn Monetaria Integral de los estados
financieros y la conversién de estados financieros a fin de adoptar la dolarizacion.

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), estas normas requieren la presentacion de informacién
comparativa; sin embargo, debido al cambio de moneda en el afio 2000, para
poder presentar estados financieros del afio anterior convertidos a délares
americanos habria que aplicar los lineamientos de la NEC 17, los principios
contables aceptados en el Ecuador no obligan a realizar la conversion
anteriormente sefialada.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad y se
encuentra en estudio la aplicacion de varias Normas Internacionales; mientras ello
ocurre, en aquellas situaciones que las NEC no consideren tratamientos contables
se recomienda seguir los lineamientos que las NIC proveen.

Cambio de moneda de reporte.- Conforme al proceso de dolarizacién y segun la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, a partir del 31 de marzo del 2000 la
informacion financiera debe ser presentada en délares americanos, en vez de

Sucres.

Inventarios.-
- Materias primas.- Al costo de las ultimas adquisiciones.

- Productos terminados.- Materias primas al costo de las ultimas
adquisiciones, mano de obra y gastos de fabricacion al costo incurrido en la

ultima produccidn.
- Produccién en proceso.- Materias primas al costo de las ultimas
adquisiciones, suministros y materiales al costo promedio, mano de obra y

gastos de fabricacién al costo incurrido en la dltima produccion.

- Suministros, materiales y repuestos.- Al costo promedio de adquisicion.



Incubadora Nacional C.A. INCA Notas complementarias a los Estados Financieros

Provisién para cuentas dudosas.- Sirve para cubrir posibles pérdidas que
pueden producirse en la recuperacién de la cartera, se establece en base a lo
determinado por la Ley de Régimen Tributario Interno y a la evaluacién individual
de las cuentas.

Propiedades, planta y equipo.- Al costo de adquisicién ajustado. El costo
ajustado de la propiedad planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta en funci6n de los afios de vida util estimada de los activos.

Las tasas anuales de depreciacion son las siguientes:

Edificios e instalaciones 4%
Magquinaria y equipos 10%
Vehiculos 20%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 20%

Otros activos.- Al costo de adquisicién ajustado. El costo ajustado se amortiza a
una tasa del 33,33%.

Provisién jubilacién patronal y desahucio.- Se actualiza tomando como
referencia el correspondiente célculo matematico actuarial.

Participacion a trabajadores.- Se constituye a la tasa del 15% de la utilidad
tributable antes de impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- Se aplica sobre la utilidad gravable, considerando la tasa
del 25%, el valor del impuesto causado se carga a resultados del afio.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Utilidad neta por accion.- La utilidad neta por accion se calcula sobre la base del
promedio de las acciones en circulacién durante el gjercicio econémico.

Registros contables y unidad monetaria.- Los libros contables de la empresa se
llevan en ddlares americanos, que es la moneda de circulacion oficial a partir de

marzo del 2000.

CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con base a los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No.17 se realizé la conversion de los estados financieros de sucres a
délares americanos, cuyos principales aspectos se exponen a continuacion:



Incubadora Nacional C.A. INCA Notas complementarias a los Estados Financieros

Reexpresién Monetaria Integral aplicable a los Estados Financieros hasta el
31 de marzo del 2000.- A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no
monetarias del balance general deben ser ajustadas con el propdsito de reconocer
los efectos de la inflacién entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, el
porcentaje de inflacién correspondiente a dicho periodo fue aproximadamente el
32%. Los procedimientos de ajuste son aquellos establecidos por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 16. El resultado de la aplicacion de la correccién
monetaria integral se debe registrar en los resultados del periodo dentro de gastos
financieros en la cuenta de Resultado por Exposicion a la Inflacién.

Utilizacién del indice especial de Correccién de Brecha.- Durante los ultimos
afios ha existido una brecha entre la inflacion y la devaluacion anual del sucre en
relacion con el ddlar americano, en los primeros afios de la década del noventa la
inflacién fue mayor que la devaluacién, mientras que en los dos ultimos afios de
dicha década la devaluacion ha sido sustancialmente mayor a la inflacién; con el
objeto de que puedan convertirse de sucres a doélares americanos los estados
financieros, se debe realizar previamente a las partidas no monetarias del balance
general al 31 de marzo del 2000, lo siguiente: a) reexpresar los estados financieros
por el ajuste integral de inflacién por el periodo comprendido entre el 1 de enero
al 31 de marzo del 2000 y b) ajustar las partidas no monetarias del balance general
para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con relacién al délar
americano, por el indice especial de correccion de brecha, el mismo que surge de
la variacién acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen de
la transaccién en caso de ser posterior y €l 31 de marzo del 2000.

El indice especial acumulado de correccion de brecha entre el 31 de diciembre de
1991 y el 31 de diciembre de 1999, no excede del 27% y fluctia hasta un 111%,
dependiendo de la fecha de origen; y, el indice especial de correccién de brecha
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue de aproximadamente menos

3,6%.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion de este
indice especial de correccién de brecha se registro en las siguientes cuentas: a) en
la cuenta patrimonial Reexpresién Monetaria, el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999; y, b) en la cuenta denominada Resultado por Exposicion a la
Inflacién, el efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de

marzo del 2000.

Los estados de resultados y flujos de efectivo por el periodo del 1 de enero al 31
de marzo del 2000, no estan sujetos al ajuste por el indice especial de correccion
de brecha y fueron convertidos a délares americanos aplicando la tasa de cambio
de 25.000 sucres por cada délar para cada una de las cuentas que conforman esos

estados.

El efecto de los ajustes de la conversién imputada al patrimonio y a los resultados
del periodo se revela en la Nota 17.



Incubadora Nacional C.A. INCA Notas complementarias a los Estados Financieros

Conversion de estados financieros.- Los saldos de los estados financieros al 31
de marzo del 2000, expresados en sucres y ajustados conforme se explica en los
parrafos precedentes se dividieron para 25.000 con lo cual se obtuvo los saldos de
los estados financieros a esa fecha convertidos a délares americanos; dichos saldos
son la base para iniciar la contabilidad en d6lares americanos.

Saldos al 31 de diciembre de 1999 de Ias cuentas patrimoniales.- Los saldos al
31 de diciembre de 1999 de las cuentas patrimoniales fueron reexpresados y
convertidos a doélares americanos conforme establecen los lineamientos de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, un resumen de dicha conversién se
presenta en la Nota 18.

CAMBIO EN EL METODO PARA RECONOCER EL EFECTO POR
INFLACION

En el afio 2000 entré en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 16, la
misma que se refiere al sistema de Correccién Monetaria Integral de los Estados
Financieros. La Compafiia aplicd dicha norma, la misma que establece que el
efecto por reexpresiéon monetaria se registre en los resultados del afio dentro de

gastos financieros.

CAJA Y EQUIVALENTES

El detalle del rubro es el siguiente:

Caja 748
Bancos 147.157
147.905

CUENTAS POR COBRAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Clientes 318.875
Provisién para cuentas dudosas : -7.866
311.009

El movimiento de la provisién cuentas dudosas, es como sigue:
Saldo al inicio del afio 4.594
3.272

Provision del afio

Saldo al final del afio ' 7.866



9.

Incubadora Nacional C.A. INCA

INVENTARIOS

El detalle del rubro es el siguiente:

Materias primas

Productos en proceso
Suministros y materiales

Repuestos

Importaciones en transito

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Accionistas
Seguros
Empleados
Otros

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

11.

Saldo al inicio del afio

Adquisiciones
Retiros y ajustes
Depreciacién

Saldo al final del afio, neto

INVERSIONES EN ACCIONES

Notas complementarias a los Estados Financieros

55.116
224.524
36.441
17.403
19.660
353.144

El detalle de las inversiones es el siguiente:

Saldo al inicio del ado

Ajustes y baja de
inversiones

Saldo al final del afo

Porcentaje de
participacion

Valor patrimonial
proporcional

18.932
7.786
6.270
11.654
44.642
El movimiento de la cuenta fue como sigue:
257.256
3.058
-694
-52.540
207.080
Binaria
Sistemas Elcctroquito
C. LTDA. C.A. INDIA Audiser S.A. Total
11.652 139.619 357 12.054 163.682
- - -132 -12.054 -12.186
11.652 139.619 225 - 151.496
6,68% 11,.70% No disponible
24.310 135.426 No disponible




12.

13.

14.

Incubadora Nacional C.A. INCA Notas complementarias a los Estados Financieros

CUENTAS POR PAGAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Proveedores 40.701
Compaiiias relacionadas (nota 19) 340.361
Otras 1.336
382.398
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
El detalle del rubro es el siguiente:
Beneficios sociales 13.410
Participacién trabajadores 17.752
Impuesto a la renta (nota 15) 12.775
Otros impuestos 4318
Otras 26.635
74.890
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El detalle del rubro es el siguiente:
Jubilacién
patronal Desahucio Total (2)
Saldo al inicio del afio 20.031 1.989 22.020
Provisiones 31.181 - 31.181
Pagos (1) -23.369 - -23.369
Saldo al final del afio 27.843 1.989 29.832

(1) Corresponden a pagos efectuados a ex-trabajadores por separacién de la

empresa.

(2) Segiin calculo actuarial, la reserva por jubilacién patronal y desahucio

deberia ser 69.315.



15.

16.

17.
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IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno,
la Compaiiia ha preparado la respectiva conciliacion tributaria, un detalle de
la misma es como sigue:

Utilidad antes de participacién a trabajadores e

impuesto a la renta 72.336
+ Bonificacién a ejecutivos 21.125
+ Impuesto a la circulacidn de capitales 24.887

118.348
(-) Participacion trabajadores 15% -17.752
Utilidad después de participacion trabajadores 100.596
(-) Bonificacion a ejecutivos -21.125
(-) Impuesto a la circulacién de capitales -24.887
Base imponible 54.584
Impuesto a la renta del afio 25% 13.646

b) Movimiento de impuesto a la renta.-

E! movimiento de la provisién para impuesto a la renta fue como sigue:

Provision del afio 13.646
(-) Anticipos -487
(-) Retenciones en la fuente -384
Saldo al final del afio (nota 13) 12.775

¢) Pérdidas tributarias por amortizar.-

Al 31 de diciembre del 2000, la compafiia tiene pérdidas tributarias de afios
anteriores por amortizar por 69.095.

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste en 290.000 acciones, de S/.10.000 valor
nominal unitario. El cambio del valor nominal de las acciones a doélares
americanos se encuentra en tramite a la fecha de emision de este informe (febrero
28 del 2001). Durante el afio 2000, los accionistas efectuaron aportes para futuros
aumentos de capital por 120.000.

CONVERSION DE SUCRES A DOLARES DEL BALANCE GENERAL AL
31 DE MARZO DEL 2000

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes se realizo la respectiva conversion
de sucres a dolares del balance general, cuyo movimiento es el siguiente:
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Reserva de Capital

Resultado por Reserva por
Exposicién a Reexpresion Revalorizacion
]a Inflacién Monetaria del Patrimonio
Saldo en miles de sucres al inicio
del afio - - 2.576.058
Movimientos del afio en miles
de sucres:
Inventarios 61.873 - -
Propiedad, planta y equipo 686.055 2.813.584 -
Inversiones en acciones 495.717 1.350.271 -
Otros activos 26.719 94.815 -
Capital social -101.654 -135.685 237.339
Reserva legal -4.809 -6.419 11.228
Reexpresion monetaria 1.518.980 - -1.518.980
Utilidades retenidas -1.113.533 -5.529.057 -
Reserva por revalorizacién del
patrimonio -2.111.543 -6.056.280 8.167.823
Saldo despiies de NEC 17 en miles de
sucres -542.195 -7.468.771 9.473.468
Saldo en délares 21.687 -298.751 378.938
Dividendos recibidos por inversiones - - 11.700
Saldo al final del afio convertido a
dolares a la tasa de cambio de 25.000
sucres por cada ddlar -21.687 -298.751 390.638

Reserva de Capital.- Este rubro incluye los saldos transferidos de las cuentas:
reserva por revalorizacién del patrimenio y reexpresion monetaria por 91.887.

CONVERSION DE SUCRES A DOLARES DE LAS CUENTAS
PATRIMONIALES 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, fueron reexpresados para convertirlos a
ddlares americanos, segun se indica a continuacion:

Reserva de Capital
Reserva
por revalo-
Capital rizacién del Reexpresion Reserva Utilidades
social] patrimonio monetaria legal retenidas Total

Saldo al 31 de
diciembre de 1999,
Como fue reportado
en miles de sucres 2.900.000  2.576.058 - 369.884  2.133.595  7.979.537
Mas (Menos):
Efecto de brecha por
La aplicacion de la
Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 - 4.667.044 -5.483.963 - 4.163.076 _3.346.157

Saldo al 31 de
diciembre de 1999,
Como fue reexpresado
en miles de sucres 2.900.000  7.243.102 -5.483.963 369.884  6.296.671 11.325.694
Saldo al 31 de
diciembre de 1999
Convertido a ddlares a la
tasa de cambio de 19.525,89 148.521 370.948 -280.856 18.943 322.478 580.034
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19. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

a) Los saldos por cobrar o pagar se presentan neto, y corresponden al giro
normal del negocio; un detalle de los saldos es el siguiente:

Neto por
pagar

Por cobrar Por pagar (nota 12)
India 27.843 -19.693 8.150
Piango 26.718 - 26.718
Alchipichi 27.787 - 27.787
Puéllaro 113.710 - 113.710
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. 2.945.183 -3.471.626 -526.443
Otras 10.300 -583 9.717
3.151.541 -3.491.902 -340.361

b) Las principales transacciones con relacionadas consisten en:

Venta de pollos BB 756.253
Compra de huevos fértiles . 2.673.047
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