
DISENFORMA DISEÑO Y MODA S A 

Notas a los estados financieras 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA 1 - OPERACIONES 

DISENFORMA DISEÑO Y MODA SA fue consttuda el 21 de octubre de 2009 e inscríta en el 
Regisiro Mercantk el 25 de noviembre de el mismo año en la ciudad de Quito provincia de Pretuncha 
República del Ecuador. El objeto prncipal de la Compañta es la fabricación confección distabución, 
comerciahzacion estampado, bordado y otros servicios que se acupen en la prenda de vestr La 
Compañía durará el plazo de trenta años contados a parti de la fecha de constlución definilya 

Las operaciones que la Compañia realizo en el año que terminó al 31 de dkciembre de 2019 se 
concentraron en la venta de ropa confeccionada y sus transacciones realizadas fueron como sigue 

El 94% de las ventas que efeclua la compañía son realizadas con ALMACENES DE PRATIS A, del 
Ecuador y COMERCIAL ETATEX C A El saldo de las cuentas por cobrar a estos clientes al 31 de 
diciembre de 2019 es de US$976 653 equivalente al 93% del total de las cuentas por cobrar 

La Compañía no tiene firmado con sus cientes ningun Ippo de contrato para la adquisición y venta de 
sus produclos 

APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la aulorizacion del Gerente 
General de la Compafíla, la administración prevé que la Junta General de Accionistas aprobara las 
estados financieros sin modificaciones 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLMICAS CONTABLES 

a) Declaracion de cumplimiento 

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF) 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice crertas estimaciones y establezca algunas supuestas inherentes a la actividad 
económica de la entidad con el proposito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros En opinión de la Admunisiración tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utlización de la informacion dispomble al 
momento los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales 

A continuación se descnben las principales pollas contables adopladas en la preparación de estos 
estados fnancieíos_ Tal como lo requiere la NNF 1 estas políticas han sido definidas en función de 
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 aplicadas de manera uniforme a lodos los pertodos que 
se presentan 

h) Bases do preparación 

Los estados Inancieros de DISENFORMA DISEÑO Y MODA S.A comprenden los estados de 
situacion financiera los estados de resultado integral, de cambios en el patimonio y de flujos de 
efeclwo por los años terminados el 31 de diciembre de 2019 Estos estados financieros han sido 
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de información Financiera (NIF) 

c) Nuevos pronunciamientos contables 

La siguiente interpretación entró en vigor al 1 de enero de 2019 y fue adoplada por la compañia 

« IFRIC 23 — Incertidumbre frente a los tratamientos de Impuesto a las Ganancias 
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A la fecha de emisión de estos estados financieros se han publicado enmiendas mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañia no ha 
adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación obiigatona en la preparacion de los estados financieros de la Compañía a 
partir de fas fechas indicadas a contmuacion 

Aplicacion obligatoria 

  

Norina Tema 
para ejerclesos 

- umiclados a part de 
NIC 1yNICA — Modilcaciones para aclarar el concepto de maleralidad y 1 de enero 2020 

alinearlo con olras modificaciones 
NIE $ de enero 2020 Aclaración sobre la definición de negocio 

muro mico — Címbos a los conseraciones a las asas de ¡neto 1 de enero 2020 
Nuez (referenciales) 

NUF 17 Norma que reemplazaró ala NIF 4 Conirato de seguros 1 de enero 2021 

La administración estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas mterpretaciones 
antes descrtas no generan impacto significativo en los Estados Financieros en el año de su 
aplicación ntcial 

e) Registros contables y unidad monetarta 

Los estados financieros y los registros contables de la Compañia se presentan en Dólares de los 
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a parlr de 
marzo de 2000 

e) Activos financieros 

La Compañíla clasifica sus activos financieros en fas siguientes categorías 

+ Valor razonable con cambios en resultados 
+ Valor razonable can cambios en otro resultado integral 
+ Costo amortizado 

La clasificación de un actvo financiero depende del propósito para el cual se adquino La Gerencia 
determina la clasificacion de sus aclivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y 
tomando en consideracion el modelo de negocio ullizado para la admimistracion de estos 
instrumentos así como los terminos contractuales de flujo de efectivo 

Medición 

Al momento del reconocimiento inicial tos activos financieros se miden a su valor razonable. sm 
embargo en el caso de un actvo financiero que no sea medido a valor razonable a través de 
resultados se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del 
acto financiero Los costos de fransaccion de actos financieros a valor fazonable a través de 
resultados se registran en resultados del ejercicio 

Instruraentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor fales como preslamos o bonos gubemamentales y 
corporativos 
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DISENFORMA DISEÑO Y MODA S A 

Notas a los estados financieros 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañia a adminslrar el activo y las características de flujo de efectivo del aclwo Hay tres 
calegorlas de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda 

= Costo amorizado Los acbvas que se mantienen para el cobro de fluyos de efectivo 
contractuales cuando dichos flujos de efecto representan unicamente pagos de principal e 
intereses se miden a costo amortizado Las ingresos recibidos de estos activos financieros se 
incluyen en los ingresos financieros utdizando el método de tasa de interés efeciwa Cualquier 
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas sé reconoce directamente en resultados y 
se presenta en otras gastos neto junto con las ganancias y pérdidas cambiarias Las perdidas 
por detenoro se presentan carno una partida separada en el estado de resultados 

= Valor razonable con cambios en otro resultado miegral Los actwos que se manlenen para el 
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los actvos financieros cuando los 
fluyas de efectwo de los aciwos representan unicamente pagos de principal e mtereses se 
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR ORI) Los movimientos en 
el valor en libros se reconocen a través de ORI excepto por el reconocimiento de las ganancias 
a perdidas por delenoro los ingresos por Intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de 
cambio que se reconocen en resultados Cuando se produce la baja del acto financiero, la 
ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del paímonio a 
resultados y se reconocen en otros gastos, nelo Los Ingresos por Intereses de estos activos 
Inancieros se incluyen en ingresos Inancieros Utlizando el métado de tasa de interés efectwa 
Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en olras ganancias(pérdidas) y los gastos 
par delenoro se presentan como Una partida separada en el estado de resultados 

+ — Valor azonable con cambios en resultados Los aclwos que no cumplen con los critenos de 
costo amorlizado o VR ORI se miden a valor razonable a través de resultados Una ganancia 
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a 
lravés de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otros 
gastos neto en el periodo en el que surgen 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañia mantiene untcamente actwos financieros 
clasificados en la categoria de actwos financieros medidos a costo amortizado Los actwos 
financieros a costo amortizado son activas financieros no dervados que dan derecho a pagos fijos 
o determnables y que no colizan en un mercado activo estos activos financieros se mantienen con 
la finalidad de cobrar sus flujas contractuales Se incluyen en el actvo cornente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera Estos 
ultimos se clasifican como activos no comentes Los activos financieros a coslo amortizado de la 
Compara comprenden el "Electo y equivalentes de electivo” "Cuentas por cobrar comerciales" 
“Otras cuentas por cobrar" y las “Cuentas por cobrar compañlas relacionadas” en el estado de 
siluacion financiera Los activos Ínancieros a costo amortizado representan unicamente los pagos 
de principal e niereses. se reconocen iníctalmente a su valor razonable y posteriormente se miden 
a su costo amortizado por el metodo de interés efectivo menos la estimación par deterioro 

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de 
servicios en el curso normal del negocio Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un pertodo 
de cobro de entre 30 y 90 dias aproxmadaments No existen montos significativos de ventas que 
se aparten de las condiciones de créditos habituales Debido al corto plazo de las cuentas por cobrar 
la medición a costo amorlizado es equivalente a su valor nominal 

Reconocimiento y baja de activos financieros 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el perloda en que dichas 
transacciones ocurren es decir la fecha en la que la Compañia se compromele a comprarivender 
slactivo 
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DISENFORMA DISENO Y MODA $ A 

Notas a los estados financieros 

Por los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 

(Expresados en dólares de los Estados Unidas de Aménca 

Deferioro de activos financieros 

Para las cuentas por cobrar comerctales la Gompañila utliza el método simplificado permitido por la 
NIF 9 "Instrumentos Financieros Reconacimiento y Medición" que requiere que las perdidas 
esperadas en la vida del acto financiero sean reconocidas desde el reconocimiento micial de los 
mencionados activos financieros En el caso de la Compañía, este reconocimiento no representa un 
valor signuficalivo 

La Compara evalda fas pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda 
a coslo amortizado La metodología de detenoro aplicada depende si se ha producido un aumento 
significauvo en el riesgo de credito 

f) Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que prescribe la NIF 9 "Instrumentos Financieras" los pasivos financieros se 
clasifican según corresponda como () pasos Ínancieros a valor razonable a través de ganancias 
y pérdidas (1) pasivos financieros al costo amortizado La Compañía defermina la clasificación de 
sus pastos financieros a la fecha de su reconocimiento intcral 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2014 la Compañla sólo mantiene pasivos Imancieros clasificados en 
la categoría de paswos financieros al costo amorizado Los pastos financieros meluyen las 

bigaciones financieras” "Cuentas por pagar proveedores y altas cuentas por pagar y las 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas” Todos los pasivos Iinancieros se reconocen 
inicialmente a su valor razonable y postenormente se miden a su costo amoriizado El costo 
amortzado incorpora los costos directamente atribubles a la transacción 

     

Ontigaciones fnancleras 

Las obligaciones financieras se reconocen Intcialmente a su valor nominal que no difiere de su valor 
razonable pues están contratados a las tasas gentes en el mercado, neto de los costos incurridos 
en la transacción Estas obligaciones se registran postenormente a su vosta amortizado utilizando 
las tasas de intereses pacladas, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (nelo de los costos 
de la transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de resultados durante el periodo 
del préstamo usando el método de mleres efectivo 

Las comisiones en las que se incurre para la obtención de créditos se reconocen como costos de la 
transacción en la medida que sea probable que una parte o todo el prestamo se recibirán En este 
caso las comisiones se registran el momento que se reciba el préstamo 

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasio corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de difer el pago de la obligación por lo menos 12 meses contados desde la 
fecha del estado de situación financiera 

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes 
o servicios adquiridos de proveedoras en el curso normal de los negocios Las cuentas por pagar 
se clasifican como pasos comentes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos de lo 
contrano se presentan como pasivos no cormentes 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida 
que el efecta de su descuento a su Valor presente sea importante se remide a su costo amortizado 
que en el caso de la Compañila es equivalente a su valor nominal ya que son pagaderas en plazos 
de hasla 30 y 120 dias 
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DISENFORMA DISEÑO Y MODA S A 

Notas a los estados financieros 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America) 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente 
contrato haya sido pagada o cancefada o haya expirado Cuando un pasivo financiero existente es 
reemplazado por otro provemente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente 
diferentes a si las conciciones de un pasivo existente se modiíican de manera sustancial lal 
permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo 
pasivo y la diferencia en los importes respectivos en Ilbros se reconocen en el eslado de resultados 
integrales 

3) Efectivo y equivalentes del efectivo 

  

La Compañta para propósitos de presentación del estado de flujos de efectwo considera como 
electo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez 
con vencimiento original de tres meses o menos que son inmedialamente convertibles Los 
sobregros bancarias son presentados como pasivas cornentes en el estado de situación Ímanciera 

h) Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar san actwos financieros no derivados 
son cobros definidos y no cotizan en un mercado activa 

Son reconocidas a su valor nominal. posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro El mgreso por intereses 
(noluyendo los mtereses implícitos) se reconoce como ingresas y se calculan utilizando la tasa de 
interés efectiva El perlodo de crédito sobre la venta de bienes fluclua entre 30 y 60 dlas 

Las cuentas por cobrar comercrales incluyen bna provisión para reducir su valor al de probable 
realización — Dicha provistan se constituye en función de un análisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas para lo cual se utiliza los siguientes porcentajes de provisión 

Determinado como incobrable 100% del valor total 
Más de 365 días de vencido 100% del valor total 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenlas por cobrar se clasifican en activos comentes 
excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, 
que se clasifican como activos no comentes 

1) Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable el menor y son 
valuados por el metodo promedio ponderado el cual no excede el valor nelo realizable Los 
inventarios en lransito son registrados a sus costos de adquisición 

El valor neto realzable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de 
distribución y comercialización necesarios para la venta 

Elinventano en tránsito se contabiliza al valor de los costos incurridos 

D) Propiedad maquinaria y equipo 

Medición en el momento del reconocimento 

Las parlidas de propiedad maquinaria y equipo se medirán inicialmente por su costo de adquisicion 

El costo de propiedad, maquinana y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente retacionados can el funcionamiento y la ubicación del activo 
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DISENFORMA DISEÑO Y MODA 5 A 

Notas a los estados financieras 
Porlos años terminados al 31 de dietembre de 2019 y 2018 
(Expresados en dólares de tos Estados Unidos de Amenca) 

Adicionalmente se considerara como costo de las propiedad maquinaria y equipo tos costos por 
financiamiento directamente atriguibles a la adquisición o construccion de activos que requieren de 
Un pertodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su usa 

Medición postenor al reconocimiento modelo del costo 

Despues del reconocimiento inicial. la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas por deteriaro de su valor 

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el periodo en que 
se producen 

Método de depreciación y vidas utiles 

El costo o valor revaluado de propiedad maquinana y equipo se deprecia de acuerdo con el métado 
de Iínea recta 

A contnvación se presentan las pincipales partidas de propiedades planta y equipo y las vidas 
Ulles usadas en el cálculo de la depreciación 

fem Vida utl ten años] 

Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Maquinaria y equipos 15 

Vehículos 5 
Equipos de compulación 3 

Retro o vente de propiedad, magumarsa y equupo 

La utilidad o pérdida que se ongne del retro o venta de una partida dle propiedad, maquinaria y 
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en Ilbros del activo y 
reconocida en resultados 

Cuando se realice una venta o retro de propiedades revaluadas el saldo de la reserva de 
revaluación es translerdo directamente a uliidades retenidas 

k) Préstamos 

Corresponden a pasivos financieras que se reconocen inicialmente a su valor razonable neto de los. 
costos de la transaccion incurridos Estos préstamos se regisiran subsecuentemente a su costo 
amoftizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transacción) y el 
valor de redención se reconoce en el estado de resultados durante el perlodo del prestamo usando 
el método de Interés efecto 

1), Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos pagos 
se derivan de facturas o valores preestablecidos 

Despues del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al casto amorizado ulllizando el 
metodo de la tasa de mlerés efectiva. El gasto por mtereses (noluyendo los mtereses Implícitos) se 
reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de mterés efectwa 

Las cuentas por pagar proveedores y atras cuentas por pagar se clasifican en pasivos comentes 
excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de siluación Ínanciera 
que se clasllican como pasiwos no comentes 
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DISENFORMA DISEÑO Y MODA S A 

Notas a los estados Imancieros 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresados en dólares de los Estados Undos de América) 

mM) Impuestos 

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comente y el 
impuesto diferido 

impuesto cortente 

El impuesto por pagar comente se caloula considerando la utilidad gravable [tnibutana) registrada 
durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos 
o gastos deducibles y partidas no deducibles La compañía el mpuesto comente lo calcula 
utlizando las tasas fiscales aprobadas al fnal de cada ejercroio económico 

impuestos difendos 

Cl impuesto chfenido se reconoce sabre fas diferencias temporanas ente el valor en bros de los 
aclwos y pasos incluidos en los estados Ínancieros y las bases fiscales correspondientes 
ulizadas para determinar la utilidad gravable El pasa por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles Se reconocerá Un actvo por 
impuestos diferdos por causa de tadas las diferencias lemporarias deducibles en la medida en que 
resulte probable que la Compañia disponga de ulildades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas fiscales que 

se espera sean de aplicacion en el ejercicio economico en el cual el activo se realice o el paswo se 
cancele 

Elimpuesio difendo correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria 
la reestimación de la recuperabilidad de los activos por mpuestos diferidos o en la forma esperada 
de recuperar el valor en libros de un activo se reconoce en el resultado del perioda excepto en la 
medida en qué se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del 
perlado 

La Gompañla debe compensar actos por impuestos diferdos con pasivas por impuestos diferidos 
st, y sólo st liene reconocido legalmente e derecho de compensar frenle a ta autondad fiscal los 
importes reconocidos en esas parkdas y los activos por impuestos diferdos y las pasivos por 
impuestos diferdos se derivan del Impuesto a la renta 

Impuestos corrientes y dfendos 

Los impuestos corrientes y diferdos deberán reconocerse como ingreso o gaslo y ser moludos en 
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
recanace fuera del resultado ya sea en olro resultado integral o directamente en el patrimonio 

n) Provisiones 

La compañía reconoce las provisiones cuando tene una obligación presente (ya sea legal o 
implicita) como resultado de un suceso pasado es probable que la Compañla tenga que 
desprenderse de recursos que Incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligacion presente al final de cada perlodo temiendo en cuenta los nesgos y las 
incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado 
para cancelar la obligacion presente su valor en bros representa el valor presente de dicho flujo 
de electwo 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o lodos los heneficios económicos requeridos para 
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(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Amenca) 

cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar coma un acliva si es virtualmente cierto 
que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

0) Beneficios a empleados 

Beneficios defevdos. Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (ubllación patronal y bonificación por desahucio) es determnado 
utilizando el Método de ta Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada perlodo Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de 
la banda de Iluctuación (10% del valor presente de la obligación al micio det perlodo dividido entre 
el numero promedio de años de trabajo que les resten a los empleados No se considera el 10% 
del valor razonable de los actos del plan debido a que esta obligación no está fondeada) Los 
coslos de los servicios pasados se reconocen inmedratamente en la medila en que los beneficios 
ya han sido otorgados de lo contrano son amortizados ulilizando el metodo de linea recta en el 
período promedio hasta que dichos beneficios son otoigados 

La Admisiracion de la Compañía utiiza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa 
promedio de los bonos corporatwos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que 
mejor presenta la realdad econórmca y el nesgo del pals asi como Lambién se alinea con los 
pronunciamientos del organismo de Control (Oficio No SCVSINIMV 2017 00060421 OC) 

Participacion a trabajadores 

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de 
la Compañia. ste beneficio se calcula a lo tasa del 15% de las utlidades Ilquidas de acuerdo con 
disposiciones legales 

p) Reconocimientos de Ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar teniendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda olorgar 

Venta de bienes 

Los ingresas ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se 
cumplen lodas y cada una de las siguientes condiciones 

+ ta Gompañía ha transtendo al comprador los nesgos y ventajas, de Upo significatwo, denvados 
de la propiedad de los bienes, 

+ — la Compañra no conserva para sí ninguna implicación en la gestión cornente de los bienes 
vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad 1 retiene el control efecto sobre 
los mismos 

+ elimporte de los ingresos ortinarios pueda medirse con fiabilidad 

+ — sea probable que la Compañia reciba los beneficios economicas asociados con la transacción 
y 

+ — los costos incurndos o por incurren relación con la transaccion pueden ser medidos con 
fiabilidad 

a) Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo hislórico Los coslos y gastos se reconocen a medida que 
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DISENFORMA DISEÑO Y MODA S A 

Nolas a los estados financieros 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Dxpresados en dólares de los Estados Ulaldos de América) 

son ncurdos independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en 
el periodo mas cercano en el que se conocen 

r] Compensacion de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actwos y pasivos, tampoco 
los Ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la Iransacción 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que contractualmente o por una norma legal 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan 
netos en resultados 

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros requiere que la gerencia realice esíimaciones que afectan 
las arfras reportadas de activos pasivos, Ingresos y gastos y la exposición de eventos signiftcatos en 
las notas a los estados financieros Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan 
basados en la experiencia histórica y otros faulores incluyendo la expectativa de eventos futuros que 
se cree son razonables bajo las acluates circunstancias Los resultados actuales podrían difenr de 
dichas estimaciones 

La gerencia considera que las esimaciones moluidas en los estados financieros se efectuaron sobre 
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y arcunstancias a la fecha de preparación 
de estos sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los estados 
financieros 

La preparación de fos estados Inancieros incluye los siguientes entertos y estimaciones significativas 
utilizadas por la gerencia 

Esfimacion para cuentes incobrables de deuidoros comerclales 

La estimación para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de 
la Compañia, en base a una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y la postbilidad de 
recuperación de estos 

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto 

La estimación para inventaros de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determnada por la 
gerencia en base a un análisis de la antiguedad de las partidas 

Vida utll de propiedad, maqu 

  

aria y equipo 

La propiedad maquinarra y equipo se registran al costo y se deprecia en base al método de línea recta 
durante la vida util estimada de dichos aciwos En aquellos casos en los que se puedan determinar 
que la vida util de los acliwos debería disminuirse se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y 
el valor de recuperacion estimado, de acuerdo con la vida UI restante revisada Factores tales como 
los cambios en el uso plammicado de las distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos 
se vera disminuida Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de 
los acíivos 

Impuestos 

Existen mcertdumbres con respeclo a la Interpretación de regulaciones Inbutanas complejas a los 
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DISENFORMA DISEÑO Y MODA S A 

Nolas alos estados financieros 
Par los años terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2018 
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América) 

cambios en las normas nibutanas y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable 
Juturo La Compañsa calcula provisiones, sobre la hase de eslimaciones razonables, para las posibles 
consecuencias denvadas de las inspecciones realzadas por parte de la autordad Inbutana Elimporte 
de esas provisiones se basa en vanos factores fates como la experiencia en inspecciones tibutanas 
antenores de existir y en las diferentes inlerpretaciones acerca de tas regulaciones tnbutanas 
realizadas por la Compañía y sus asesores legales Esas diferencias de mierpretacion pueden surgir 
en una gran variedad de cuestiones dependiendo de las circunstancias y condiciones exestentes 6n 
el lugar de dommucillo de la Compañía 

Debido a que la Compañía considera remoía la probabilidad de Iiigios de caracter Inbutaro y 
posienores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente 
significativo retacionado con Impuestos 

Obligaciones por heneficios a empleados 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión y beneficios por terminacion de empleo se 
determma mediante valuaciones actuanales Las valuaciones acluariales implican vartas suposiciones 
que padrian difarw de los acontecimientos que electwamente lendran lugar en el luluro: Estas 
suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento los aumentos salarrales futuros los 
Indices de mortalidad y las aumentas futuros de las pensiones Debido a la complejdad de la 
valuacion las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plaza tas obligaciones por beneficios 
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en eslas suposiciones Todas estas 
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se mforma. 

Para la determinación de la tasa de descuento el perito se basó en los precios diarios de cierres de 

honos del Estado publicados en la Bolsa de Valores Quito, para la determinación de la tasa de 

descuento a ulilizar se ha observado una curva de rendimiento con base a los que se cotizan en el 
mercado ecuatoriano 

El ndice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de expenenca ecuatonana publicadas por 
el Instituto Ecuatonano de Seguridad Soctal (ES) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto 
de 200? Los aumentos fuluras de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflación futuros 
esperados para el pars 

Provislones 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de 
las provisiones los desembolsos reales pueden ditenr de los importes reconocidas originalmente 
sobre la hase de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los desembolsos 
que seran necesanos pagar por la correspondiente obligación tomando en consideración toda la 
información disponible a la jecha del perlodo sobre el cual se farma incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

(espacio en blanco) 
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DISENFORMA DISENO Y MODA S A 

Nolas a los estados financieros 
Par las años fermmados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
RT) 

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los instrumentos financieras estaban conformados como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en US dólares) 
Activos fInancieros 

  

  

Efectwo y equivalentes de efectivo 109 673 47.734 
Cuentas por cobrar 1068 725 1598 197. 
Total activos financieros 178 398 1,592 931 

Pasivos Inancieros 
Sabregira bancan - 33703 
Obligaciones financreras corto plazo 276 018 306 399 
Cuentas por pagar 1268 439 4 144 566 
Obligaciones hnancieras largo plazo 32154 43174 

     1    Total pasivos financieros 

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efecto como se muesira en el estado de flujo de efeciwo puede ser 
conciliado can las partulas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera 

—— Diciembre 34, _ 
— 2019 2018 

(en US dolares) 

  
  

Lajas 
Caja chica 2260 2225 
Caja general o 342 

2250 5647 
Bancos 
Pichincha 9524 1568 
Bolivariano 30 000 
Produbanco 87899. 20.519 

107 423 12.087 
  

109 673 AZ TIA 

(espacio en blanco) 
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DISENFORMA DISEÑO Y MODA S.A 

Notas a los estados financieros 
Por los años termnados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Aménca) 
  

NOTA 6 CUENTAS POR COBRAR 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2016, las cuentas por cobrar se presentan como sigue 

Diciembre 31, o 
2019 — 208 

(en US dolares) 
  

Cuentas por cobrar 
Clientes (1) 1032922 1495 008 

Provisión cuentas incobrables (2.128). (4 259) 
1030 783 1490 749 

Otras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar Margoth Guerra 17 009 17 009 
Cuentas por cobrar empleados 12 14.963 
Anlicipos y garantias 20911 22.017 

Otras por cobrar a 459   

37 932 54.448 

1068 725. 1545 197 

(0 AL31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar a clientes se presentan como sigue 

Diciembre 31 
2019 20 

ten U'S dólares) 

  

ALMACENES DE PRATIS A 729 926 871 387 
COMERCIAL ETATEX GA 226 727 567 965 
REPMAJUSA SA 28 672 
NOZZCORP CÍA LTDA 23073 
CORPORACION FAVORITA C A 13 605 35 569 
OTROS 10121 20087. 

4 032 922 1495 008 

NOTA 7— INVENTARIOS 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 los inventarios se presentan como sigue 

Diciembre 31 
2019 2018 

(en US dólares) 
  

Malena prama 933 571 832 773 
Surninisiros y estampados 407 736 91058 

Productos en proceso 169 891 136-143 
Producto terminado 846 $50 452 386 

Inventario de muestras 1511 1st1 

Mercadería en tránsito 69 507 113 430 

2128 774 1627301 
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DISENFORMA DISEÑO Y MODA S A 

Notas a los estados financieros. 
Por los años lerminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresados en galares de los Eslados Unidos de America) 

NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 las obligaciones financieras se presentan como sigue 

  

  
  

Porcentaje 
de interés _ Diciembre 31, 

Insttucion Monto Vencimiento anual 2019 2010 
era — 

(en US dólares) 

Banco Produbanco 100 000 nov 20 933% 02693 
Banco Produbanco 130 000 may 19 976% - 45486 
Banco Produbanco 123.000 oct 19 S 76% 70 540 
Banco Produbanco 100 000 mar 19 9 76% 100 000 
Banco Produbanco 100 000 Arl-20 976% 23 392 89 582 
Banco Produbanco 150 000 sep 20 9 33% 77 587 
Banco Bolivariano 140 000 abr21 933% 125 358 
Banco Bolivariano 68.000 sep 20 10 20% 19702 44018 

308 772 349 574 
Menos 
Porción largo plazo 
de los prestamos 32 754 43174. 

  

NOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre ae 2019 y 2018, las cuentas por pagar se presentan como sigue 

_— Diciembre 31 _ 
2019 2018 

(en US dólares) 
Proveedores 

Locales (1) 875 786 768 341 
Extenor (1) 106 882 93 984 
Empleados Sueldos por pagar 22799 51653 
Tarjetas de crédito 67393 54 441 
1ESs 46.418 33409 
Olras cuentas por pagar 75699 124 267 

Accionistas 21 584 
ISD Cheques no cobrados 3315 
Anticipo clientes _ 197 839 

1290 903 1121824 
  

(espacio en blanco) 
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DISENFORMA DISENO Y MODA S 4 

Nolas a los eslados financteros 
Por los años terminados al 31 de csuembre de 2019 y 2018 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de America) 

() AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 los proveedores locales se presentan como sigue 

Diciembre 31, 
019 2018 

(en US dólares) 

FABRINORTE CIA LTDA 463 556 257 506 
GARRIDO GUERRA JORGE DAVID 35732 39 006 
GUERRA VILLAVICENCIO MARGOTH PIEDAD 17 554 22334 
COMERCIAL ETATEX 36 156 36 156 
SERVICIOS Y MAQUINAS COSEDORAS 
SERMACOSA 5408 35463 
JH! MUÑOZ GUERRA CONSULTORES £ AUDITORES 21207 25000 
PAT PRIMO MCUADOR COMERCIALIZADORAS 19-184 26189 
SIATILOGISTICS $ A 1830 1015 
GARRIDO GUERRA ESTIBAN 10124 18.975 
RETAILROINT DEL ECUADOR S.A, 19 590 23 950 
PASAMANERIA S A 44.737 13 199 
ESCOBAR GONZALEZ MARIA CRISTINA 261 8684 
GC CONTABILIDAD E IMPUESTOS SCC 11.445 11446 
GSVET CONTABILIDAD E IMPUESTOS CIA LTDA 10.016 10.016 

OTROS ——— 204988 229 408 
—— 8785788, 758 341 

QU) AL 391 de diciembre de ¿019 y 2018 los proveedores del exterior se muestran como sigue 

Diciembre 31, 

    

TT 
ten US dolares) 

MODIPSA 73165 98 984 

TEXFINA PERU 27 640 

OTROS 6077 

306 002 08 984 
  

(espacio en blanco)



DISENFORMA DISEÑO Y MODA 8 A 

Notas a los estados financieros 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018. 
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Amenca) 

NOTA 11 — BENEFICIOS SOCIALES 

(a) Corto plazo 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los heneficios a empleados corto plazo se formaban de la 
siguiente manera 

    

Diciembre 3, _ 
00 aa 

ten US dólares) 

Fondos de reserva 5996 4276 
Décimo tercer sueldo 16 837 10 654 
Décimo cuarto sueldo 31331 28 144 

Vacaciones 63113 66320 
Bonos empleados 80 422 79613 
Retenciones Judiciales 418 
Ltiidades no pagadas 3199 3109 
Parlcipación a trabajadores _ 564, 22 809 

  

201870 218005, 
(b)_ Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminación de empleo 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983 la Corte 
Suprema de Justcia dispuso que los trabajadores tenen derecho a la jubilación palronal 
mencionada er el Código del Trabajo, sin pequicio de la que les corresponda segun la Ley de 
Seguio Social Obligatorio De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo los 
empleados que poi vembonco anos o mas hubieren prestado servicios continuada o 
interrumpidamente tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores Adicionalmente los 
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, y menos de vembicinco 
años de trabajo continuo O interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 
JUblación 

Asl también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compañia tendria un pasivo por 
indemnizaciones con los empleados que se separen Esta provision cubre los beneficios de 
terminación de la refacion laboral por desahucio soltado por el empleador o por el trabajador 
el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ulbma 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las obligaciones por beneficios definidos de post empleo y 
terminación de empleo se formaban de la siguiente manera 

Diclembre 31, - 
2019 — 208 

[on US dolares) 

    

Provisión para Jubilación palronal 140037 195 302 
Provisión para desahucio _ 50695 __ _ 44640 

190 732 
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DISENFORMA DISEÑO Y MODA S A 

Notas a los estados financieros 
Par fas años lerminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

El movimiento al 31 de dictembre de 2019 y 2018, los beneficios definidos se presentan como 
sigue 

Bonificación 
Jubilación por Total 

— Patronal Desahucio 
(enUS dólares) 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 102 483 36.048 137 531 

Provisión 31129 11141 42264 
Otros resultados Integrales 1696 1549) 147 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 135 302 44640 179 942 

Provisión 41963 14 149 56111 
Pagos - 1122) (11122) 
Otras resultados Integrales ABBY 3029 _ (34190) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 50 695 

  

2     
El saldo de la reserva para jubilación patronal conshtuye la obligación que llene fa Compañía de 
reconocer una pensión a lodos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una 
misma institución de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo La Compañía 
acumula estos benelictos en base a estudros anuales elaborados por una firma de actuamos 
consultores Según sé indica en los estudios actuaniales el método actuarial utilizado es el de 
prospectiva" y las provisiones del plen consideran la remuneración del empleado y demas 
parámetros estoblecidos en el Gódigo de Trabajo 

NOTA 12 — IMPUESTOS CORRIENTES 

(a). Saldos de Impuestos por cobrar y pagar 

AU 31 de diciembre de 20/9 y 2018, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se 
presentan como sigue 

==  Diciembre3t, 
2019 2018 

(en US dólares) 
ta) Impuestos actlvos corrientes 

Relenciones en la fuente del IR 66269 58 881 

66 269 56 881 

(a) Impuestos pasivos cornentes 
SRI por pagar 86 D04 121 375 
Contribución Única y temporal 3 630 
Impuesto a la salida de divisas - 22642 
Impuesto a la renta por pagar 007 A 

110776 107281 
(b) Impuestos pasivos no corrientes 

Contribución unica y temporal (*) _—14 865 

  

125 641 187284. 
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DISENFORMA DISEÑO Y MODA S A 

Notas a los estados financieros 
Par los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresados en dólares de los Estados Unides de América) 

(*) Contribución Unica y Temporal 

La Ley Organoa de Simplifuación y Progresividad Tnbutana publicada en el Suplemento del 
Registro Oluial 111 del 31 de diciembre de 2019 dispone que las sociedades que realicen 
aclwidades económicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un 
rillón de dólares de los Estados Úmdos de América en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una 
conlabución unica y temporal para los ejercicios fiscales 2020 2021 y 2022 sobre dichos 
ingresos de acuerdo a las condiciones establecidas en la mencionada Ley y en las Resoluciones 
que expida el Servicio de Rentas Intemas para tal efecto 

(b) Tasas de impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 25% No obstante a partir del ejercicio fiscal 2018 la lanfa 
Impositiva será del 28% en el caso de que la sociedad lenga accionistas socios participes 
constituyentes beneficiarios a similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o 
regímenes de menor Imposician can una parlscipacion decía o Indirecta, individual o conjunta 
¡gual o supenor al 50% del capilal social o de aquel que corresponda a 1a naturaleza de la 
sociedad 

  

Cuando la mencionada participación de los accionistas domieliados en paraisos fiscales o 
tegimenes de menor imposición sea menor al 50% la tarifa del 25% se aplicará sobre la 
proporcion de la base Imponible que corresponda a dicha participación 

Asimismo se aplicará la tana del 25% a toda la base imponíble ala saciedad que incumpla con 
el deber de formar a la Admrwstración Tribulana la composición de sus accionistas SOCIOS, 
participes contribuyentes beneficiarios o similares 

En caso de que la Compañla renwierta sus uliidades en el pais en los tárminos y condiciones 
que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo podra obfener una reducción en 
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre et monta remverudo siempre y 
cuando efecluen el correspondiente aumento de capital hasta el 91 de crciembre del siguiente 
año 

(c) Anticipo de Impuesto a la renta 

El anticipo se delermna sobre la base de la declaración del mpuesto ata renta del año Inmediato 
antenor aplicando ciertos porcentajes al valor del aclwo total (menos ciertos componentes) 
patnmomo tolal ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado 
¡son el Impuesto a la renta causado y na es susceptible de devolución salvo casos de excepcion 
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo 
se convierte en Impuesto a la renta minimo 

(d) Conciliación del resultado contable - tributario 

Las partidas que conciian la utilidad contable y la utikdad tributable para el cálculo del impuesto 
a la renta en el año 2019 y 2018 fueron las siguientes 

(espacio en blanco) 
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DISCNTORMA DISCÑO Y MODA S A 

Notas alos estados hnancieros 
Po. los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Exeresauos en Wlarés de los Estados Untaos de Amélica) 

Diciembre 31, 
2019 _ 2018 

(on US dólares) 

  

Utilidad antes de la participacion de los 
empleados y trabajadores e impuesto a la renta 3762 152 061 
Participacion de los empleados y lrabajadores 
entas ullidades (véase nota 11) 664 _ 22809 
Utilidad antes de impuesto a la renta 3198 129 252 

Gastos no deduciLles en el pais noto 
de ingresos exentos 

Base imponibie 

Base Imponible del 25% 

28% Impuestos causado total 

  

Inipuesto mínimo / lempuesto a la renta del año 

Situación tributarla 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tnbutania tiene la facilad de revisar las 
declaraciones del puesto a la renta de ía Compañia dentro del plazo de hasta tres años 
poslenores contados a parkr de la techa de presentación de la declaración del Impuesto a la 
¡enta siempre y cuanao haya cumplido oportunamente con sus obligaciones Inbutanas 

NOTA 13 -- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos drlerdos usando el melodo del batance que 
esta artentado al cálculo de ¡as diferentias temporanias entre la base tributana de tin activo o Un 
paso y su valor contable en el balance Los ayustes en la valuación de los aclos y pasivos 
generados par la aplicación de las NIF han sigmficado Ja determinación de diferencias 
temporanas que fueron registradas como activos (pasos) por impuestos diferidos 

(espacio en blanco)
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las diferencias temporanas son como sigue 

Diciembre 34, 
2019 

ten US dólares) 

  

Diferencias Temporarlas 
Reconocimiento de Beneficios definidos (58 114) (42 264) 
Reconocimiento de Costos de Amortizados cuentas 
por pagar accionistas —— nm 72.200 

  

6     
Tasa neta utilizada para el cálculo del 
impuesto diferido 23% 25% 

Activos por impuestos diferidos (14 028) (10 866) 
Pasivos por impuestos diferidos 4205 __ 18050 

  

178 7484 
  

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por pagar accionistas son cómo sigue 

Diciembre 31 
019 2018 

ten US dolares) 

    

  
  

Margolh Guerra 364 794 364 794 
Costo amortizado (72 821) —(72 20M) 

291.973 292 594 
  

El saldo de cuentas por pagar Margolh Guerta al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde 
al saldo pendiente de cancelación por la venta de varios activos a la Compañia y cuyos valores 
a cancelar segun tabla de amortización presentada en el ejercicio fiscal 2019 

NOTA 15 - PATRIMONIO 

Capital acciones 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las acciones ordinarias autorizadas suscnlas y pagadas son 
de 532 700 acciones de US$ 1 cada una 

(a) Reserva legal 

La Ley requiere que se Lansfera a la reserva legal por to menos el 10% de la utilidad neta anual 
hasta que la reserva llegue por 16 menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede 
disinbuirse camo dividendos en efectwo excepto en caso de liquidación de la Compañía pero 
puede utlizasse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse 
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(b) Reserva de primera adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Fmanurera 
(NIE) 

De acuerdo con la Resolucion No SC ICI CPA IFRS G 11007 de la Superintendencia de 
Compañías emitida el 9 de septembre de 2011 el saldo deudor proveniente de los ajustes por 
adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) solo 
podrá ser absorbido par los resultados acumulados y las del úllmo ejercicio económico 
concluido si los hubiere 

NOTA 18 GASTOS DE PERSONAL 

AL31 de diciembre de 2019 y 2018 los gastos de personal se presentan como sigue 

Diclenibre: 3 

  

     
(en US dolares) 

Sueldos y honos 292.639 367 320 
Beneficios sociales 143 761 118.226 
Jubilación patronal y desahucio 46 436 39142 

Varios 9 25772 
604 821 550 460 
  

NOTA 17 - SERVICIOS GENERALES 

AL 31 de dciembie de 2019 y 2018 los gastos por servicios generales se presentan como sigue 

Diciembro 31 
019 2018 

(en US dolares) 

  

Honorarios 175773 207 365 

Transporte y movilización 58.309 64 590 
Seguridad y vigilancia 29 837 32 848 

Seguros 46 460 39116 
Gastos de viaje 61 290 85775 

Arnendos 27167 23 859 
Vanos 57153 47888 

455 989 501214 

(espauo en bianuo)
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NOTA 18 - GASTOS DE MANTENIMIENTO Y REPARACIÓN 

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de mantenimieno y reparación se presentan como 
sigue 

  

_ Diciembre 31, 
2019 2018 

(en US dólares) 

  

  

Depreciaciones 26541 22 306 
Instalaciones 31850 16.000 
Computación y redes de software 9.003 6.834 

Vehiculos 3751 5178 
Baja de inventanos 163 534 

Vanios 1249, 

  

82630, 222648,   

  

NOTA 19 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobiemo Ecuatoriano medianite Decreto Ejeculivo No 2430 del Suplementa del registro 
Oficial No 494 del 31 de Diciembre de 2004 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto 
ala Rentas: que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el extenor 
de acuerdo con el arícuto 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Regimen Tributario 
Interno adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta presentaran al Servicio 
de Renías Intemas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las sus 
transacciones con partes relacionadas dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaración 
en función de los métodos y prneiptos establecidos en este Decreto. Adicionalmente el Servicio 
de Rentas Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emlió la resolución NACDGER 2005 0640 
publicada en el registro Oficial Nu 188 del 16 de enero de 2006 en la cual se establece que jos 
Contabuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan elestuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el extenor dentro de un mismo periodo fiscal por Un monto 
acumrlado superior a US$300 000 00 dólares, deben presentár el anexo y el ntorme integral de 
prectos de transferencia en los plazas determinados en el Reglamento para la Aplicación de la 
Ley de Regimen Tributario Intemo 

El 27 de mayo del 2015 mediante resolución No NAC DGERCGC15-00000455 del Servicio de 

Rentas Intemas se estableció lo siguiente 

Los suetos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con partes relacionadas 
locales y/o domiciliadas en el exterior dentro de un mismo penodo fiscal en un monto 
acumulado supenor a tres millones de dólares de los Estados Unidos de América (USD 
3 000 000,00) deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas 

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el extenor dentro de un mismo periodo fiscal én un 
monto acumulado supenor a quince millones de dólares de los Estados Unidos de América (USD 
15 000 000 00) deberán presentar adicional al Anexo, el Informe Inlegral de Precios de 
Transferencia 

La Administración de la Compañta considera gue no ha tenido Iransacciones con parte relacionadas 
que superen los montos determinados par el ente de control y en consecuencia se tenga que 
presentar Anexo o Informe Integral de Precios de Transferencia 
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NOTA 20 — INFORMACION SOBRE El VALOR RAZONABLE 

Las metodologías y supuestos empleados pot la Gompañta para determinar los valores estimados 
de mercado dependen de los términos y caractenssticas de nesgo de los diversos inslsumentos 
financieros Para aquellos mstrurentos financieros que se llevan al costo arortizado y cuyo valor 
razonable es similar a su valor en flbros, como son el efectivo en caja y bancos los deudores 
comerciales y olras cuentas por cobrar las cuentas por cabras y cuentas for pagar a relacionadas 
y los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar no se divulga la informacion de valor 
razonable según lo requersdo por las NIF 

NOTA 21 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasos financieras de la Compañía ncluyan las cuentas por pagar de acreedores 
comerciales y olas cuentas por pagar y cuemas por pagar a entidades seracionadas La finalidad 
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Campoñta La Compañla 
¡cuenta con deudores comerciales y ciras cuentas por cobrar y efectivo que promenen direclamente 
de sus operaciones 

Por la náluraleza de stss acinidades la Compañía se encuentra expuesta « fos nesgos de nercado, 
de credito y de Ikqurdez (os cuales son manejados a traves de un procesa de identificación medición 
y montoreo continua con sujeción aíos lmites de nesgo y otros controles Este proceso de manejo 
de nesgo es cniico para la rentabilidad continua de la Compañía 

El proceso independiente de control de neesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el 
medio ambiente teemmlogla e mdusira Estos som monlloreados a través del proceso de 
planificacion estalégica de ta Compañla 

Mitigacion de ¡osos 

Como parte del manuo total «le me=gos la Compañía evalua constantemente los ciferentes 
escenarios e ideníiica derentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios 
de los nesgos de «apilal y de credito La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de 
sada uno de estos nesgus las que se resumen en las secciones siguientes 

(a) Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado domina vanos nesgos que tenen una característica comun la posibilidad de 
que la Compañla sulra pérdidas como consecuencia de las vanaciones del mercado, denvadas de 
los activas que ella poses Así, entre fos más comunes se encuentran 

Riesgo de que las tasas de interes de sus inversiones o deudas sultan vanaciones a la baja 
o alalza, respectivamente 

Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deterore como consecuencia de 
la operación propia o de terceros asi como de las condiciones econámicas 

Riesgo de que las matenas primas (commodities) que afectan directamente la operación de 
da Compañia suftan variaciones adversas en Sus precios 

Dentro de los mecanismos mas usuales de mligación de estos flesgos se encuentra la 
diversiicacion de actos y pasivos 

Riesgo de tasa de mlerés 
El nesgo de la lasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor juslo del flujo ae efectwo 
futuro de un nsttumento financtero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado La 
exposición de la Compañía al esgo de cambios en las lasas de nlerés es minima ya que 
sus obligaciones con acreedores no generan intereses 
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Riesgo de tipo de cambro 
Elnesgo de tpo de cambio es el nesgo de que el vator razonable o flyyas de efisolivo futuros 
de un inslrumento Inanciero flueluen debido a cambios en los lpos de cambio 

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 la Compañsa realiza sus operaciones en Dólares de 
EUA moneda de curso legal en el pals porlotanto no se presentan efectos por vattaciones 
de tipos de cambio en los eslados financieros 

(b) Riesgo dle crédito 

EJtesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo 
un instlumento financiero o contrato de cilente lo que leva a Una pérdida financiera. La Compañía 
está expuesta a nesgo crediicio por sus auiwidades operacionales principalmente por cuentas por 
cobrar y por sus aLívidades Ínanueras sruluyendo depósitos con mansos y otios Instrumentos 
financieros 

Riesgos crediticios relacionanos a créditos de clientes es adrninisirado de acuerdo con las políticas 
procedimientos y controles establecidos por la Compañla relacionados a la administracion del 
niesgo crediticio de clientes La caliaad csedilicia del chente se evalva en forma permanente Los 
cobros pendentes de los lentes son supervisados La máxima exposición al nesgo ciedilicio a la 
fecha de presentación del forme es el valor de cada clase de actvos financieros 

(c) Riesgo de liquidez 

El nesgo de kquidez es el nesgo de que la Compañla no pueda cumpli con sus obligaciones de 
pago Telacionadas con pasivos Imancieros at vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
relrados La consecuencia serla el cumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a lerceros 

La iquidez se controla a traves del alce de los vencimientos de sus aciwos y pasos del 
financiamento de la casa matrz y/o manlentendo los excedentes de liquidez lo cual le permi a la 
Compañra desarrollar sus actvidades normalmente 

La admwusiración del nesgo de Iguidez implica mentener suficiente afectwo y dispombilizad de 
financiamiento a lra/és de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al iespeuto la gerencia de 
la Compañía onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a lravés de la 
«isponibildad de Iineas de credito 

NOTA 22 EVENTOS SUBSECUENTES 

A finales del 2019 surgieron noticias de China sabre el COVID 19 (coronavirus) La situacion 
final del año era un numero de casos de un Virus desconocido hablan sido reportadas a la 
Organización Mundral de la Salud En los primeros meses del 2020 el virus se propago a nel 
mundial La Compañía considera que este brote es un evento posterior que no genera ajustes a 
los estados Inancieros al 31 de diciembre del 2019 Actualmente, la Compañía no puede avaluar 
al mpacto total de wrus COVID 19 en su posicion financiera puta y los resultados de las 
operaciones, sinembargo dependiendo de los desarrollos futuros” puede tener mpacta negativo 
enla Compañía 

    
David Paredo Viviana Mejia 
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