WSENFORMA DISENG Y MODA S.A

Maotas a 105 estados financiaras
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 v 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

DISENFORMA DISEMNO Y MODA S.A., fue constifuida ef 21 de octubre de 2009 e inscrita en el
Registro Mercanlt &l 25 de noviembre de e mismo afie en la ciudad de Guiito, provincia de Pichincha,
Fepiblica del Ecuador. El objeto principal de la Compafia s la fabricacian, canfesoién, distibucidn,
comerciahzacion, estampado, bardado y otros servicios que se acupen en la prenda de vestii. La
Compania durard el plaza de treinla afos contados a partir e 1 fecha de constifucian definiliva.

Las operaciones que la Compariia realizd en el afio gue terming al 31 de dicieimbie de 2019 se
concentraron en la venta de ropa confeccicnada y sus transacciones realizadas fueran como sigue:

El B4% de las venlas que efeclla la compariia son realizadas con ALMACENES DE PRATI 5.4, del
Ecuador y COMERCIAL ETATEX C.A. El saldo de las cuentas por cabrar @ estos clientes al 31 dg
diciembre de 2019 es de USHI75. 653 equivalente al 93% dal total de las cuantas par cobrar,

La Comparila no tiene firmada ¢an sus ¢lisntes ningan lipe de conlralo para la adguisicidn y venta de
sUs praduclos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieres al 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos can la aulorizacion del Gerenle
General de la Compafila, la administracidn preve que la Junta General de Accionfstas aprobara los
estados financieros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

a} Declaracion de cumplimienta

La Compafila prepara sus estados financieros de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera [(MIIF),

La preparacion de los presentes estades financieros en conformidad con MIF requiere gue la
Administracian realice ciertas estimacianes y establezea algunos supuesios inherentes a la actividad
ecandmica de la enlidad, con el propasite de determinar la valuacion y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financigras.  En opinidn de la Adminislracion, tales
estimaciones y supuestos estivieron basados en la mejor vlilizacidn de la informacion disponible al
momento, 165 cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacian, se describen as principales politicas contables adopladas en la preparacion de eslos

estades financieros. Tal como lo reqguiers la MIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2049, aplicadas de manera unifarme a lodos los perodas gue

s prasentan.

h} Bases do preparacisn

Los estados financieras de DISENFORMA DISEND ¥ MODA S.A., comprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patimonio y de flujos de
efeclivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019, Eslos estados financieras han sido
preparadas de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIFS,

c} Nuevos pronunciamienios contables

La siguiente interpretacidn entrd en vigor al 1 de enero de 2019 v fue adoplada por la compania:

« IFRIC 23 — Incestidumbre frente a los ratamientos de Impuesto a las Ganancias.
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DISENFORMA DISEMO ¥ MODA S.A

Motas a los eslados nancians
Far los afios terminados al 31 de dicieimbre de 2019 v 2014

[Exprasados en ddlares de ios Estados Unidos de América)

A la fecha de emisidn de estos estadas financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacionas a las normas existentes gue no han entrade en vigenaia ¥ que is Compafla no ha
atqptada con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacian de los estadas financieras de la Compania a
parlir de [as fechas indicadas a contimuacion:

Aplicacian ohligatoria

Harma Tema :
para elercloios
iniclados a partir cle:
MIC 1y MIC A Modilicaciones para aclarar el concepto de malertalidad y 1 de enero 2024
alinearlo con olras modificaciones
MIIF 3 y o ¥ ode enero 2020
Aclaracién sobre la definicidn de negocio
I 8, NIC 20 Carmbius_a las congideraciones a las lasas de inlergs 1 de anera 2040
¢ NIIF 7 (referenciales).
MNIF 17 Morma gue reemplazars ala NIIF 4 “Conlralo de seguros”. 1 de enero 2021

La administracidn estima gue la adopeidn de las enmiendas a ias NIIF y ias nuevas interpretaciones
antes descritas, no generan impacte significative en los Estados Financieros en el afic de su
aplicacion inicial.

d} Registros contables y unidad monatarta

Las eslados financieros v 1os registras contables de la Compafila se presentan en Ddlares de los
Estados Unides de América, la moneda oficial adoplada por la Repiblica del Ecuador a parlir de
marzo de 2000

e} Aclivos financieros
La Compafiia clasifica sus aclives financieros en las siguientes categorlas:

v Walor razonable con cambias en resultados
v alor razonable can cambios en olro resultado infegral
+  Costo amortizado

l.a clasificacion de un activo financiere depende del propdsito para el cual se adguirio. La Gerencia
determing |a clasificacion de sus aclivos financieras a la fecha de su reconociniento inicial y
tormande en consideracion el modelo de negocio ulilizads para la administracidon de estos
instrumentos, asl coma los términas contractuales de flujo de efectivo.

Medicidn

Al momenlo del reconocimiento inicial, los activas financierns se miden a su valor razonable, sin
embarga, en el caso de un active financiera que na sea medido a valor razonable a traves de
resultades, se reconocen los costas de transaccidn directamente atribuibles a la adguisicion de
activo financiere. Los costos de fransaccion de activas financiercs a valor razonable a través de
resultados se registran en resuitados del ejercicio.

Instrumentoes de deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos inslrumentos gue cumplen can la definicidn de un pasivo
financiera desde Ia perspactiva del emisor, lales como préslamos o bonos gubemamentalas y
corparativos.
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DISENFORMA DISENO ¥ MODA S.A

Motas a los estadas financieros
Por los afios lerminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de las Estados Unidos de Amérisay

La medicidn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafiia a administrar el active v las caractersticas de flujo de efectivo del acliva. Hay es
cateqorlas de medicion de acuerde a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

»  Costo amodizado: Los aclivos gue se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contracluales cuanda dichos Aujos de efectivo representan Onicamente pagos de principal e
intereses se miden a caste amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieras se
incluysh en los ingreses financieros vliizando el métado de tasa de interés efectiva. Cualguier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, s& reconoce directamente en resultados y
s& presenta en otros gastos, neto junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pardidas
pof deteriono se presentan cama una partida separada en el estado de resultados.

= Valor rezorable con cambios en ofvo resuffado infagral Los activos que se manlienen para el
cobro de Wjos de efectivo contractuales y para la venta de os activos financieros, cuando los
flujas de efeclivo de los aclivos representan ancaments pagos de principal e ntereses, se
miden a valor razonable a través de obros resultados integrales (VR-0RI). Los maovimientas en
el valor en libros se reconocen a ravés de ORI, excepto por el reconocimianto de las ganancias
o pardidas por deferioro, los ingresos por intereses y las ganancias y perdidas por tipo de
cambio gue se reconacen en reslltados. Cuanda se praduce [a baja del active financiero, |a
ganancia o pardida acumulada previamenis reconocida en ORI se reclasifica del patrimaonio a
resullados y se feconacen &n otros gastos, neta, Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros utilizands el métade de tasa de interés efactiva,
Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en olras gananciasi{perdidas) y los gastos
por delerioro se presentan coma una partida separada en el estade de resultados.

v Valor razonatle con cambios en resuftados; Los aclivos que no cumplen can los criterios de
cosio amaortizade o YR-ORI s miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pédida en un instruments de deuda que subsecuentemente se mide a sU valor razonable a
través de resultados se recancce en resultados y se presenla én f&rmines netas en atros
gastos, neto en ef pediodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 12 Compaiia mantiena anicamente activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos a costo amortizada. Los activos
financieras & costo armnortizado san activas financieros no derivados que dan deracho a pages fijos
o determinables ¥ gue no colizan en unmercado activo, estos actives financisros se mantienan con
la finalidad de cobrar sus flujos conlractuales. Se incluyen en el aclivo cormente, excepto por los de
vencimiento mayol a 12 meses contados desde |a fecha del estado de siluacidn financiera. Bstos
dltimos se glasifican como activos no corrientes. Los activos financieros @ coslo amortizado de la
Campania comprenden el "Efectivo y eguivalentas de efectivo™, "Cuentas por cobrar comerciates”,
"(ilras cuentas por cobrar” y las "Cuentas por cobrar comparilas relacionadas”, en el estado da
siluacitn financiera. Los activos financieros a costo amartizads representan Onicamente los pagos
de principal & inlereses, se reconocen iniclalmente a su valor razonable y, pastenorments se miden
a sy costo amortizado por el método de interds efectiva menos la estimacion par deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son log montos gue adeudan los clientes por la venla de
servicios en el curso normal del negecio. Las cuentas por cobrar comercialas cuentan con un pericdo
de cobro de entre 30 y 90 dias aproximadamente. Mo existen montos significativos de ventas que
s aparten de las condiciones de crédifos habituales. Debido al corte plaze de las cuentas por cobrar,
i3 medicidn g coslo amorlizado es equivalente a su valor naminal.

Reconoclmlsito ¥ baja de activos financieros
Las lransacciones de campraivenia de activos financieros se reconocen en el perloda en que dichas

transacciones ocurren, es decir, 1a fecha en la gque la Compaifiia se compromels a comprarfvandar
el activa.
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MSENFORMA DISENO Y MODA 5.4,

MNolas a fos egfados financieras
Por los afing terminadoes al 31 de diciembre de 2012 y 2018

{Exprasados en dolares de los Estados Unidas de América)

Deferiors de actlvos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales la Comparila utiliza el métada simplificado permilids por la
MIIF G, "Instrumentes Financieras: Reconocimiento y Medicion" gue requiere gue las perdidas
ssperadas en la vida del activa financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionadog aclivos financieros, En el caso de la Compafia, esie reconocimienla no reprasenta un

valor significativa.

La Comparifa evalla [as pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instromentos e oauda
a coslo amortizado, La metadelagia de deterioro aplicada depende si se ha producido un awmento
significalive sn el rigsgo de crédito.

it Pasivos financieros
Clas/ficacidn, reconocimiento y medicidn

De acuerdo con lo que prescribe la NIEF 9 "Instrumentas Financieras”, 1os pasivas financieros se
clasifican, sequn carrespanda, como: () pasivas financieres a valor razonable a través de ganancias
y pérdidas, (i} pasivos financieros al costo amoitizado, La Compania deferming la clasificacion de
5Us pasivos financieres a la fecha de su reconocimienta inicial.

A131 de diciemire de 2019 v 20148, la Compafila s4lo mantiene pasivos financieros clasificados en
la categoria de pasivos financieros al costo amorlizado. Los pasives financieres incluyen |as
"Obligaciones financieras”, "Cuentas por pagar proveedores y ofras cuenias por pagar” y las
"Cuentas por pagar a compafifas relacionadas’. Todos los pasivos linancieras se reconccen
inicialmenle a su valor razonable y posteriormente se miden a so coste armortizado. El castoe
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la rangaccion,

Obligaciones financieras

Las abligaciones financieras se reconacen inicialmente a su valor nominal gue no difiere de su valor
razonable, pues estan confratados a las tasas wigentes en &l mercado, nete de los coslos incUridos
&n [a ransaccidn. Estas obligaciones se regisiran posieronments & su coslg amartizady uliizando
las tasas de intereses pactadas; cualguier diferencia enlre los fondaos recibidos (nelo de los costos
de la transaccidn) y el valor de redencidn se reconoce en gl estada de resuliados duranie el perinda
del préstamo usando el malodo de interés efectiva.

Las comisiones en kas gue se incurre para la obtencidn de créditos e reconocen como costos de la
transaccidn en la medida gue sea probable gue una parte o todo e préstamo se recibirdn. En este
£aso las comisionsas se redistran gl rmomento gue se reciba el prestamo.

Las obligacionas financieras s clasifican en el pasivo corfiente a mencs que la Compaliia lenga
derecho incondicional de diferir &l pago de 1a obligacidn por lo menes 12 mesas contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuenfas por pagar praveedores y otras cuentas por pagar

Las cusntas por pagar proveedores v ofras cuentas por pagar son ohligaciones de page por bienes
0 servicios adquiridos de proveedores en &l curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrigntes gi el pago se debe realizar denfro de dn afio o menos, de o
conlbrarie & prasentan como pasivoes no corientes,

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razanable y posteriormente en la medida
aue gl efecto de su descuento 2 su valor presente sea importante, se remide a su costo amortizado
fjue en el caso de la Compafla &2 equivalente a su valor nominal ya gque son pagaderas en plazos
de hasla 30 y 120 dias.
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DISENFORMA DISEND ¥ MODA S.A,

Motas a Ins estadas financieros
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
[Expresadas en délares de los Egtados Unidos de América)

Baja de pasivos financieros

Un pasiva financiere es dado de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente
conhtrato haya side pagada o cancelada, o haya expirade. Cuando un pasivo financiero existenta es
reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista baje condiciones  sustancialmente
diferentes, o si las condicicnes de un pasivo existenfe se modifican de manera sustancial, lal
permuta o modificacién se rata come una baja del pasivo ariginal y el reconocimiento de un nueyo
pasivo, y la diferencia en los importes respectivos an libios se reconocen en el eslado de resultados

inlegrales.
al Efectivo y equivalentes del efectlvo

La Compafiia para propdsifos de presentacion del estado de flujos de efective, considera como
efectivo y equivalentas del efectivo & log saldos en caja y hances y las inversiones de alta liguidez
con wencimiento original de fres meges o menns que son inmedialamenle convertibles. Loz
sobregiros bancarios son presentados como pasivos carrigntas en el eslado de situacion linansiera.

hj Cuentas por cobrar

Las cuenias por cobrar coumerciales y alras cuentas par cobrarsan aclivos financiercs no denvados
con cobros definidog y no cotizan en un mercado activa,

Son reconocidas a su valor nominal, posteriormente se miden al costo amortizado atilizands =l
métods de la tasa de interés efecliva, menos cualguier deterioro. El ingreso par intereses
{inchuyendo los intereses implicitos) se reconoce coma ingresas y se caloulan utilizando la tasa de
interés efectiva, E| perlade de crédito salbre |a venta de bienes fluchia entre 20 y 60 dlas,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen vna prowvision para reducir s valor al de probable
realizacidn,  Dicha provisidn se constituye en funcion de un andlisis de la probahilidad de
recuperacién de las cuentas, para lo cual se utiliza los siguienles porcentajes de provisian,

Peterminade comeo incobrable 100% del valar fotal
Mas de 365 dias de vencido 100% del valar total

Las cuantas por cobrar comerciales y otras cuenlas por cobrar se clasifican en aclivos corrientas,
axcento las vencimientas superioras a 12 mases desde |a fecha del estado de situacion financiera,

que se clasifican coma aclivos no corrienles.

il Inventarios

Les inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neta realizable, el menar y son
valuados por el método promedio ponderado, el cual no excede el valor nele realizable. Los
inventarios en lransito son registrados a sus costos de adguisician,

El valor neto realizable representa el precio de venta estimadoe menos tedos los costos de
distnibucidn y comercializacion necesarios para la venta,

El inventario en transito se contabiliza al valor de Ins costos incurridos,
I} Propiedad, maquinarla y equlpo

Meadician en ef momento del recaiociiniaerto

Las parlidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo de adguisicion.

El coste de prapiedad, maguinaria ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costes direclamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacien del activo.
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DISEMFORMA DISENG ¥ MODA S A

Moltas & los estados finandieras
Por los afies terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en ddlares de tos Estados Unidos de America)

Adicionalmente, se considerara como costo de las propiedad, maguinaria y equipe, tos costos por
financianmianto directamente aliibuibles a la adquisician © canstruccion de activos gue requieren de
un perlodo de liempo sustancial antes de estar listos para su uso.

idedician postedor &l reconocimienta: modelo del coslo

Despuas del reconocimiento iniciad, la propiedad, maguinaria y equipo son regisirados al costo
menas la depreciacion acuimulada y el imporle acumulado de las pérdidas por deteriaro de su valor,

Los gasios por reparaciones y manlenirientos se registran en los resultados en el periodo en gue
Se producen,

Iddfodo de depreciacion y Vidas hiles

El costa o valor revaluado de prapledad, maguinaria y cauipo se deprecia de acuerdo con el metado
de linga recta.

A confinuacion, se presantan 148 principales partidas de propiedades, planta y equipo y 1as vidas
Gtifes usadas en el caleulo de la depreciacion:

ftem Yida bl jen afog)
Mushies y enseres 10
Equipos de oficing 10
Maruinaria y eguipos 15
Vehiculos 5
Erjuipos de compulacidn 3

Retio o venta de propiedad, maguinaria v sqeipn

La utilidad o pérdida que s origine del refire o venta de una partida de propiedad, maquinaria y
equipo es calculada cama la diferencia entre el precio de venta y el valor en libras del aclivo y
reconocida an resultanos,

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, ol saldo de |1a reserva de
revaluacion es transferido directanmente a ulilidades retenidas.

k} Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconccen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccidn incumidos. Estos préstamas se registran subsscuenlements a su Costo
amortizadeo, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (nefo de los costos de transaccidn] v ef
valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el perlodo del prestamo usando
&l método de inlerés efectivo.

Il Cuentas por pagar proveedares y otras cuentas por pagar

Las cuentas poer pagar proveedotes y ofras clentas por pagar son pasivos financieros cuyos pagos
52 derivan de facturas o valores preestablecidas,

Cespués del reconocimienls nicial, a valor razonable, se miden al casto amardizado ulilizando el
métoda de 13 tasa de inlerés efsctiva. Bl gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos] ze
reconocen como costos financieros y se calculan utilizando & tsa de interes efsotiva.

as cuentas por res ¥ atras cuentas & clasifican e i ienlas,
L tas por pagar proveartares y ot tas por pagar se clasif n pasivos corenles

axcepto los vencimientas superiares a 12 mases desde |a fecha del estado de siluacién linancisra,
que Se clasifican como BEsivos g corfentes.
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DISENFORMA DISENQ ¥ MODA 5.4,

Motas a los estados financieros
For los afos terminadas al 31 de diciembre de 2019y 2018

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Amernica)

milmpuestos

El gasto per impussta a ka renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impueste diferido.

iimpuesin corame

El impuesto por pagar corriente se caleula considerando la utilidad gravable [tribularia) registrada
durante el afig. La utilidad gravahle difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos deducibles y partidas no deducibles.  La compafla el impuesto corriente lo calcula
utilizando fas tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio scondmico.

imowesios diferdcios

El impuesto dilencdo se reconoce sobre fas diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activas y pasivos incluidos en los esladas financieros ¥ las hases fiscales corespandientas
Ulilizadas para determinar la utiidad gravable. El pasivo por impuesta diferido se recanoce
nensralmente para todas las dilerencias temporarias imponibles,  Se reconacerd un aclivo paor
impuestos diferidos, por cawsa de tadas las diferencias lemporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargas esas diferencias lemperarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas fiscales que
se gspera sean de aplicacion en el gjercicia ecanomico en ¢l cual ¢l activo se realice o el pasive se

cancale.

Elimpueslo diferido, correspondiente a cambios en la tasa de limpuestos o en la normativa tributaria,
la raeslimacion de la recupzrabilidad de loz activos por impuestos diferidos o en la forma esperada
de recuperar el valor en libras de un aclivo, se reconoce en el resueltado del perioda, excepto en la
medida en que 5o relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultades del

perlade.

La Compadia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos par impueastos diferidos
si, y sdlo st liene reconocide legalmente et derecho de compensar, franle a ta autoridad fiscal, los
impartes reconocidos en esas parlidas; v los activos por II'r'IpLIEEtDS diferidos y das pasivos par
impuastos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Imprestos corrantes v diferitdos

Los impuestas cerrigntes v diferidos deberdn reconccerse come ingrese o gasto, ¥ ser incluidos ein
el resultada, excepto en la medida en que hayan swigido de utna transaccidn o suceso que se
recanace fuera del resultado, ya sea an obro resuitado integral o directamente en el patrimonic.

nj Provisiones

La companla reconoce las provisionas cuando tiene una obligacidn presente {ya sea l=gal o
implicita) corne resultade de un suceso pasado, es piobable que la Compafila tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar |2 obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacian.

El importe reconocida como provisian debe sel la mejor estimacian del desembolse necesario para
cancelar la obligacidn presente, al final de cada perlodo, teniendo en cuenla o6 rigsgos y las
incertidumbras correspondientes. Cuando se mide una provisidn usands el lujo de efectiva estimacdo
para cancelar [a obligacian presente, su valar en libros representa el valor presente de dicho flujo
de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunas o todos los beneficies economicas requeridos para
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DISENFORMA DISENQ Y MODA S.A

totas a los estades financisros
Por los afios terminadeos al 31 de diciembre de 2019 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Américal

cancelar una prowvisidn, se reconoce ung odenta par cabrar coma wn acliva sies virtualmente cierto
que se recibird el desembalso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

o) Beneficios a empleados

Beneficios definidos Jubifaciin pafronal ¥ bonificacidn por desahicio

El costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal y bonificacian por desahucia) es determinadso
utilizando el Métodao de ia Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perioda. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de
la banda de Huctuacidn {10% del valor presente de la obligacion al inicio del perlodo dividido entre
el numere promedio de afios de trabajo que jes resten a los empleados. No se caonsidera el 10%
del valor razonable de los activos del plan, debido a gue esta obligacién no estd fondeada). Los
coslos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados; de lo contraria, son amortizados ulilizando el metado de linea recta en el
percdo promedio hasla gue dichos hensficios san olorgadas.

La Adminislracidén de 3 Compania utiliza como tasa de descuemc de estas provisiones |la tasa
promedio de los bones corporativas de alta calidad del Ecuadar pues considera gue gs 1a tasa que
mejor presenla la realidad econfimica y &l riesgo del pals, asi como lambién =e alinea con los
pronunciamientos del organismo de Conlrol. {Oficio Mo, SCMSINMY-201 7-00080421-QC).

Earticinacion a frabafadores

El Grupo recenoce un pasivo y un gaste por la parlicipacion de los rabajadores en |as utilidades de
la Compafija. [ste benelicio a2 calcula a la tasa del 15% de 1as ulilidades liquidas de acuerda con
disposiciones legales.

p} Reconocinlentos de Ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
gn cuenla el importe estimado de cualquier descuents, bonificacian o rebaja comercial que 13
Compafla pueda olargar,

Venta de bienes

Los ingresas ordinarios procedentes de la venta de biengs deben ser ranonocidos cuando se
curnplen lodas v cada una de kas siguientes condiciones:

»  la Compafla ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo significativa, derivados
de la propiedad de los hienes;

. la Compafia no conserva para si ninguna implicacidén en |a gestién corrienle de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con [a prapiedad, ni retiene el cantrol efectivo sobre
los mismos;

. elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

' sed probable que ta Compafiia reciba los beneficios econdmicas asociados con la transacsion,

¥

. los costos incurridos, o por ineurmir, en relacian con la transaccidn pueden zer medidos con
fiabilidad.

{} Costos ¥y gastos

Los costos y gastos se regisiran al costo histdrice. Los coslos y gastos se reconocen a medida que
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zon incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en
el periode mas cercano en el que s conagen,

r] Compensacidn de saldos y transacciones

Camo norma general en los estados financieros no se campensan |os actives v pasivas, lampocg
log ingresos y gastos, salvo aguellos casos en a5 que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de |la esencia de la ranzaccion,

Log ingresos y gastos con onigen en ransaccionas que, conlractualmente o por una norma legal,
cantemplan la pasibilidad de compensacion ¥ la Compafiia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de tonma simublanea, se presentan
netos en resultados,

NOTA 3 - U500 DE ESTIMACIONES ¥ SUPLUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiera nue la gerencia realice eslimaciones que afecian
las cifraz reporladas de activas, pasivas, inaresos ¥ gastos v la expesicidn de eventos significativas en
las nofas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son conlinuameants evaluados y esfan
basadas en la expariencia histérica vy atios faclores, incluyendo la expectativa de sventos futuros que
s& cree son razonables bajo las actuales circunslancias. Las resultades actualss podrian diferir de
dichas estimaciones.

La gerencia considera que las eslimaciones ihallidas en tos estados financieras se efectuaran sohre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevanles y circunstancias a la fecha de preparacién
te estes; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados

financieros.

La preparacion de o= eslados financieras incluye 105 siguigntes criferios y eslimacionas signifcativas
utilizadas por la gerencia;

Estimacidn para cuentas incobrahles de deudores comerclales

La estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
lz Compaiia, en base a una evaluacion de la antighedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de estos. .

Estimacion para inventarios de lento movimienlo, en mal estado ¥ ohsoleto

La estimacidn para inventarios de lento movimiento, enmal estado vy chsofeto es determinada per la
gerencia en base a un andlisis de la anligiiedad de tas pantidas.

Vida utll de propiedad, maguinaria y equipa

La propiedad, maguinana y equipe s& registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida uofil estimada de dichas aclivos. En aguelios casos en [0z gue se puedan determinar
que la vida atil de les aclivos deberla disminuirse, se deprecia el exceso enire el valor en libroz nefa y
al valor de recuperacion estimado, de acuerdse con la vida util restante revisada, Factores fales comoe
las cambios en &l uso planificade de los distintos aclivos pedrian hacer que |a vida otil de los aclivos
se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en tas proyecciones de uso fuluro de
los activos.

Impuestos

Exfsten incertidumbres con respeclo a la interpretacidn de regulacionas Iributarias complejas, a los
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cambios en las narmas ributarias y al monte v la oportunidad en gue se genera el resultado gravable
future. La Compafia calcula provisiches, sobre [a base de eslimaciongs rezonables, para las posibles
consecuanaias dervadas de [as inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. Elimporle
de esas provisiones se basa en varios factores, fales como ka expeariencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, ¥ en las diferentss inlerpretaciones acerca de tas regulaciones tributarias
realizadas por la Companiay sus asesores legales. Esas diferencias de interprelacién pueden surgir
an uha gran variedad de cuesliones, dependiendo de las circunstancias v condiciones existanles an
el lugar de demicilie de la Comparia.

Debido a que la Compafia considera remofa la probabilidad de litigios de caracter fribufaric y
pasterinres desambolsos como consecuencia de elld, no $& ha reconocide ninglin pasivo contingente
signilicativa retacionada con impuestos.

Obligaciones por heneficios a empleados

Eivalor presenfe de las abligacionas de planes de pensidn y beneReios por terminacidn de empleo, e
determing medianls valuaciones actuariales. Las valuaciones acluaniales implican varias suposiciongs
ques paddian difzrc de las goondecimientas que efectivamente lendran lugar en el Tuliio, Eslas
suposicicnes incluyen la delerminacian de la tasa de descuento, 1os aumenios salariales fulures, los
Indices de mortalidad ¥ las aumentas futuros de las pensionss. Debido a la complejidad de |a
valuacion, las suposiciones subyacentes ¥ sl naturaleza de largo plazo, tas obligaciones por beneficios
definidos son exlremadamente sensibles a los cambios en eslas suposiciones, Todas estas
supesicionas se revisan a cada fecha de cierre del pericds sobrs el due se infarma.

Para ka determinactan de a tasa de descuenlo, el perito ze basd en los precias diarios de cierres de
honos del Estade puablicados en 1a Bolsa de Valores Quite, para k& detenminacidn de la tasa de
descuento a utilizar. & ha observads una curva de rendimiento cen base a los que se cotizan en el
imercarie ecuatariano.

El indice de mortalidad ze basa an lag tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoniano de Seguridad Social {IESS) sequn Registro Oficial Mo, 650 del 28 de agosto
de 2002, Las aumenios fuluras da salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacidn futurss
esperados para el pais.

Provislones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para deferminar el importe de
las provisionss, os desembalsos reales pueden diferir de los impotes reconccidos ariginalmenlte
sabre |a base de las eslimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisianar esta basada en la maejor estimacion de tos desembalsos
fjue seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tmands en consideracian toda la
informacién disponible a |3 facha del perlodo schre el cual se infarma, incluyendao la opinién de
gxpertos independientes tales como asesores legales y consultores.

{espacio en blanco)
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NOTA 4 — INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembra de 2019 y 2018, los ingtrumentos financieros estaban confarmados como sigue:

Diciembre 31,
2019 _ 2018
ferr U5, ddlares)]

Activos flnancieros:

Efectivo y equivalentes de efecliva 109.673 47.734
Cuenlas por cobrar 1.068.725 1.645197
Total activos financlaros 1.178.398 1.682 931

Pasives financieros;

Sobregirg bancario - 23.703
Olbdigaciones financieras corla plazo 276.0715 306,394
Cuenlas por pagar 1.268.439 1144 266
Qbligaciones financieras largo plazo L A2.Th4 d3.174
Taotal pasivos financieros 1.677.211 1.527 842

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

El efectivo y equivalentes de efechivo como e musstra en el estado de flujo de efectivo puade ser
congiliado can las partidas relacionadas en el estadao de situacion financiera de la sigutente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5, ddlares)
Calas
Caja chica 3.250 2.225
Caja general } - 3.422
2.250 5647
Bancos
Fichincha 89.524 1,568
Bolivariano 30.0040 -
Produbanco 57 008 40515
107.423 42,087
109673 A7.734 .

{espacio &n blanco)
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MOTA 6 . CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 20158 y 2016, |ag cuentas por cobrar & presentan como sigue:

Diciembre 31,
2019 _ 2018
{en LS. ddlares)

Cuentas por cobrar

Clientes {0} 1.032.922 1.495.008
Frovisidn cuentas incobrables (2129} {d.2558}
1.030.793 1.490.749
Otras cuentas por colrar

Cuentas par cobrar Margoth Guerra 17.009 170059
Cuentas por cobrac empleacas _ 12 14.983
Anlicipos y garanlias 20.811 22.017
Otras por cobirar T .. 11
37.932 64.445

1.088.725 1.545.197

{i} Al 31 de diciembre de 2019y 2018, las cuentas por cobrar & clientes se presenfan coma sigue:

Giciembre 31,
2019 _ 2018
{en U.5. délares)

ALMAGENES DE PRATI S.A. 729.926 B71.387
COMERGIAL ETATEX G.A. 226.727 567.065
REPMAJUSA S.A 28.672 -
NOZZEORP ClA. LTDA. 23.074 -
CORPORAGION FAVORITA C.A, 13.605 35 668
OTROS 10.121 20.087

1.032.922 1.495.008

NOTA 7 — INVENTARIOS
Al 31 cle diciernbre de 2018y 2018 Ips inventarios se prasentan como sigue:

Diciembre 31,
2018 2018
{en U.5. délares)

Maleria prima 933.571 822,773
Suwministres y estaimpados $07.736 81.058
Frodlctos en proceso 169.801 136142
Froducto terminada 846.550 452 386
Inventario de muestras 1.514 i811
Mercaderia en trdnsifo G9.507 113.430

2.128.774 1.627,301
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Motas a los astados financieros
Par oz afios lerminados al 371 de diciembre de 2019 ¢ 2018

(Expresados en gdlares de los Eslados Unidoes de América)

MOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras se presentan como sigue:

Forcentaje
de interds o Diciembre 31,
Institucidn Manto Yencimlento
Financiera: anual 2019 2018
fen U.5. ddblares)
Banco Produbanco 100.000 noy-20 0.33% G2.693 -
Banco Produbanco 130,000 may-19 0.76% - 45 456
EBanco Produhanco 123000 oct-190 9.76% - T0.540
Banco Produbanco 100,000 mar-14 9, 76% - 100.000
Banco Produbanco 100000 Arl-20 9.76% 23.392 80557
Banco Fradubanco 150.000 sep-20 0.33% 7i.547 -
Banco Bolivaiano 140,000 abr-21 9.33% 125.358 -
Banco Bolivariano G5 Q00 sen-20 10.20% 19,702 44 016
I08.772 349.574
Menos:
Porcian largo plazo
de Ios préstamos 12.754 43174
276.018 06,400

NOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2016, las cuertas por pagar se presentan come sigles

Dlclembre 31,
2019 2018
(en L1.3. délares)
Froveedores:

|_ncales {i) B75.706 758,341
Exterior {ii) 106,682 53 584
Empleados - Sueldes por pagar a2 7an h1.5583
Tarjetas de crédile 67.3093 54.441
tESS 46.418 33400
CHras cuentas por pagar 75,699 124 2567
Accionistas 21.564 -
150 - Cheques no cobrados 3.315 -
Anticipo ciientes _ 147 829

1.280.001 1.121.424

{espacic en blancn}
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(i} AI'31 de diciembra de 2019 y 2018, los proveedores locales se prasentan como sigue:

FABRINGRTE CIA. LTDA.

GARRIDO GUERRA JORGE DAVID

GUERRA YILLAVICEMCIO MARGOTH FIEDAD
COMERGIAL ETATEX

SERVICIOS ¥ MAGQUINAS COSEDORAS
SERMACOSA

JH MUNOZ GUERRA CONSULTORES & AUDMTORES

PAT PRIMO ECUADOR COMERGIALIZADORAS
SIATILOGESTICS S.A.

GARRIDD GUERRA ESTEBAN

RETAILFOINT DEL ECUADCRE 5.A.
PASANMANERIA 5. A

ESCOBAR GONZALEZ MARLA CRISTINA

GC COMTARILIDAD E IMPUESTOS SCC

Go3VET CONTABILIDAD E IMPLEETOSE ClA. LTDA
OTROS

Piciernbre 31,

2019 2018

{fen LS. ddlares)

463.555 257 606
35.732 30,006
17,554 22.334
36.156 36.156

3.408 35,463
27.207 26 000
19.184 26.183

1.830 1.015
10.124 18,074
19.590 23950
14737 13199

261 i 684

11.446 11,446
10.016 10.016

_ 204.988 229,408
875.786 758,341

fii) Al 31 de diciembre de 2015y 248, los proveedores del extaror se muestran como sigue:

MODIPSA
TEXFIMA PERU
QOTROS

{espacio en blanco)

Diciembre 31,
2019 20118
fen U.5. ddiares)
7. 1658 98 984
27.640 -
6.077 -
106.002 08 9884
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NOTA 11 — BENEFIGIOS S0CIALES

fa) Corto plazo:

Al 31 de diciermbre de 2079 v 2018, los beneficios a empleados corto nlazoe se formaban de la
siguente manera:

Dictembre 31,

019 2018
{en LL.5. ddlares)

Fondos de ressrva 5.994G 427G
Dacimo tercer suealde 16,837 10.G54
Décimo cyarte susldo .23 28144
“facaciones G3.113 BE.320
Bonos empleados H.422 TOR13
Retencionegs judiciales 418 -
Utilidades no pagadas 3.189 31489
Parlicipacitn a lrabafadores §64 22.804

201.870 215 005

(b} Obligaciones por hensficios definidos de posi emples y tsrminaclén de einpleo:

Mediantz resolucidn publicadsa en el Registro Oficial Mo, 421 del 25 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién palronal
mencionacda & el Cadiga det Trabajo, sin perjuicio de la que &5 corresponda segun 13 Ley de
Seguro Socigl Ohligatono. De conformidad con lo gque menciona e Codige del Trabajo, los
empleados que por veinbcinge afos o mas hubieren prestado servicios conbinuada o
interrurnpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadoras. Adicionalmente, l0g
empleades que a la facha de sy despide hubieren cumplido veinte afos, y menos de venticineo
afos de frabajo continua o interrumpide tendran derecho a la parts proporcional de dicha

Jubilacidn.

Azl tambign de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por
indermnizacionss con los empleades gue se saparen. Esta provision cubre los beneficios de
terminacidn de la relacién kaboral por desahucio solicitads por el empleador o por el trabajador,
el empleador haonificard al trabajador con el veinticines par cientn dal equivalente a la dltirma
rermuneracian mensual par cada uno de los afios de servicios prestadas a la misma empresa ©

empleador,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2016, las chligaciones por beneficios definidos de post empleo y
terminacion de empleo se forimaban de la siguiente manera:

Diclembra 31,

2019 _ 2018
fenn U.S. ddlares}
Provision para jubdlacion palronal 140,037 124,302
Provision para desahucio . 50695 44840
150,732 179.542
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El mavimiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018; los beneficios definidos se presentan camo
Sigue:

Honificacidn
Juhilacién por Tatal
Patronal Desahucio )
{en U.5. délares)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 102.483 35.048 137.531
Frovisitn 21127 11.141 42 264
CHrios resultados integrales 1.695 1.549} 147

Saldo al 31 de diciembre de 2018 135,302 44,540 170.942
Provisian 41.963 14,148 s6.11°0
Pagos - - _ {11.122) (11.122}
Otros resuftados integrales (37228 3029 {34.199}

Salde al 31 de dictembre de 2019 140,037 50,695 190.732

El saldo de |z reserva para jubilacién patranal constituys la obligacion que liene la Compala de
reconocer una pension & lodos agquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo eslablecida en el Codigo de Trabajo. La Compafla
acumula astos benelicios en base a esiudios anuales elaborados por una firma de actuarnos
consultores. Segdn se indica en los estudias actuariales, el matoda gctuarial utilizade es el de
"prospecliva” v |as provisionss del plan consideran la remuoneracidn del empleado y demas
paramalros establecidos en el Gadigo de Trabajo.

NOTA 12 - IMPUESTOS CORRIENTES
{a} Saldos de impuestos por colirar y pagar

Al 3T de dictambre de 2018 y 2618, fas cuentas por cobrar ¥ par pagar par impuesios se
prasentan como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)

{a} Impuestos actlvos corrientes:
Relenciones en la fugnte del LR, 66,269 . SH.BE1

66,269 G661

(a] Impuestos pasives corrientes:

SRI por pagar B6.004 124,375

Contribucidn dnica y temporal 4.6a0 .

Impuesto a la salida de divisas - 22542

Impueslo a la renta por pagar 16,092 43,264
110.776 187281

(b} Impuesios pasivos no caorrientes:

Confribucion anica y fEemporal {7 _ 14.865 -

126.641 1872481

26



DISERNFORMA DISERNG Y MA0DA S.A.

Motas a los estados financieros
Par Jos afos terminados al 31 de diciernbre de 2019 ¢ 2018

(Exprasados en ddlares de los Estados Unidos de América)

{*) Contribucién Unica y Temporal

La Ley Orgamca de Simplificackin y Progresividad Tributaria, publicads en el Suplemanla del
FHegistro Oficial 111 del 31 de diciembre de 2015, dispone que a3 sociedades que realicen
aclividadas econdmivas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un
millon de délares de los Estades Unidos de América en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
conlibucidn anica ¥ temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 v 2022, solwe dichos
ingresos, de acuerdo a las condiciones establecidas en la mencionada Ley y en las Resoluciones
que expida el Servicio de Rentas Internas para tal efeclto.

(h) Tasas de iMmpuesto a la renta

Latasa del impuestd a | renta es del 256%. Mo obstante, & partir dal gjercicio fiscal 2018, Ia larifa
impositiva sard del 28% en el caso de que la socedad tlenga accionisias, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidas en paraisos fscales o
realmenes de menar imposicidn; con una parlicipacion directa o indirecl, individual o conjunla,
igual o supenor al 0% del capita) social o de aguel e correspanda a ia naturaleza de la
sociedad.

Cuando la mencionada participacidn de los accionistas domigiliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre |a
proporcion de la base imponible gue corresponda a dicha padiicipacion.

Asimismo, se aplicard I3 tarifa del 25% a foda la base imponible, ala sociedad gue incumpla can
el deber de informar a la Adminisfracion Tributaria la composicién de sus accionistas, 50008,
parlicipes, conlribuyentes, beneficiarios o similares,

En cazo de que la Compalfila reinvigrta sus ulilidades en el pais en los &rminos ¥ candiciones
que establace |a Ley Organica de Régimen Tribulario Intemno, podria chigner una reduccidn en
la la=a del impuesto 4 1 renta de 10 puntes porcentuales sobre et monto rainverlids, siempra y
cuando efeclien el correspendiente aumentn de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

ic) Anticlpo de Impueste a la renta

El anticipo se delerming sobre [a hase de Ja Jeclaracién del impuesto & ia renta del afa inmediato
anlerior, aplicando cieltos porcentajes al walor del aclivo total {menos ciertas companentes),
patrimonio tolal, ingresas gravables vy costes y gastos deducibles. El antivipo serd compensado
con el impuesto & la renta causado y no 25 susceptible de devolucion, salvo casos de excepoion.

En casa de que el impuesta a 1a renta causado fuere menor al anticipo determinada, el anticipo
s& convierte en impuesta a la renta minimo.

{dy Conciliacidn del resultato contable - tributaria

Las partidas gue concilian (a wtilidad cantable y 1a vtilidad fribufable para sl calculo del impuesto
ala renta en el ann 2019 y 2018 fueron las siguientas:

{espacio en blanco)
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DISENFORMA DISERO Y MODA S.A

Motas alos estados financieros
For los afos terminados al 31 de diciembire de 2018 v 2048

{Excresarios en dolargs de los Eslados Unidos de Amdrical

_Diciembre 31,
2019 018
{en U.S. ddlargs)

Utiidad antes de |la parlicipacion de los

empteados v rabajadores & impuesta a la renta 3,762 152 081
Participacion da los empleados y rabajadorss

en fas utilidades {véasa noia 113 h64 o 22.809
Utilidad anles de impuesto a la renta A.198 120 252

Gaslos no deducibles en el pais neto

de ingresns axenlus [ & IS i - T & 12
Bass imponihie 64368 166 995
Base imponible del 26%, 64.369 166.998
28% Impuestos cavsade total 16.092 41.749
Inipuasto minirmo f npuesto a la ranta del afa 16.0892 43.2654

Sltuacién tributarla

De acuerdo con disposiciones legales, ka autoridad tributaria tiene la facoltad de revisar (85
declaracianes del impuesto a 1a rente de & Compania, dentro del plazo de hasta fres afos
postenares conlados a partir de 1A fecha de presentacion de la declaracién del impoesto a la
renla, siempre v cuando haya curnplido aportunaments con sus obligaciones thbutaras.

HOTA 13 ~ ACTIVOE Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOSE

Las MIIF requieren el reconacimiento de impuestos diferidos usando el méladn del balance que
estd arientado al calculn de ias diferencias tkemporarias entre ka base tribufada de un aciiva ¢ un
pasive y s valar contable en el balance. Los ajustes en la valuacidn de [as aclivas y pasivos

generados por la aplicackan de las MIF, han significade la determinacion de diferencias
temporarias que fueron registracas como actives (pasivos) por imnuestos difendos.

{espacio en hlanca)
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Moias a los esfados financiaros
For ios afes terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en delares de los Estadas Unidos de América)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las diferencias lemporaiias son como sigue:

Diciembre 31,
20149 2018
{en LL.5. ddlares)

Diferencias Temporarias:

Reconocimiento de Beneficios definidos {(56.111) {42.264)
Reconocimiento de Caslos de Amaortizados cuentas
par pagar accionistas 72.821 72,200
16.710 20.036
Tasa neta utilizada para sl caleuls del
irnpuesto diferido 25% Z6%
Activos por impuestos diferldos {14.028) [10.566)
Pasivos por impuestos diferidos _dwzos 180540
4178 7.484

HNOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, [as cuentas por pagar accionistas son como sigue:

Diciermbre 31,
2019 ~ 2018
{en U.5. délares)

Margoth Guerra ' 364704 364,704
Costo amartizado (72.821) (72.200)_
291.873 292.504

El saldo de cuentas por pagar Margolh Guerea al 31 de diciembre de 2019 y 2018, carresponde
al saldo pendients de cancelacion por la venta de varios activas a la Compafila y cuyos valares
a cancelar segln tabla de amortizacion prasentada en el gercicio fiscal 2079

NOTA 15 - PATRIMONIO

Capital acciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2078 las accicnes ardinarias autarizadas, suscrilas y pagadas san
de 532,700 acciones de LI3F 1 cada una,

{a] Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por bo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que |a reserva llegue par ic menos al G0% del capital social. Dicha reserva no puede
dislribuirse camo dividendos en efectiva, exceplo en case de liquidacién de la Cornpaiila, pero
puede ukilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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hatas a los estados financierns
Por los afios terminadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de lng Esfados Unides de America)

(b} Resarva de primera adopcion de las Normas Internacicnales de Informacion Financiera
{MIIF}

De acuerde con la Resolucidn Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafilas emitida el @ de septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustas por
adopeidn por primera vez de las Mormas Internacionales de Infarmacian Financiera {NIIF), solo
padid ser absorbido par 95 resuitados acumulados y las del Gltime ejercicio econdmico
concluido, silos hubisre,

NOTA 16 — GASTOS DE PERSONAL
Al 31 de diciembre de 2015y 2018, los gaslos de persenal se presentan como sigue:

. Diclambre 31,

(o1t U.5B. ddfares)

Sueldos v bonos 192630 ABT 320
Baneficins sociales 143701 118.226
Jubitacidn patronal y desahlcio 46,436 39,142
Varios 21,971 26772

G04.821 hE0460

NOTA 17 - BERVICIOS GENERALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos por servicios generales se presentan como sigue:

Diciembrg 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Honorarios 173773 207 365

Transporte y mavilizacian 5.300 B4, 534
Sequridad ¥ vigilancia 200837 32848
Sequros 46,460 38118
Gastos de vigje 61.200 85775
Arrendos 27 AGY 23.859
Varios 67.153 47 BEA
4556.90% 501214

{espacio en bHlanco)
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DISENFORMA DISENO ¥ MODA 5.4

Motas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 ¢ 2018

(Expresados en dalares de las Estados Unidos de Amarica)

NOTA 18 ~ GASTOS DE MANTENIMIENTO ¥ REPARACION

Al 31 de dictembre de 2019 y 2018, [os gastos de mantenimienio y reparacion se presentan como
sigue:

Diciembre 31,
2018 2018
jen U.5. ddlares)

Depreciariones 25.541 22308
Instalaciones 31.850 16.000
Compulacion y redes de soflware 9.003 §.834
Vehiculos 3757 5178
Baja de invenarios - 163,534
Varios Y247 ETY1

52.830 222 643

NOTA 18 — PREGIOS DE TRANSFERENCIA

El Gohiemo Ecuaforiano mediante Decrefo Ejeculivo Moo 2430, del Suplementa del registro
Oficial Mo. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Rentas, que realicen operaclones con sus partss relacionadas demiciliadas en el extariar,
de acuerdo con el arliculo 4 del Reglamento para la aplicacion de |a Ley de Régimen Tribulario
Inlermo, adicionalmente a su declaracidn anual d& Impuesto a |a Renta, presentaran al Sepvicio
de Renlas Internas el Anexe v estudio de Precios de Transferencia referente las sus
transacciones con partes relacionadas, dentro de [0z 5 dias siguientes a la fecha de declaracion,
an funcion de los métedos ¥ principins establecides en este Decreto, Adicionalments el Servicio
de Rantas Inlermas con fecha diciembre 20 del 2005 emitic la resolucidn NACDGER, 2005-0640
publicada en el registra ONcial No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se estableces que los
contribuyenies sujetos al impuesto a la renta que hayan electuade operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el extenar, denlio de un migme pericdo fiscal por Gn monto
aclimurlade superior a US$300.000,00 délares, dehen presentar el anexo y el informe integral de
precios de transferencia en los plazos determinadas en el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario lnterme.

El 27 de maya del 201% mediante resolucidn Mo, NAC-DGERCGC15-000004505 del Servicio de
Renlas lnternas se establecid lo siguiente:

Los sujelos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con partes elacienadas
locales wo domiciliadas en el exterior, denlro de un mismo periode fiscal en un mento
acUmuylada superior a tres millones de dilares de los Estados Unidos de América (USD
3.000.040,00) deberan presenlar al Servicio de Rentas lnfernas el Anexo de Operacionss con
Partes Relacianadas.

Los sujelos pasives del Impuesto g fa Renla gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas lacales yio domiciliadas en el axterior, dentro da un mismo perioda fiscal en un
monto acumulads superior a quines millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
15.000.000,00} deberan preseniar adicional al Anexo, el Informe Inlegral de Precios de
Transferencia.

La Administracion de la Compaiia considera gues no ha tenido ransaceionss can parle relacionadas
que superen log monles determinados por el ente de contrel y en consecuencia se tenga que
prasantar Anexo o Informe Integral de Precios de Transferencia.

31



DISENFORMA DISEND ¥ MODA 5 A,

Motas a log eslados financieros
Por los afios ferminados al 31 de diciembre de 2019y 2018

{Exprasados en ddlares de los Esladas Unidos de Ameérica)

NOTA 20 — INFORMACION SOBRE EL VALDR RAZOMABLE

Las metodologlas i supuestos empleades por la Compaiia para deferminar los valares eslimados
de mercado depanden de oz &rings v caracteristicas de riesgo de [0 diversos inslumentos
fMinanciercs. Para aguelns instrurmentos financieros que =2 llevan al costa amatizado vy cuyo valor
razanable es similar 2 sy valer en filbros; como son, el elective en caja y bancos, los deudores
comercialas ¥ olias cuenlas por cobrar, [as cuentas por cobrar y cUentas par pagar a relacicnadas
¥ a5 acreedares comenciales y olras cuentas por pagar ng s divulda la informacion de valor
razonable segun 10 requerido por las NIF.

NOTA 21 - ORJETWAS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Conipafila incluyen [as cusntas par pagar de acreadores
cormarciales y ofras cuenlas par pagar y cusmas por pagar a eniidades retgeionadas. La finalidad
principal de eslos pasivos financieros es financiar las aperacones de la Companta. La Comparila
cluenta con deudores comaciales y ctras cuenias por cobrar, y efeclive qus provienen direclamente
de sus operacianes.

For la naluraleza de sus aclividades, la Compadla se encuentra expuasta a fos nesgos do Inercado,
de crédito y de liquidaz, (g cuagles son manejados 3 travéas de un procesa de identificacidn, medicin
¥ monitorec continuo, ¢on sujecisn a ios limites de riesgo y ofros controfes. Este proceso de mangjn
de riesgo es cofitico paia |a rentabilidad continua de la Compaiia,

El proceso independiente de control de riesgos na incluye riesges de negocio como cambios en &f
medio ambiente, lecnolegla @ industria. £stos son meniloreados a traves del proceso de
planificacidn estiaizgica de ia Comparila.

Mitigacién de rigayos

Comao parte dei manejs {otal <de resges, & Compafila evalla consfamtemsnle los diferentes
escenarios e idenlifica diferantes estrategias para manejar las exposicionas resultantes de cambios
de los riesgos de capilal v de crédito. La gerencia reviss y acuerda las politicas para la geslion de
sada uno de estos riesgus, las gue s restmean en |as seccionas siuignies:

{a) Riesgo des mercado

El riesgo de mencado doming varnies riesgos gue tienen una caractertslica comin; la posibilidad de
gue la Comparla sulra pérdidas como consecuencia de las variaciones del marcado, dervadas de
los activos nue ella posee, Asl, enlre [os mMas comunes se encuentran:

- Riesgo de que |as tasas de interés de sus inversionas o deudas sufran varacionas a la baja
0 al alza, respectivamente.

- Riesgo de que 12 posicién de mercado de la Compafiia se dateriore comoe consecuencia de
la @peracian propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

- Riesgo de que las malerias primas [commaedilies) que afectan direclamenie la operacion de
la Compafiia sufran variaciones adversas en sUs pracios,

Denro de las mecanismos mdes usuales de miligacion de estas resgos se encuentra ks
diversificacidn de activos v pasivos.

- Rigsgo de tasa de nlerds
El riesgo de la lasa de interés g5 el riesgo de Auctuacidn del valer jusle del flujo g efectiva
futurs de un inslrurmerto financier, debids a cambios en lasg tasas de inlerés de mercado. La
gxposicion de la Compafla al fesgo de cambios en las lasas da inlerés es minima, ya que
sl oblinacicnss con acreedores no generan intereses.
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- Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipe de cambio es el rigsgo de gue el valor razonable o flujos de efectivo futures
the un inslrurmento financiero fluctien debido a cambios en |os lipes de cambio.

- ALY de diciembre de 20198 y de 2018, la Compaiia realiza sus aperaciones en Dolaras de
E. LA, meneda de curse legal en el pals, por (o kanto, no se presentan efectos por varacionas
e tipos de cambio en 1os eslados financieros.

{h} Riesgo de ¢rédito

Eliiesgo de crédito es el iesgo de que una conlraparte no pueda curnplis con sus obligaciones bajo
un instiurments financiere o conliato da cliente, lo que lleva a ung pérdida financiera. La Compafila
esth expuesta a riesgo credificla por sus actividades operacionales poncipalmeants par cuentas por
cohrar v pof sus aclividacles inanscieras, inciuyendo depdsitos con pancos y offos instiumentos
financiaros.

Riesgos crediticios relacionados a erédilos de clientes es administrado de acuardo can las paliticas,
procedimentes y conioles esfablecidos por la Companla, relacionades a la administracian del
riesgo rredilicio de clienles. La calidad credilicia del cliente se avalda en forma permanente. Los
cobros pendienles de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo crediticio a la
fecha de presentacion del informe es el valor de cada cibse de aclives financisros.

¢} Riesgo de liquidez

El riesgo de lguidez es el riesge de que la Comparila ng pueda cumplir con sus abligaciones de
pagn relacionadas ¢k pasivos financiercs al vencimiento ¥ reemplazar los fondos cuando sean
relirados. La consacuandia serla el meumplimiento en el page da sus obligarcionas frente a lerceros.

La fiquidez se contrda & fravés del calce de los venairmientos de sus aclives ¥ pasivos, del
financiamiento de la casa matriz yo manteniendo los excadentes de liguidez, lo cual fe permile g 1a
Campadia desarollar 505 actvidades novmalmente

La administracién del riesgo 2 liguidez implica manlener suficients sfectvg v disponibilidad de
financiarriento, a iravés de una adecuads canlidad de fuentes de crédito compromelidas v 1a
capacidad de liguidar ransacciones principalments de endewdamisnto. Al respects, A gerencia de
la Compafila sienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamientc a lraves de la
disponibilidad de lIneas de crédito.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-18 {coronavirus). La situacion
final dal afic era un nimero de casas de un YWirls desconogido hablan sido reporlados a [a
Organizacion kRundial de la Salud. En log primeres meses del 2020, e virus se propago a nivel
mondial. La Compafila considera que este brate es un evento posterior que no genera gjustes a
los eslados financieros al 31 de diciembre del 2019, Actualmente, |z Compafila no puedes avaluar
el impactos latal de wirus COVID-19 en su paosicion financiera fiiira-y los resultatdos de las
operacianas, sinembargo, dependiendo de fos desarrollos futuros’ puedp tener impacta negative
en la Companila.

Davld Garrido _ . Viviaha Mejia
epreseptanta Legal Confadora General




