NAVILUSAL CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2016

1. Descripeion del Negocio

NAVILUSAL CIA. LTDA. - fue legalmente constimida en Ecuador el 25 de enero de 2010
protocolizado ante ¢l Motario Dr. Oswaldo Mejia Espinosa de la Notaria cuadragésima de la ciudad de
Quito y registrada el 23 de abril de 2010, bajo el nimero 1330 del Registro Mercantil, Tomo 141; cuyo
objeto social principal es la prestacion de servicios técnicos especializados relacionados con la
administracion y manejo de buques.

La direccion registrada de la oficina de la Compatiia es la Av. Constitucion No. 100 y Av. Juan Tanca
Marengo, Guayaquil-Ecuador.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia para la preparacion y presentacion de los estados
fmancieros sc detallan a continuacion y han sido aplicadas consistentemente en todos los afios
presentados, a menos que indiquemos lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

La compaifiia prepard sus estados financicros al 31 de diciembre de 2016 de acuerdo con las
MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, los estados de resultados integrales, el estado de cambios
en ¢l patrimonio ¥ estado de flujos de efectivo por los afios terminados en la fecha antes
indicada.

b) Base de Medicion
Los estados financicros han sido preparados sobre la base del principio del costo historico.

¢} Registros contables v unidad monetaria

Los estados financieros estén presentados en Dolares de los Estados Unidos de América, que
es la moneda funcional de la Compaiiia, de curso legal y unidad de cuenta en ¢l Ecuador desde
marzo del 2000,

d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
administracion de la Compaiiia efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacidn de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en ¢l cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas v sobre
supuestos ¢ incertidumbres en cstimaciones, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos expresados en los estados financieros se describe en la nota de “Determinacion del
valor razonable™.
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¢) Clasificacion de Saldos Corrientes ¥ no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcidn de su vencimiento, es decir, como corriente aquellos con vencimiento igual o inferior
a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia; y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se reconoce cuando la Compafiia se obliga o compromete con las
cliusulas contractuales del mismo. Los activos financieros se revierten si los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo expiran o si la Compafifa transfiere el activo
financiero a otra entidad sin retener ¢l control o una porcidn significativa de los tesgos y
beneficios del activo, Las compras y ventas de los activos financieros realizadas utilizando los
procedimientos usuales se contabilizan a la fecha de negociacion, que generalmente es la fecha
en que la Compafifa se¢ compromete a comprar o vender al activo. Los pasivos financieros sc
extinguen cuando la obligacion contractual especifica de la Compafifa expira o se paga.

Los instrumentos financieros no derivados se reconocen inicialmente a la fecha de transicion
en la que la Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales, a su valor razonable,
mds los costos de transaccion directamente asociados con instrumentos financieros que no se
reconocen a valor razonable con cambios a resultados.

Activos Financieros no Derivados

La Compadfia tiene cuentas por cobrar y pagar que representan instrumenios financieros no
derivados. Inicialmente la Compafifa reconoce los activos financicros a la fecha de la
transaccion ¢n la que la Compaiiia se convierte en parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efective derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion ¢n la que se transfieren
substancialmente todos los resgos v beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos [inancieros transferidos que sca creada o
retenida por la Comparfiia se réconoce como un aclivo o pasivo separado. [
Los instrumentos financieros no derivados se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos pérdidas por deterioro.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propositos del estado de situacion financiera y el estado de flujos de efectivo
considera como efectivo y equivalentes de efectivo imicamente los saldos de efectivo en caja v
hancos, sin que existan restricciones sobre su disponibilidad.

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no s¢ cotizan

en un mercado activo. Estos activos se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Las cuentas por cobrar se componen por deudas de valores
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a recuperar por exportaciones de servicios principalmente a su empresa relacionada Lindblad
Maritime Enterprises Lid., que tienen vencimiento inferior de un afio ¥ son reconocidas v
registradas al monto facturado. Su medicion posterior 2l reconocimiento inicial se efecia al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La recuperacion de estos
activos financieros es analizada periddicamente.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

La estimacion para pérdidas en las cucntas por cobrar representa la mejor estimacion de la
gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de cuentas por cobrar. Las
adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los pasivos financieros en la fecha de la transaccion en la
que la Compatfiia se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan
O expiran.

La compafiia tiene como pasivo [inanciero no derivados a las cuentas por pagar. Estos pasivos

financicros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible.

Capital Social

Las participaciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de estas participaciones, de haberlos, son reconocidos
como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Administracidn de riesgos financieros

La Compafiia est expuesta al riesgo de liquidez derivados del uso de instrumentos financieros. :

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion de la Compaiiia a este riesgo, los objetivos,
las politicas ¥ los procesos para medir v administrar la Compaifiia, Las revelaciones
cuantitativas se incluyen en las notas a los estados financieros.

Estructura de la administracién de riesgo

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo
de la Compania. La Gerencia es responsable por el desarrollo v el monitoreo de las politicas de
administracion de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos
que enfrenta la Compania, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear
esos riesgos y ¢l cumplimiento por parte de la Compaiifa con esos Iimites. Las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades de la Compania. Por medio de capacitacion,
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normas ¥ procedimientos administrativos, la Compaidiia busca crear un ambiente de control
disciplinado ¥ constructivo.

Riesgo de liguide:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplic con las
obligaciones financieras conforme venzan. Debido a que las obligaciones son principalmente
con sus empleados dependientes y la recuperacion de sus activos financieros estdn en relacion
directa con sus relacionadas, la Gerencia estima que el riesgo de liquidez es mangjable.

g) Provisiones y Contingencias
Mo se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

h) Reconocimiento de Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. En el estado de resultados se reconoce
inmediatamente un gasto cuando ¢l desembolso correspondiente no produce beneficios
economicos fufuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos
€N que $¢ INCUrre én un pasivo.

i} Impuestoa la renta

El gasto por impuesto a la renta €std compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a 1a renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se relacione
a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en ¢l
patrimonio, respectivamente.

Impuesio corriente

El impuesto corriente ¢s ¢l impuesto que s¢ espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable v cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre ¢l valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaceion que no es una combinacion de negocios, ¥ que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

El pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias fiscales
temporarias. S¢ reconocerd activos por impuestos diferidos, por causa de las diferencias
temporarias deducibles, ¢n la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de
utilidades gravables futuras conlra las que podra cargar esas diferencias temporarias
deducibles.
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La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de
la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacion financicra, recuperar o
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto ala renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera apligue al momento
de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Los activos v pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan
en el estado de situacion Ananciera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, ¥ esldn relacionados con ¢l impuesto a las
ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o en
distintas ¢ntidades tributarias, pero pretenden lguidar los pasivos ¥ activos por impuestos
corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas wributarias trasladables a
gjercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que
estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo
por impuesto diferido es revisado en cada fecha de reporte y es reducido en la medida gque no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

j) Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que sc determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valorizacion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar sin tasa de interés, ni plazos son medidos al monto de los
convenios de cesidn y compensacion de créditos. Este valor razonable se delermina al momento
de reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales,

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propositos de revelacidn en cada fecha de los estados
financicros separados anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y
los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicidn.

Los montos registrados por préstamos v oblipaciones financieras se aproximan a su valor
razonable, con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado
para instrumentos financieros de similares caracteristicas. Los montos registrados de cuentas
por pagar y olras cuenlas v gastos acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable,
debido a que tales instrumentos tienen vencimientos en ¢l corto plazo.
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3. Activos financieros

Los Activos financieros, al 31 de diciembre del 2016, se encuentran conformadas de la siguiente
maners:

Activos financieros:
Clientes relacionados 3,280,350 48
Empleados 138,638.60

3,418,998.08

4. Activos por impuestos corrienies

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre 2016 representa el crédito tributario por Impucsto al Valor
Agregado por USS1 487 168 88

5. Pasivos financieros

El saldo de la cuenta estd compuesto de la siguiente manera:

Proveedores locales de bienes v servicios 120,573.79

Cuentas por pagar relaci onadas 400,525.40

Otros 18,614 96
539,714.15

6. Otras obligaciones corrientes

El saldo de obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Con el IESS:

Aportes 60,518.48
Fondos de Reserva 6,817.68
67,336.16

Por beneficios de ley a2 Empleados:
Decimotercer sueldo 2343782
Decimocuarto sueldo 635,788.44
Préstamos Quirografarios 12.294.06
Préstamos Hipotecarios 16.925.37
Participacion trabajadores 519,718.16
Otros 21,652.27
659,816.12
TOTAL 727.152.28
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7. Pasivo no corriente — Provisiones por beneficios a empleados

El saldo de Provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre 2016 fue ¢l siguiente:

2016
Jubilacion Patronal 1,302,342 47
Indemnizacion por Desahucio 406.601.57
1,708,944.04

Los saldos reflejados en las presentes cuentas se encuentran respaldados por ¢l cileulo actuarial al 31
de diciembre 2016 realizado seglin Norma Contable NIC 19 por Actuaria Consultores Cia. Lida.

8. Impuesto a la Renta

Las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las declaraciones de impuesto a la renta
correspondientes a los afios 2016 al 2013,

9, Eventos subsecuentes

A la fecha de este informe se encuenira pagada las utilidades a los empleados, el impuesto a la renta del
periodo. De lo enunciado, no se han presentado eventos que conozean, puedan afectar la marcha de la
Compafiia, ni la informacion presentada en sus estados financieros.

Willibald Seitz César Mariscal A.
Presidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad



