NAVILUSAL CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2012
L. Descripeion del Negocio

NAVILUSAL CIA. LTDA. - fue legalmente constituida en Ecuador ¢l 25 de enero de 2010
protocolizado ante el Notario Dr. Oswaldo Mejia Espinosa de la Notaria cuadragésima de la
ciudad de Quito y registrada ¢l 23 de abril de 2010, bajo ¢l nimero 1330 del Registro
Meércantil, Tomo 141; cuyo objeto social principal es la prestacion de servicios técnicos
especializados relacionados con la administracion ¥ manejo de buques.

La direccion registrada de 13 oficing de la Compailia es la calle Av. de las Palmeras N45-74 ¥
Av. de Ias Orquideas, barrio Ifaquito, Quito-Ecvador.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidud que sigue la Compaiiia para la preparcion y presentacion de los
estados financieros se detallan & continuacion ¥ han sido aplicadas consistentemente en todos
los aiios presentados, a menos que se indigue lo contrario,

) Bases de preparacion de los estados financieros
La compufiia prepard sus estados financieros al 31 de diciembre de 2012 de scuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF ) ¥ comprenden el estado de
situacion financiern al | de encro 2011 ¥ 31 de diciembre de 2011 del periodo de
transicion, |y 31 de diciembre de 2012, los estados de resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2012,

Paea Navilusal Cin. Ltda, estos son los primeros estados financieros preparados de
conformidad con las NIIF, la Compaiila ha seguido los procedimientos y criterios
establecidos en In NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera” en lu preparacion de sus estados financieros,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a NIF y al 1 de enero de
2011, han sido preparados exclusivamente para ser ysados por ln Administracion, como
parte del proceso de conversion a NITF pasa el ailo terminado al 31 de diciembre de 2012,

Todas fas cifras presentadas en las notas estin expresadas en délares estadounidenses,

b) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo historico,

¢) Registros contables y unidad moneétaria
Los estados financieros estin presentados en Dolares de los Estados Unidos de América.
que es la moncda funcional de la Compadiia, de curso legal v unidad de cuenta en el
Ecuador desde marzo del 2000.
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d) Uso de Estimaciones y Juicios
La preparacion de estados financieros de acuerdo con Jo previsto en las NIF reguicre que
ta_sdministracién de fa Compafiin efectiie ciertas estimaciones. Juicios y supucstos que
afectan lu aplicacion de politicas de contabilidad ¥ los montos reportudos de activas,
pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevanies se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas y sobre
supuestos ¢ incertidumbres en estimaciones, que pudicran tener un efecto significativo
sobre los mantos expresados en los estados financicros se describen en la nota de
“Determinacidn del valor razonable".

€) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corriente mgucllos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior it dicho periodo,

) Instrumentos financieros
Las principales instrumentos finuncieros no derivados consisten de efectivo v equivalentes
de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar,

Un instrumento financiero se reconoce cuando la Compaiia se obliga 0 compromete con
las cliusulns contractvales def mismo. Los activos finuncicros se revierten si los derechos
contractunles sobre los flujos de efective del activo expiran o si la Companis transfiere ¢l
activo financiero a otra entidad sin retener el ¢ontrol o una porcidn significativa de los
riesgos y beneficios del activo. Las compras y ventas de los actives financieros realizadis
utilizando fos procedimientos usuales se contabilizan & la fecha de negociacion, gue
generalmente s fa fecha en que la Compafiia se compromete a comprar o vender al activo,
Los pasivos financicros se extinguen cuando la obligacién contructual especifica de la
Compailia expim o se paga,

Los: instrumentos financieros no derivados se reconocen inicialmente a la fechs de
transicion en la que la Compaiia se hace parte de las disposiciones contractuales, i su valor
razonable, mas los costos de. transaccidn directamente asociados con instrumentos
financieros que no se reconocen a valor razonable con cambios a resultados.

Fi eri

La Compaitia tiene cuentas por cobrar y pagar que representan instrumentos financieros no
derivados. Inicialmente la Compaiiiz reconoce los activos financicros a 1a fecha de [
transaccidn en kn que la Compadin se convierte en parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.
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La Compailin da de baja un activo financiero cuando Jos derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del uctivo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaceion en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados con la propicdad
del activo financicro. Cualquicr participicion en los setivos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compailia se reconece como un active o pasivo separado.

Los instrumentos financieros no derivados se miden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos pérdidas por deterioro,

La Compadia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo ¥ equivelentes
de efectivo, cuentas por cobrar,

Efective y Equivalentes de Efectivo

La Compaiia para propasitos del estado de situacion financiera v cl estado de flujos de
efectivo considera como efectivo y equivalentes de efective tmicamente los saldos de
efectivo en caja y bancos. sin que existan restriceiones sobre su disponibilidad.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieras con pagos fijos o determinables que ne se
cotizan en un mercado activo. Estos activos se reconocen al valor razonable mis cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Las cuentas por cobrar se componen por
deudas de valores a recuperar por ventas de servicios principalmente n sus empresas
relacionadas, ETICA - Empresa Turistica Internacional C. A y a Lex Guldpages Partners
I LLC., que tienen vencimiento inferior de un 4o y son reconocidas v registrudas al
monto facturado. Su medicion posterior al reconocimiento inicial se efectia al Costo
amortizado wtilizando el método de la msu de interés efectiva, La recuperncion de estos
activos financieros es analizada periddicamente.

Se clasifican en activos corvientes, excepto 105 vencimicntos superiores a 12 meses desde In
fecha del estado de situacion financiera, que se clastfican como activos no corrientes,

La estimacidn para pérdidas en las cuentas por cobrar representa la mejor estimacion de la
gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de cuentas por cobrar. Las
adiciones u la provision son hechas con cargo al estado de resultados integrales,

Deriv

Inicialmente, la Compafiin reconoce los pasivos financieros en la focha de I ransaceion en
Ia que la Compaiiia s¢ hace parte de lIas disposiciones contractuales del instrumento,

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractunles se
cancelan o expiran,
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La compafifa tiene como pasivo financiero no derivados 4 las cuentas por pagar, Estos
pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente o su valor razonable mas
cualquier costo de transaceion directamente atribuible.

Capital Social

Las participaciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de estas participaciones, de haberlos, son reconocidos
coma una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

La Compadiin esti expuesta ul riesgo de liquidez derivados del uso de instrumentas
financieros,

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion de In Compadia a este riesgo, los
objetivos, las politicas y los procesos pars medir y administrar de la Compudiin. Las
revelaciones cuantitativas se incluyen en las notas a los estados financicros,

Estructura de la administracion de riesgo

L4 Gerencia es responsable por establecer y supervisar Iz estructura de administracion
de riesgo de la Compaiiia. La Gerencia es responsable por el desarrollo y ¢l monitoreo
de las politicas de administracion de riesgo de ln Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar v analizar
los riesgos que enfrenta la Compaifa, establecer 1os fimites v controles de riesgo
apropiados ¥ monitorear esos riesgos y ¢l cumplimiento por parte de la Compaita con
esos limites. Lus politicus y los sistemas de administracion de riesgo son revisadas
regularmente para reflcjar los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividsdes de la Compaflia. Por medio de capacitacion, normus v procedimientos
administrativos, I Compailia busca crear un ambiente de control disciplinado v
constuctivo,

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que la Compadia tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones financieras conforme venzan. Debido a que las obligaciones son
principalmente con sus empleados dependientes v la recupericion de sus activos
financieros estin en relacion directa con sus relacionadas, la Gerencia estima que el
riesgo de liquidez es manejable,

2) Provisiones y Contingencins

No se reconocen ingresos. ganancias o activos contingentes.

~
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h) Recanocimiento de Gastos
Loy gastas son reconocidos con base en 1o causado, En el estado de resultados se reconoce
inmediatamente un gasto cuando ¢l desembolso comespondiente no produce beneficios
econdmicos futuros o cuundo tales beneficios econdmicos futuros. no cumplen o dejan de
cumplir fas condiciones para su reconocimiento como setivos en ¢l estado de situacion
financiern. Se reconoce mmbién un £asto en el estado de resultados integrales en aquellos
CAS0S €0 que se incurre en un pasivo.

i) Impuesto o la renta
El gasto por impuesto a ki renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultadas exceplo que
se relacione u purtidas reconocidas en otros resuliados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocidy en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Tmpuesio carrviente

El'impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable v cualquier ajuste 1l impuesto por pagar de afos
anteriores,

Impuesta Diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre 4as diferencias temporales entre el virlor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financicros y las buses fiscales
correspondientes utilizadas para determinar Ja utilidad gravable. No se reconoce mpuesto a
la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de
un BCtivo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de Negocios. ¥ que no
afecta T utilidad o pérdida financiera ni gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente par todas lus diferencias fiscales
femporarias. Se reconocerd activos por impuestos: diferidos, por causa de las diferencias
lemporarias deducibles, en Ta medida en que resulte probable que ta Compaiis disponga de
utilidades gravables futuras contm las que podria cargar esus diferencias temporarias
deducibles.

La medicion de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarins que se derivan
de la forma en que la Compafia espers, a la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o iquidar el valor registrado de sus activos v pasivos,

El impuesto u lu renta diferido ¢s medido  la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de lns diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto o Jn
renta promulgada o sustuncialmente promulgada a la fecha de reporte.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuenlemente. se
presentan en el estado de situacion financiera por sy importe neto si existe un derecho legal
de compensar los pasivos v activos por impuestos corrientes, y estin refacionados con ¢l
impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma
entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos v
activas por impuestos corrientes en forma neta o sus activos ¥ pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo,

Un activo-por impuesto diferido es reconocido por lns péedidus tributarias trasladables a
cjercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las yue pueden ser utilizados, El
activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha de reporte y es reducido en la
medida que no sen probable que los beneficios por impuestos relacionados serin
realizados,

Normas Nuevas y Revisadus Emitidas pero ain no Efectivas

Las siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normmas
Intemacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v
revisadas has sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuskes que comicnzan
después del | de enero de 2012 v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion
de estos estados financieros.

Norma Asunto Efectivaa
partir de

NIC | (enmienda) Presentacion de partidas de otros ingresos integrales  1-Jul-2012
NIIF 7 (enmienda) Revelacion ~ Compensacion de activos financicros

¥ pasivos financicros, 1-Ene-2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1-Ene-2013
NIC 32 (enmienda)  Compensacion de setivos financieros ¥ pasivos

financieros. |-Enc-2014
NIIF 9 {2009 y 2010)  Instrumentos financicros 1-Ene-2015

La Compaiia no planes adoptar tempranamente ¢stas normas. aquellas que pueden ser
relevantes para la Compaiia se indican a continuacion:

NUE 9 Instrymentos Financieroy (2009 v 2010)

La NHF 9 (2009} intreduce nuevos requerimientos pare la clasificacion y medicion de
activos financicros. Segin lo previsto en n NIF 9 {2009), los activos: financieros son
clasificados y medidos sobre In base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y
las caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NIIF ¢ (2010} introduce adiciones
con relacion & Jos pasivos financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para
hacer modificaciones limitadas a I clasificacion y requerimientos de medicion de la NIF 9
v adicionar nuevos requerimientos para direccionar ¢l deterioro de activos financieras v
contabilidad de coberturas.

/



NAVILUSAL CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financleros (continuacion)

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anunles que inicien en o después del |
de encro de 2015, con adopcion temprana permitida. No se espern que la adopeion de fa
NHF 9 tenga un impacto importante en los activos ¥ pasivos financieros de la Compaiiia.

NUF 13 i el Ve, e (201

La NIIF I3 proporciona unn fuente inica de guias sobre como el valor razonable es
medide, y reemplaza las guins de medicion del valor razonable que actualmente se
encuentran dispersas en varias NIIF. Con excepciones limitadas, ln NIIF |3 ser aplicada
cuando ln medicion o revelacion del valor mzonable es requerido o permitido por otras
NIIF. No'se espera que esta norma tenga un impacto material sobre los estados financicros
de la Compaiiin. La NIIF 13 es cfectiva par periodos anushes que inician en o después del
1 de enero del 2013, con adopeion temprann permitida,

N ‘ompensaci Activos Finani ' Pasivos Fi il enn

La NIC 32 (enmienda) presenta cambios relacionados con ln aplicacion de los requisitos
necesarios pard realizar compensacion de activos y pasivos financieros, que permitiran
evaluar ¢l efecto de los acuerdos de compensacitn frente & a posicion financiera de la
Compaia, Esta enmienda es efectiva para pericdos anuales qae inician en o después del |
de enero de 2014,

k) Determinacion de Valores Razonables
Las paliticas contables de la Compaiin requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros v no financieros para propésitos de valorizacion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién, Cuando carresponda, se
revela mayor informacion acerca de los supuestas efectuados en la determinacion de los
valores razonables.

Préstamos y Pavtidas povr Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar sin tasa de interés, ui plazos son medidos al monto de
los convenios de cesion ¥ compensacion de eréditos. Este valor razonable se determina al
momento de reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacin en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Otros Pastvoy Financieros

EI valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacion en cada fechs de los
estados financieros separados anuales, se calcula sobre Iy base del valor presente del capital
futuro y los flujos de inteeés, descontados a la tasy de interés de mercado o Ia fecha de
medicion,

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable, con base a gue las tasas de interés de los mismos son similares 4 las tisas de
mercado para instrumentos financieros de similares caracteristicas.,
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Los mantos registrados de cuentas por pagar y otras cuentas y gastos acumulados por pagir
se aproximan a su valor rzonable, debido n que tales instrumentos tienen vencimientos en
¢l corte plazo.

3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por caobrar, al 31 de Diciembre de! 2012, se encuentran conformadas de 1a

siguiente mancra;
2012
Clientes 866.11548
Recursos Humanos - empleados 14.865.37
Anticipos a proveedores 104,00
Crédito Fiscal
Retenciones en la Fuente de 1. R. presente periodo 359.64
Transitoria CXC Cobranzas 216641
884.610.90
4. Otros Activos
El saldo de esta cucnta al 31 de Diciembre dél 2012, esta compuestn por:
2012
Arriendos de equipos 1.975.51
Seguros Responsabilidad Civil BOB.AT
2.783.98
5. Proveedores
El salda de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2012, representa los valores por:
2012
Proveedores de bienes v servicios 17.385.93
Turismo Receptivo (2.070)
Pagos Stanhy 807,78
Etica 3.743.24
19.866,95
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El saldo de Proveedores de bicnes y servicios al 31 de Diciembre del 2012, estd compuiesto
por:

2012

Proveedores por pagar afio 2011 373179
Proveedores por pagar ufio 2012 13.654,14
17.385,93

El saldo de Proveedores de biesies v servicios por pagar del aflo 2011 no fueron valuados & su
valor razonable ni clasificados como de largo plazo, caussdo por ¢l desconocimiento de esta
composicion de In cuents a ln fecha de emision de los estados financieros. Lo mismo sucede
con la cuenta de Turismo Receptivo que se encuentra en negativo y tigne mas de un ailo de
vencimiento. Estos valores reflejados en los estados financieros deben ser aclurados en el
proximo periodo contable,

6. Cuentas por pagar
El saldo de cuentas por pugar al 31 de diciembre de 2012 fue o] siguiente:

2012
Impuesto por retenciones en la fuente de 1, R, 12.428,56
Impuesto por IVA retenido 2.887.37
Empleados - Nomina 1.702,36
Provisiones empleados 112.148,69
IESS 58.773,10
18794008

La cuenta Impuesto por retenciones en la fuente de 1. R. se encuentra Compuests por:

2012
Relacion de dependencia 10.540,23
Retenciones en la Fuente compras 1.888.33
12.428,56

La cuenta por pagar Empleados — Némina, corresponde a valores registrados on exceso de las
nominas de los meses de Octubre de 2012 por $371.68 y de Noviembre de 2012 por
$1.330,68.
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La cuenta Provisiones empleados se encuentra compuesta por;

2012
Decimo Tercer Sueldo 17.115.62
Décimo Cuarto Sueldo 57.789.02
Fondos de Reserva 3724405

112.148,69

La cueata [ESS (Instituto Feuatoriano de Seguridad Social) se encuentra compuesta por:

2012
Aportes al IESS 46.927.89
Préstamos hipotecarios 4.545,26
Préstamos quirografarios ul personal 7.299.95

3TN0

7. Pasivos a Largo Pluzo

Elsaldo de cuentas por pagar a largo plazo al 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

2012
Jubilacion Patronal 552.615.00
Indemnizacidn por Desahucio 138.925,00

691.540,00

Los saldos reflejados en las presentes cuentas se encuentran respaldos por el chleulo actuarial
al 31 de diciembre de 2012 realizade segin la Norma Contable NIC 19 por Actuaria
Consultores Cin. Ltda,
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8. Impuesto a la Renta

Lag autoridades tributarias tienen pendiente de revision lus declaraciones de impuesto a Ia
renta correspondientes a los afios del 2012 a1 2010,

9. Eventos Subsccuentes

A la fecha de este informe no se han presentudo eventos que se conozean, puedan afectar la
marcha de Ia Compaiia, ni la informacion presentadss en sus estados financieros.
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