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Leading Edge ZN 
Ecuador. leading edge alliance 

INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES a 
Aa Junta General de Secos de 
NAVILUSAL CIA. LTDA. 

nforme sobre la auditoría de los estados financieros: 

1. Hemos auditado ls estados fnancirs adjuntos de NAVILUSAL CIA. LIDA,, que comprenden el estado. 
e Situación financiera al 1 de dcembre de 2019, y los coespondients esizdos el restado eg, 

de cambios en el patrimonto neto de los sacos y de lujos de efecto porel ño teminado en esa fc, 
Gsícomo el ezumen de las prinopakspolas contables y notas explcalas a os cstodos moncloa 
En nuera opni, los estacos financieros ajunts presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la tuación inancera de NAVILUSAL CÍA. LTDA. 322 de dcemre de 2019, dl sonáado 
de sus operaciones y sus jos de efectwo corresponde al ejercicio terminado en esa fecha, de 
confomidad con as Normas Intemaconles de Información Financir, 
Eundamentos de la opunión: 

2. Nuestra autoría fue efectuada de acuerto con las Momnas Iemaciole de Auditoria, Nuestras 
responsablidades de acuerdo Con estas nomas son descrtas con más detalle en lo Seción 
Re=ponzabllades del audror con la audtona delos estados financieros” de nuesto infame. Somos. 
indtopendiertes de la Compañía de conformidad con las disposiciones del Cótigo de Etica emi por el 
¡Consejo de Nomas Intemacirales de Éca para Contadores Públics (TESBA por sus sigas cn nes) y 

des deposiciones de Independencia dela Supermcndenca de Compañías, Valores y Seguros dal Ecuador, 
y Demo: cumpido ls demás responsables de álca de acuerdo con do Código. Consramos que 
le Sienca de sostora que hemos obtengo es máicent y apropsca para proporcanar una ce: 
razona pra nuestra opinión 
Énfasis 

3. Los estados fmanciros separados (individuals) de NAVILUSAL CIA. LTDA. han sido preparados en 
«mpliieno delos requarmientos legales vzntes en el Ecuador para a prcsetación de miormación 
financiera, por lo que sa den ler juxo con los stados fnanceros consoiados de NAVILUSAL CIA. 
LTDA. y Subida, que se presentan por separado, 

4. Conforme es explicado en la nota 1, en dl año 2019, el ingreso por prestación de sono táeicos 
«specitzados rlcinados con la arnstracion y manto delas aves de propiedad de Matrohora Ca 
ida y Maventura de Turismo Ca. da, es de US 6488,000 y USS 3.234.000, respectivamente, que 
representan US$ 3,/3200 (nota 14) les operaciones de MAVILUSAL CÍA, LTDA, dependen 
fiidamentalment delas vinculaciones y acuerdos existentes con sus prinopales cietes.Melronatel Ca 
da y Marvertura de Turismo Ca La, y para garantizar ess operaciones NAVILUSAL CIA. LTDA. 
mantiene tonsacnones (poa 20) y contratos Susemos con chas compañs por sonvioos técnicos 
pcnicados (ota 22) 
tros asuntos: 

5. Como se Índica enla nota 21 2unta, NAVILUSAL CIA. LTDA,, la Compañía presentó el reporte de 
páracones con pares relaciona que induye el Anexo de Optraconas con Parts Relacionadas del 
ejecco fica 2018 ame «l Senico de Rentas Intemas en el año 2013 Con relacón al repone de 
operaciones con partes relacionadas de ejercicio fsca 2019, el Reglamento pora La Aplicación de la Ley de 
simon Tributario termo, estate que pesatarán l Servico de Rentas Intemas Informe Integral 

de Precios de Transferencia y el Anexo de operaciones con parts rlaconedas, en un laro no mayor 
dos meses la ea de exigida de la decoración del Impuesto a la renta, La Administración de la 
Compaña, prev no astrn afczacanas los resultados repoados, en razón que las transacciones 
peraconis se ajusaron al pco de plena competencia 
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nformación presentada en adición los estados financieros: 
$. La Adminiiracn de la Compañía us responsable por la preparación de la nformación acciona 

presentada en compumo con los estos francesas, la Cu comprende el informo arual de la 
Adranisracón a los 5odos, pero no incluye los esos fnanaeros y nuestro informo de auditor, Se 
espera que dcha iformación sea puesta 2 muestra disposición con poronoriad a la fecha de ete 
iniome. 
Nuestra opinión sobre los estados fmanciros de la Compañía no Induye dicha información y no 
expresamos ninguno forma de aseguramento o concusn Steel msma, 
En conexión con la autoría delos estados financieras, nuestra responsabilidad es her dica inormación 

cional Cuando esté depende y, al acero, consderar 3 esa nomación Cone Ionsatencas 
imporiantes con telón 3 los tados fnantires o Con MueSvO COncamerto cba dure E 
tia, o de ota foma porcceria eta materia ncomeca. 

una vez que lomos el Iorme anual dela Admeeracón a ls Secos, concumos que cx un cor 
importante en eta inlormacin, tenemos cbigacón de reportar Acho Junto a la Admnciracin de E. 
Co. 

Responsabiidades de la Administración con relación os estados financieros: 
7. ta sáminiracón de la Compañía es responsade de la preparación y prexntación raconable de los 

sados francrs acjuntos de Conformidad con ss MKormas Intemaciona de Información Financira 
mida, par l Consejo de Normas Intomaconaes de Contabilidad (JASD), y del Cove interno que 
Adminisración considere necesario para permitir la prepración de los estados fmancieros bres de 
Incoreccó mata, bio a foude o ere 

En la preparación delos atados financieros adjuntos, la Administración os responsable de exalar la 
capaciónd e la Compañia ara continuar como un negocio en marcha, revelando, según coresponda, os 
isaos relacionados con el negoco en marcha y el uso de la base Contable de negado en macia, 
excepto la Amintración enel intención Qe Idar ha Compañía o de casar sus operaciones, o en, o esta tr alomatv rela que facer. 

La Aamearación de la Compañía, es responstle de supenir el proceso de presentación de los 
informes financieros dela Compañía. 
Responsabilidades del Autos con La auditoria de los estados financieros: 

8 Los objetos de muestra autoria son obtener una segundad razorabk de sos estados financieros en su 
comu están res de incoeccón matenal, den a fraude o cor, y mr un informe de audior 
“que ica nuestra opinión. Seguridad taronabl es un o gado de sequidad, pero no Garetza que 
na oucituia realizada de acuerdo on las Normas Inteco; de Auditori, sempre detecte una 
inecereccón motel und esta exa. Las incoreciones pueden deberse a rude o emor y son 

úconseradas Imporantes 5, individualmente 0 e Su conjunto, pueden pruvese rarnablomenta que 
infoyen en ls ecos ecóndmicas que ls usuatos toman busbndose en los estados nanceros 
Como pare de una sutoris efectuada de conformidad con las Normas Intemacionaes de Auditori, 

aplicamos nuestro Judo profesional y mantenemos una aca de escepticismo profesional durate toda 
la aula. También 

-  10ortficamos y evaluamos lo nesgos de mncomtcción materal en los estados naicieros, detido a
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Besponsabilidades del Auditor con la quditora de Jos estados financieros: (Continuaci 

  

» 
-  Ottenemos conocimiento del ontelintemo relevante para la auditoria con «l in de aseñar 

procedimientos de audeora que sean apropiados cn las areunstancas, poro o con el propósto de 
gres una opimon sobre la efecnudoa el contr momo dela Compañía. 

= values lo adecuado delas poias contables aplicadas y la rzonablidad de as estimaciones. 
contable y la conespondente intrmacón revelada por la Admunsracin de la Compaño. 

+ Conciamos sobre lo adecuado de a nización, por pate dela Administracion de la Compaña, el 
precio corttle de nogoco cn marcha y, Busandonos en lo wdncia de cura obtenido, 
Conciamos sobre cite o no, uno Incerblmbro material relconzaz con Pechos o condicones 
“ue pueden Gentrr dudas sciatvas sobre la capacidad dela Compañía para continuar como. 
dn negocio en marcha, Si concumos que exe una incerudumbre material, e requiere que 
llamenos atencón en nuetro informe de audtor al coespondente mformacion rev en 

los estados francis O, S Gchas fewdlacones o Son adecuxdas, expresar una cpnán 
modificada Nuesas condusiones se aan enla evidencia de autoría obtenido huso lo Fco de 
nuesto informo de auditor, sn embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa que la 
Compa deje de serna empresa en moro. 

=  fsaluamosla presentación gltal, a estruc y el contenido de os estados financiera, incluida la 
inlormacón revcada y si los Estados Mnancros presentan las transacciones y les hechos 
Subyacertes de un modo razonable. 

Comumicamos a os responsables dela Acrunitracón e la Compañía respect a, entre otros asuntos, el 
alcance y el momento de venización de la ao planificado y los halagos Signicatwos, sí como 
salquer deicenca Senifeatwa de control interno que idenicars en el transcuso de la auditor 
nforme sobre otros requerimientos legales y ralamentarios: 

9 E nforme sobre el camplimnto de las obligaciones tmranas exgido por el At. 102 de la Ley de 
Régimen Triutaño Intemo y Ar 779 de su Reglamento de Aplicación, Corespondiete a NAVILUSAL. 
CIA. LTDA. po el año terminado el 31 de diciembre de 2019, es emaido por sepurado. Con relación al 
informe sabre actos legales, presuntos fraudes, abusos de corfna, y 9v2s roduladados, 
por Art. 18, Sección II del Reglamento sobre Auditoria Extema expeco por la Sapernenden de 
Compara, Valores y Seguos mediante Resolución No. SCYS INCDNCON-2016.011, punicada en el 
Registro Oícial no 879 de novembre 11 de 2016, manifestamos que en el examen de sustorarelvado 
AS estados nanceros de NAVILUSAL CIA. LTDA. porel ño terminado dl 31 de ácembre de 2019, 
o encortramos ringuna Stuación sobre als hochos que requera ser revelada por separado 0 como 
pare del presente forme y sus notas. 
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Febrero 20 de 2020 
Giajagul. Ecuador



NAVILUSAL CIA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

  

  

  

(Expresado en Dolares) 

Motas ACTIVOS 2019 2018 
ACTIVOS CORRIENTES: 

4 Efecto y equialente de efecto 7580g83 4317 
5 Cuentas porcbrar 3,359,768. 3:462062 
$ AcovoS por impuestos corrientes 5a5515 1483000 
3 Serios y aos pagos antipados. s0 ss 

"TOTAL ACTIVOS CORRIENTES. 400995 9263298 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 

3 Activo intangible neto 8863 23305 
7 inverscones en portopacones 3301 380 
8 Activo porimpuestos dieridos et] 81904 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 155,512 109,010 
TOTAL ACTIVOS —AL542JO8 9372308 
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE 106 SOCIOS 
PASIVOS CORRIENTES: 

9 Cuentas por pagar 525091 ass 
10. Paso por impuestos corrientes sra SL 
11 Gastos acumulados por pagar 50027) 32:12 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES. 1739705 169083 
PASIVOS NO CORRIENTES: 

12 Jubilación patronal y desabado 1.758,02 1507008 
TOTAL PASIVOS. 349507. 3201101 

15 Caplalsodal 25,000 25,900 
Reserva legal 5,00 5,000 
Resultados acumulados 8316201 6041203 
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 5341201 6971203 

  

"TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 
DE LOS SOCIOS —ALGA2ZO8 9.372.304 

Ver notas explatwas alos estados finanoeros 

   NAVILUSAL CIA. LTDA.



NAVILUSAL CIA. LTDA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en Dólares) 

  

  

Notas — INGRESOS 202 
14 INGRESOS POR SERVICIOS 9732000 9732000 

“GASTOS OPERACIONALES: 
15 (Caos porseracs (527,565) ( 5707450) 16 (Sanos de sóminaracon 470) sa) 

tora 672375 (6506081 
UTILIDAD OPERACIONAL. 2019625 3:35989 
JIROS INGRESOS (EGRESOS): 7 (omnes 295 sea 

(0 Gastos ancirs Cs 30 
roraL 201568 51901 
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 32212O 387,60 

18. MENOS! PARTICIPACION DE TRABAJADORES CASIO) (76100) 
18 MENOS IMPUESTO ALA RENTA ( 7RS82) (861,985) Mas Impuesto diendo 70013 190 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO s22z0S 1820095 
er notas explicativas alos estados finanoeros 

   
NAVILUSAL CIA. LTDA,



 
 

 
 

 



NAVILUSAL 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
LExpresado en Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

ESecivo recibido de cientes. 
"Elecivo pagado a proweedores y empleados 

ras ingresos. 
Gastos Inanceros 
Efeciwo neto provisto por ls actividades de operación 
(Oisminución) Aumento neto del efectivo 
Electo y equualente de efectivo al ino del año 

  

Efctivo y equivalente de efectivo al ina et año. 
er notas explicativas alos estados financieros 

  

Sr. Diego Medina, Sr ficar Mariscal 
NAVILUSAL CIA. LTDA. NAVILUSAL CIA. LTDA.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

10 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Exprezado en Dólares), 

"UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION. 

Partopacon de trabajadores en as utkdades 
Impuesto la renta de la Compañía 
Provison de jubiacion patronal y desahucio 
Amortización de software 
Ajustes en la ata impositiva 
Provison de Incentwos anuales 
Impuesto difrido 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
(tumento) Disminución en 
Cuentas por cobrar 
Activos por mpuestos comentes 
Senicos y tros pages aicpados. 

Animento (Disminución) en 
Cuentas por paar 
Paso por impuestos comentes 
Gasos acumulados por pagar 
Jubilación patronal y desahucio 

Total ajustes 
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

Ver notas explatas lo estados firancros 

  

Sr, Diego Medina 
Presidente Ejecutivo. 
NAVILUSAL CÍA. LTDA. 

2019 2018 
2022216 1,930,095 

aso 78104 
794582 861065 

E 
19402 13,442 

8775 a 
2350 o 

Co TOR) (o 190) 

103,294 (_ 1,556739) 
797 CL 
390 123967 

(267 ia 
(5508) (5183) 
(357896) (SILO 
109,535) (13925 

246706 (372385) 

—3208922 155220 

Sr. Céshr Mariscal 

  

Gerente de Contabilidad 
NAVILUSAL CIA. LTDA.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
  

1 ENFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA. 
HNAVILUSAL CIA. LIDA..- Fue corsftuda en Quo - Ecuador en enero 25 de 2010 e inrta en el 
Registro Mercal en mayo 3 de ese mismo año, Su acnudad prncpal esla prestación de seracos 
tecno: espocalizados relaconados con la admunracón y manejo de boques La Compaña eta 
inserta con el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) del Serico de Rentas Intemas (SAI) con el 
No. 1792267854001 y mesante Resolución No. 279-E de dicembre 27 de 2016 emitida por el S, 
ue designada Contribuyente Espegal Su domiclo scales ubicado enla Av Constitución No. 100 
vw Juan Tanca Marengo (Eófico Executive Center) 

  

En los años 2019 y 2018, el ingreso por prestacion de senacs tecnicos especalzados relaconados. 
on la admitan y manejo de las naves de propiedad de Metrohotel Ca LIda y Marventua de 
Turismo Cía. Ltda, es de US$ 6,498,000 y USS 3,234,000, respectivamente, cuya suma asciende a 
SS 9,732,000 (pola 14. Para garantiza las operaciones, la Compañía mantiene contratos suscritos. 
con Metototel Ca. Lida y Marsenura de Turiemo Ca. Lia, cuyo cbjto penipal es la de brindar 
esvcs técnicos Especializados relacionados con la adminstiacón y manejo delas naves Natonal 
Geograpni Endeavour 1 y Natonal Geographe Esander, las cuales tenen capacdad autozada de 
operación para 36 y 48 pasajero, respecivamente Dichas naves están debidamente autorizadas 
para realzar tuasmo de pasajeros en el Parque Naconal Galipagos y en la Resera Mamma 
Galapagos, bajo la modalidad de cruceros navegables. 

Financieros. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, 
han sido aprobados por la Administración de la Compañía en enero 23 de 2020, En opuón dela 
Gerena, los estados fiuniceros dajuntos no tendrán Ímodiicaciones, mismos que serán 
proporoónados a Junta General de Sonos para su aprobacion en el plazo legalmente previsto, Los 
estados innciros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por l Junta General de Sacos en 
marzo 29 de 2019 
Situación económica del Ecuador. Hara el año 2018, la siusaón ccoómica del pas 
presentaba una bgera recuperación Este panorama fue cambiando en el transcurso del año 2019, 
tudo ala cada del precio del potolo, lato nivel de endeudamiento y el incremento del riesgo 
pais. Ate esta stuacón, el goblemo nacional decreto en octubre de 2019 un paquete de medidas 
economicas que causaron cunvusón social y la paralización por 1 días de los sectors económicos 
del pas, en especal del comerco yla manufactura. Estas Stuacones han generado la regueción de 
la actnidad económica que afecta sigficatiamento al Estado, razón por la cual esten 
inconvenentes de escasez de dólares, un importante defit fiscal y un imitado acceso a Ineas de 
cio. 
E Gobierno Nacional en su aspiración de mejorar sus indias económicrs, está mplementando 
actualmente una reforma trbutara, nio la disminucón de la mas» Salarial del setor púbico y bene 
en proceso la elminacon tecnica de los subidos alos combustibles. En icon esta trabajando en 
macidas que aliven as obligaones del sector productivo y cudadano, y ha solíctado a la banca la 
reestrucuradon y renovación de deudas con sus cientes. 
ES panorama de crecimiento económico para el Ecuador en el afo 2020, no es muy alentador bayo 
las orcunstancas actuales, las proyecciones de Banco Mundal, Fondo Monetano Intemmacona, 
Comsón Económica para Amérsa Latina y cl Canbe y el Banco Central del Ecuador, eseman un 
recmiento del 0.1%, 0.4% y 0.5%, ocasionado por el proceso de dosaceleracon mundial y la 
 ncema en la demanda de benes primanos,
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ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
Normas en vigencia duran + A partir de enero 1 de 2019 
entraron en vigenca las siguientes nuevas NIF o modiicacones 3 ls NIC y NIF emitidas por el 
1ase 

  

Aencacón aba a a 
MES OS Pg AC 17 Ls prin aso 100 ende 

no 

Oy re E o e e Pe 

a a e sa ne   
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1000 cp Ce: et co cd 
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¡Con relación ala IF 16, la Aamviisracón de la Compañía manita lo siguiente 
+ MIE 16- Arrendamientos. La Adrinisracón de la Compañía, ha decido no acogerse a la 

Aplcacón de esta norma, debido a que estiman que el activo subyacente (sen Inmuenle, oncemente en una afina de 68,53 metros cuadrados y un parqueo, ubicado en cl Edic 
Executive Cantar) es de tajo valor. Además de elo, consideran que nO podran obtener 
sustancialmente todos los beneficos económicos, detido a que no poseen el derecho de 
ontrlar el uso del bien inmueble alo Ingo de todo el periodo, 

+ Otras modificaciones 2 las NIF Y NO A 19. 
De acuerdo a conciuson de la Administracion de la Compaña, las restantes modificaciones a las 
NIF y NIC emitidas por el TASÉ que on de aplicación obligatoria a part de enero 1 de 2019, no 
"nea mpacto alguno en les estados Mancera de  Compaña al 31 de diciembre de 2013. 

Normas que entrarán en-vigensia en ejercicios posteriores al año en curso. Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras alas 
IF y NIC existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado, con 
“ntecipacin, las cuales son de apicacón cbligatora a part de las fechas indicadas continuación 

as et ES tam aa 
US Coins de eE ntc rec ee. 1 a0oeoccamo



2 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuación) 
picación ati 2 rca 
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La Administración de la Compañía no espera que la apicación fura de estas nuevas nomas, así 
como las enmiendas y sus mejoras, tengan un impacto en ls estados finanoeros de la Compañía. 
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Deciaración de cumplimiento 1os estados nanceros sjuntos han sido preparados de acuerdo, 
on las Normas Intemacinales de Informacion Financiera - NIF (IFRS por sus siglas en Ingles) 
emitias por l Consejo de Normas Intemaconals de Conabildad (1ASS por sus Siglas en Inglés), vientos al 31 de dicembre de 2019 

Moneda funcional. Los estados financieros adjuntos de la Compañía están expresados en dólares 
estadoumdenses, moneda adoptada por la Republa del Enuador en marro del 2000 
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico prmano donde opera la Compañía 
y la moneda de presentación de las parts induidas cn los estados Fnanros, es al dólar 
«estadounidense Los importes delas notas los estados finanaros adjuntos, estan expresados en 
lares estadounidenses, excepto cuando se espeaique lo contrario 
Base de preparación Los estados fnanceros adjuntos han sido preparadas sobre la base del 
“to hisióico, cxcto por ls abligadones de beneñcce poz empeo que san valoradas con base: 
a metodos actuarales, a partr de los registros contables mantenidos por la Compañía El costo 
Isrónco eta bosado generalmente cn el valer razonable dela contraprestación entregada 3 camino 
elos bienos y sevos, 
Las rinopalespolcas contables adoptadas an a preparación de los estados financieros adjuntos, 
son desartas a continuación 

Efectivo y equivalente de efectivo: Esa presentado al coto o valor nominal y no está sujeto a 
un nesgo sgnicatwo de cambios en u valor. Su saldo está integrado por el efotiwo en caj, por epéstos bancarios en cuentas comentes y por cercados de depóstos a plavo emtdos por instucones fnanderas locales 
Activos financieros - En el estado de sruacón financiera de la Compañía al 31 de Giwembre de 
2019 y de 2018, comprende las categonas de "euentas por cobrar, que incuyen bascamente 
Gumta por cobrar a compañía relacionada por prestacón de senicos técnicos especalzados 
concementes con la administración y manejo de naves, y por préstamo. La Compaña determina la 
ifcacon de sus acice fhancieros a la fecha de au reconocimiento ici, dependiendo de Su 
aturaleza y propósito. 
La mecición posterior de los avs financieros, e detaada continuación:



2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación), 
» Cuentas por cobrar: Son acivos financieros no derivados cuyos cobros son fos 0 

determnables, que no son negociados en un mercado aciwo, y que la Compañía no tene 
intención de venderlos immedialamente o en un Íuuro próximo y que no tenen nesgos de 
recuperacion diferentes a su detenoro creó. Las cuentas por cobrar estan dsiicadas como 
co cortente por cuanto su vencimiento es de hasta 12 meses. 
Después de su reconocimiento micil, las cuentas por cobrar a compaías rolaconadas por 
prestación de serucos tecnicos especalgados que representan los importes adeucados a la 
Compañia en el uso normal de las operaciones, son reconondas a su valor nominal que es 
Guialete a su costo amertizado Cn razon que no generan interescs y son exgis. 
inmedatamene despues de haber emtdo la factura por servicos La Compaña no ha requerido 
el registro de provisión para Cuentas incobrables, en razon que Su Cartera es totalmente 
recuperabe; y la cuenta por cobrar a compañía selaconada or réstamo que conesponden a 
importes por fmanciamients entregados que no generan intereses, es registrada a su valer 
úominal que es equvalente a su costo amorizado. 

- Bara de un activo financiero. Es reconacós cuendo expran los derechos contractuales obre 
los fos de efecto del aiwo, o cuando la Compaña tanstere los derechos contractuales sobre 
los fos de coto dl actwo o se asuma una obIgacón de pagar un tercero la totalidad de 
los jos de efecto in un retraso Sgnfcato atraves de un acuerdo de transerenoa. 

+ Deterioro de un activo financiero. La Compaña evalua al fal de cada ejercoo, % exite 
esidenca objetva que un activo finandero o un grupo de actvos fnangeros están deteriorados. 
Ún acto financiero o un grupo de activos financeros se conséeran afectados y slo, exe 
evitenda Objeta de deterioro como resultado de uno o más eventos que han úcumido después 
el reconecimento inicial del aciwo y = el evento de pérdida tene un impacto en los Mus de 
“tecno futuros estmado del acawo fnandero o actos financieros de la Compaña que puedan 
estimarse de forma fable. Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, o se han determinado ndiios 
de detemoro de los sctves financieros 

Activo y pasivo por impuestos corrientes. Los activos por impuestos corrientes representan l 
importe pagado poe Impuesto al Valor Agregado - IVA, generado en las compras locales de bienes y 
Semvicos uliados en el gro de negooo de la Compañía, Los pasvos por impuestos comentes 
corresponden a obligaciones fsales que son compensadas o pagadas mensuelmente; 35 Como. 
rovisionadas al derre dl ejeraco como es el caso del impuesto a atenta de la Compañia 

“Servicios y otros pagos anticipados. Representan panapalmente a importes antcpados a 
proveedores que son registrados al coto a la fecha del desemboso, mismos que son Iuidados 
Sande los bienes o servicos son recbidos. 
Activo intangible, neto- Corresponde adquisicion de un muevo Sstema contable amado 
"hiciosoft Dynames GP”, el memo que está regetrado al costo de adquisción Dicho actwo 
intangible es depreciado aplicando el métedo de Inca recta consderado como base la vida (el 
sumada de 3 años, cuya tasa de depreciación es del 33.33%. En los años 2019 y 2018, el gasto por 
amortización del sofware os de USS. 14,442. 
Inversiones en participaciones. Está registrada al costo de adquisición ajustado conforme a la 
IC o. 28 para inversos can particpacion mayor al 20% y menor del 50% 
Activo por impuestos diferidos - Es reconccdo priapalmente por las provisiones por concepto 
e Jubiodn patronal y desahwco consideradas como dierencias temporaras en el periodo en el 
que se registran contablemente; Sin embargo, podra sar utlzado el benofico de la deduciadad en 
Su totalidad en el momento en que la Compaña Se desprenda efectivamente de recusos para
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
«cancelar la obligacion por la cual se efectuo la provisión. En el año 2019, el activo por impuesto 
¿leido fue calculado, utlizando la tara de impuesto la renta del 25% (en el año 2018, fue del 
28%) 
Deterioro de activos no financieros - La Compañía cvalua al cierre de cada año 5 existe algun 
ndo que el valor de sus aciwos no andere se ia deteriorado. Sexe tal ndicio, la Compañía 
Tac un csimado del mpore recuperable del actvo. El mporte recupere del aca es l mayor 
entre su valor fazorable menos los costos de venta y su alor en uso, y es detarminado para cada 
acto méidval, a menos que el actvo 10 genere jes de elecmo que sean largamente. 
independientes de ros acanos o grupos de aciwos. Cuando el valor cn bros de un aciwo excede 
4 importe recuperable, se consdera que el aio ha perdido valor y es reducido a ese importe 
recuperabe. Las pérdidas por deterioro Son reconocidas en el estado dal resultado integral. Dicha 
úevaluacón require el uso de estmados y supuestos tales como los olumones en inversiones por 
realizar, presupuestos de capta, préstamos y tasas, tantas establecidas y costos operalvos. 
AN 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Administración de la Compañía considera que no existen 
indi del tipo operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado como actvos no. 
Financieros, o pueda ser recuperado. 

Pasivos financieras - En el etado de situación financiera de la Compaña al 31 de dicembre de 
2019 y de 2019, comprende la categoria de "uentas por pagar” que incluyen princpalmente cuentas. 
por pagar a compañias relacionadas y proveedores. La Compaña determina la dasficacon de sus 

pasos financieros en u reconocimiento nal. Las cuentas por pagar son regsradas inoalmente a 
Su valor razonable mas los costos drecos amburdos a la transaccion Esos pasivos estan 
“dasficadas como paswo contente cuando su vencimiento es de hast 12 meses y como pasivo no. 
Eomente ciendo au vencimiento es mayor de 17 meses 
La mesón posterior de los pasos financieras, s detallada continuacion 
- Cuentas por pagar: Son pasos financioros no derados, Despues de su reconocimiento 

inical, ls cuentas por pagar a compaña relacionada que corresponden a prousión de facturas 
de trenes importados, son regstradas a su valor nom que es equwalente a Su coso, 
“amrtuado, debido a que no generan intereses, y las cuentas por pagar a proveedores que: 
representan oblisadones de pago por bienes o Senicos adquindos a proveedores locales en el 
arso normal delos negocos, son registradas a 3u valor nominal que es cquialente a su cesto 
“morado, debido que no generan intereses y son pagaceras hasta en 0 das plazo 

» Baia de un pasivo financiero. FS reconccida cuando la cbigacion descita en al 
«correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, 0 haya expirado. Cuando un pasivo. 
financiero existente es reemplazado por tro prowenwente del meso prestamista bajo condiciones 
sustancalmente diferentes, o si las condones de un paso oXstente son modáicadas de 
manera Sustancia, tal permuta O Cambro es tratada Como una baja del paso ongmal y el 
reconccmiento de un ruevo paswo, y la diferencia en los mportes respecios en libros son 
reconocidos en el estado del resultado integral. 

Compensación de instrumentos financieros- Los actos y pasivos son compensados y el 
monto neto es presentado en el estado de atun fiancera, cuando la Compañía enc el derecho 

legal de compensar yla administracion tene la ntencion de cancelarls obre una base neta de 
reñlizar el acino y cancelar el pasivo Simultáneamente, 

  

Provisiones - Las provisiones son reconocidas cuando la Compaña tene una obligacion presente 
(legal o implcta) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
«cancelar las obligaciones. Las provisiones ce revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y



16 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación), 
e ajutan para reflejar 3 mejor estmacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del 
dinero en el lempo es importante, el monto dela provisión es el valor presente de los gastos que se 
esperan cur para ancora. 
Gastos acumulados por pagar- Están constituidos prnapalmente por las beneficios sociales 
guientes dasiicados como pastos comentes 
+ Participación de trabajadores en las utilidades: La Compañía reconoce con cargo a los 

resultados del ejrcoo en que se devengo, l 15% de paruopacón de los tatiajadores en las 
“anicades, de confomudad con lo estable en el Codigo de Trabajo. 

» Vacaciones: Son registradas al costo sobre la base del devengado. 
- Décimo tercer sueldo y Décimo cuarto sueldo. Son provsionados y pagados de acuerdo a 

la legisiación laboral vigente. 

Jubilación patronal y desahucio, El Código del Trabajo establece que los trabajadores que por 
25 años o más hubieran prestado servicos continuada o interumpidamente, tendrán derecho a 5er 
jubidos po sus empleadores. En adición, el Código Laboral establece la bonifcacon por desahucio 
en caso de terminación de la relacón laboral, que conste en el pago al trabajador del 25%, 
“quialente ala ultima remuneración mensual por cada uno delos años de servido prestados a la 
Compañía Con este antecedente, la Compañía registra provisón para jubiación patronal y desahucio 
con bese a un estudo actuarial anual regizado por acuarios profesonales. La reseria para 
Jusiación patonal y desahuco está dsifcada como pasiwo no comente 
E costo por servo presente y posado de la reserva para jublacón patronal y desahucio es 

reconocido en el resultado integral del año en que es generado, as como el interés causado por la 
úobigacón del benefco determinado. La nueva medicón, que comprende la ganancia y pérdida 
actuarial, es reconocda en el estado de stuación fnancra con cargo o abono a tro resaltado, 
integral, en el período en que se produce El reconocimiento de la ganancia y pérdida actuara en 
tro resultado mtegral es rfljado inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasíicadas ala unidad pérdida del pencdo. 
La Ley Orgánica pora la Rescivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modemizacón de la Gestion Financiera, publicada en el Ségurdo Suplemento del Registro Ofiónal 
No, 150 de diciembre 23 de 2017, vigente a part de enero 1 de 2018, estableos que es deduce l 
pago efeciuado por jubiacion patronal y desahucio, que no provenga de provisiones declaradas en 
ejerodos fiscales anteriores, como deduables o 1, para efectos de impuesto ala reta. El pago, 
obligatoriamente deberá afectar a las prodsiones ya constiurias en años anteriors. En el caso de. 

provsiones realzadas en años anteriores que hayan so consideradas deducbles o no, y que mo 
fueren ublzadas, doberán reversarse contra ingresos gravados o sujetos de impuesto a la renta 
en la misma proporcon que hubieren sdo deductles o no. És obligacion del empleador mantener 
los fondos necesarios para el complemento de su obigación de pago de la boniicación por jublacón 
Patronal y desahucio. 
Reserva legal. La Loy de Compañías require que el 5% de La utidad neta anual sea apropiada 
como reserva legal, hasta que represento por lo menos el 20% del capital suscrito y pagado. Ea 
reserva no puede ser dstrbuda a las sois, pero puede ser utlizada para absorver pérdidas futuras 
0 para aumento de capita 
Reconocimiento de ingresos por servicios- La Compaña reconoce ingresos cuando es emitido. 

«e comprobante de venta mensual por concepto de prestación de servicos técnicos especializados 
felaconados con a admunistacon y manejo de naves.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Reconocimiento de costos y gastos. Los costos por senícos son registrados en las resultados 
del ejer cuando los bienes y/o servicos Son proporcionados, en forma simultanea al 
reconcemiento de les ingresos. Los gastos son registrados en el pertodo en los cuales están 
relacionados y Son reconocidos en los resullados medante cl método del devengado, 
Incepencientemente del momento en que zan pagados. 
Impuesto a la renta - La Loy de Regimen Teburaro Interno y su Reglamento de Apicación 
stablczo que 5 sociedades construidas en l Ecuador aplicaran taa del 25% de impuesto ala 
renta sobr su base mponble NO obstante, la arta imposta será la corespondiente a sociedades 
más 3 puntos porcentuales (28%) cuando: 
+ La sociedad tenga accionistas sobre cuya composición societaria, dicha sociedad haya incumpldo 

a debor de informar de auerdo con lo establecao enla Ley, 0; 
Dentro de la cadena de propiedad de los respecto derechos representativos de capita, exa 
un tar residente, establecido 0 amparado en un Paraiso fiscal, Juisleción de menor 
imposición régimen fica prefeante y el ncfiano efecto es residente fcal del Ecuador 

Los 3 puntos porcentuales adicionales apicarán a toda a base imponible de a soneóad, cuando el 
porcentaje de participación de acoonstas, por quienes se haya icurrido en cualquiera de las 
auzales antes referida es igual o supero l 50% del capílsocal o de aquel que corresponda a 
la naturaleza de la sodedad. Cuando la menconada partopación sea ntrtor al 50%, la tata 
«xrrespendiente a sociedades más 3 puntos porcentuales aplicará sobre la proporcion de la base 
imponible que coresponda a dcha parucpación, de acuerdo lo indicado en el reglamento, 
Las sociedades exportadoras habitualos, aí como las que se dediquen a la produccion de bienes, 
ircladas la del secor manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquelas. 
Socedados de tursmo receptivo, que reindestan sus lidades en el pas, podran obtener una 
reducción de 10 puntos porcentules de la tana del impuesto alo renta Sobre dl monto reimerido 
en acivos produdiwos, Sempre y cuando lo destnen a la acqusicon de maqunarias nuevas 0 
equipos mueves, aciwós para Figo, Matorial vegotatwo, plámuls y todo insumo vegetal para 
producción agricola, acucla, forestal, ganadera y de fnuura, que se utilicen para su acnadad 
Product, 23 como para lo 2dquiscón de benes relaconados ton investigacion y tecnologia que 
mejoren Produiwdad, generen ciuersifcacon productiva e insemento de empleo, para ol 
dctrán efectuar el corespondiente aumento de Captal y camp con requisitos estabieiós en el 
reglamento, El gumento de capital se pertecsonará con la inscripción en el respeciwo Regist 
"Mércanlhasta el 31 de doemre del ejeroco impostwo pestanor a aquel en que se genararon las 
vAtidades materia de la eimersón 
las sociedades que tengan la condición de muro y pequeñas empresas, así como aquelas que 
tengan condición de exportadores habituales, tendrán una rebaja de 3 puntos porcentuales en la 
tanta de impuesto ala renta, Para exportadores hables, esta tanía se aplicara sempre que en el 
correspondente ejerado fiscal se mantenga o incremente «l empleo. El procedimiento. para la 
plcaaon de este benefi será establecido porel Comte de Polca Tbutara 
La tegelacón tributaria en Ecuador, vente hasta el 31 de dicombre de 2019, exgía que las 
ncedades detian determinar en su decoración ansel de impuesto a la renta, un anto a ser 
calado con base a a reglas definidas reglamentar y pagarse en 2 cuotas (ulo y septembre) 
Eon cargo al ejer fal aguent. Al resultado as Obtenido, debian restarse las retenciones en la 
ente para obtener cl ansapo del impuesto a la renta. Si tales retenciones eran mayores, la 
Compañía no cancelata el mencionado audio. Al hquidar el mpuesto a la reta anual, dicho. 
impuesto era Superior al anticpo mas las retenciones on la fuente la sociedad cancolaba la 
diferencia Sidcho impuesto ea infeor al anticpo pagado mas las retenciones en la fuente, o no se



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación), 
causaba impuesto, el anto pagado se comerta en el impuesto a la renta definitivo. Sobre el 
excedente de rtucions cn la fuente, La sociedad tenía cl derecho de presentar l correspondiente 
riciamo de pago móetido ala sold de pago en exceso ame el SL 
E Impuesto a la renta deteminado es cargado en los resultados del ejeco en que es devengado, 
con base al método del impuesto a pagar 
De acuerdo con la Ley Orgánica de Smplidad y Progresvdad Tributaria, publicada en el Pre 
Suplemento del Regíaro Oficial No. 111 de diciembre 31 de 2019, el pago de anticpo del impuesto 
“la renta a art el ejeraco 2020, es voluntano y no obligatorio para 1 sondades. 

Uso de estimaciones - La preparacón de os estados financieros adjuntos de acuerdo con las NIF 
requiere que la Administración de la Compañia uti Gertos crterios y estimaciones que afecan la 
úpicacon de poltcas de contablidad y los montos reportados de actos, pasos, Ingresos y gastos 
Estos ceros y estimanonos están basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion 
de la Compañía delos hechos actuales, an embargo, los resutados finales podrian variar en relación 
«on los estmades originales debido a la ccurenc de cuentos futuros, E detal de estos etenos y 
estimaciones estan incluidas en las pocas contable y/o notas a los estados financeros adjuntos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
A 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan crtícados de depesto a plazo emitidos por 
ircitucones financieras locales por US$ 7,223,459 (al 31 de dicembre de 2018, fue de US$. 
3,503,156), depóstos bancarias en cuenta corriente por US$ 357,134 (al 31 de diciembre de 2018, 
fe de US$ 608,505) y dinero en efecio en caja ciica por US$. 100. Los saldos en cuentas 
úComentes están disponibles a la vista y no existe restrción que Im u us. 
CUENTAS POR COBRAR 
31 de dicembre de 2019 y de 2018, un detalle sl siguiente 

  

2019 2018 
(oátares) 

Compañías relacionadas. 
etrohotel ía Ltda 220816 2481290 
Marventua de Tursmo Cía Lada CA 
Sodos 58779 58779 
Empleados B107s 33837 
Total 2,359,708 3463082 
Metrohotel Cía. Ltda... Al 31 de diciembre de 2019, corresponden a saldos por obrar por US$. 
230,616 (21 de dctembre de 2018, fue de USS. 1,/37962 concemiente a faturaciones emiidas 
en el mes de diciembre de ese mismo año) concemente a facturacion emiidas en los meses de 
septembre 2 didembre por Comento de seraoos Lécmcos especabzados relacionados con la 
administración y manejo de la nave National Geographic Endeavour IL Al 31 de diciembre de 2018, 
incluye sados de préstamos por US$, 733,334 39 meses plazo, los cuales no generan inerezes y 
vencen en diciembre 31 de 2019. 
Mas Turismo 1a.- AL 31 de diciembre de 2019, corresponden a saldos por 
obrar por US$. 899,350 (al 31 de dicembre de 2018, fue de US$. 889,350 concemiente a 
facturacones emáidas en el mes de dicembre de ese mimo año) concemiente a facturacones. 
emitidas en los meses de octubre a dicembre por concepto de sentoos técneos especializados 
relacionados con la administración y manejo dela ravo National Geograpie Islander
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CUENTAS POR COBRAR (Continuación) 
Socios.. Al 31 de dcembre de 2019 y de 2018 corresponde a saldos pondientes de cubro a LEX 
GALAPAGOS PARTNERS 11 por US$ 58,779, los cuales promenen del año 2014, dicho valor 
«oresponde a facturación emida por servicos de adrmnistración de naves. 
Empleados. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde penalmente a saldos por cobrar 
por concepto de anto de suedos entregados a empleados. 
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AL31 de dicembre de 2019 y de 2018, corresponde saldo de Impuesto al Valor Agregado (IVA) por 
USE, 201,824 y USS. 1,299,969 respectivamente, generado por las compras Iocles de bienes y 
servidos úlizados para el gío del negocio de la Compañía En los años 2019 y 2018, la Compañía 
realizo compensaciones con el IVA generado en las ventas, Adicionalmente, al 31 de diciembre de 
2018, incluye saldos de retencones del IVA por US$, 343,591 (al 31 de dilembre de 2010, fue de 
US$. 187,631) sobre los cuales USS, 31,673 son provenentes de años antenoros. 

NVERSIONES EN PARTICIPACIONES 
AL31 00 Acembre de 2019 y de 2019, un detalles siguiente 

2019 2018 
(Dólares) 

Participasion 
tHarventura de Turismo Cía Ltda 598 2001 3001 
Merorotel a Ltda 9937 800 00 

Total 3801 380 
Marventura de Turismo Cía, Ltga.- Es una socecad ecuatoriana que tene por acidad princpal 
realzar actvidados de operación y algulor de buques destnados al turismo Es acial propietana de 
la nave Habonal Geograpn stander, de bandera ecuatoriana, aa capaodad autorizada de 
operacion es de 48 pasajeros 
Metrohotel Cía Ltda, Es una sociedad ccuatorana que tiene por actvidad principal actividades 
versas rebconadas con el transporte por was de navegacon. Es acual propetara de la nave: 
National Geograpt Endeswour II, de bandera ecuatoriana, cuya capacidad autorizada de operación 
es de 96 pasajeros. 

ACTIVO POR y 

  

PUESTOS DIFERIDOS 
AL 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el acto por impuesto diferido fue calado de la siguiente 
foma 

  

2019 

(Pólares) 
Proúiones de jublacón patronal 23235 
Proiones de deshuao 5824 
Pravísones de gatos 1 

Sebtotal— Pasan 203,06 
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ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
2019 208 

(Oñaes) 
Subt! Venen MD 28255 

aca pesto 25% 20% 
os —_z o 

Enlos años 2019 y 2038, el movimiento del activo por impuesto diferido es como sigue: 
2939. 2018 

(Dótares 
Saldo Inicial 8150 o 
Generados en año 7593 890 
Ajustes en la asa impositiva 0 875 0 
Reversados en e ño. 531) 0 
Saldo Final 193.148 aros 

CUENTAS POR PAGAR 
AA 31% diciembre de 2019 y de 2018, un detalles el squiente 

2019 2018 
(otros) 

¡Compañías relacionadas: 
"undbiad Martme Enterprises Lite 269,785 269,85 

Socios 3301 3501 
Insnuto Ecuatoriano de Seguridad Social (1E55) 12081 1238 
Provisón de incentivos anuales 82350 0 

Proveedores 25577 19383 
Empleados, 997 301 

Personal eventual 30.000 o 
Tota E 
Lindblad Maritime Enterprises Limited - Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, coresponde a 
alos proveniente de años anteriores, por concepto de prowisones de facturas de bienes. 
importados, tales como, fepuestos para el manterimiento de las naves National Geographic 
Endeavour y Matonal Gcograpiu Iandor, vtenslos de Ímpera, as como tambi, vestmenta de 

buceo y demas arvculos que son ullizados para el benefico y satisfaccion del turista La 
Administración de la Compañí, considera que dichos saldos serán cancelados a Inics del segundo 
semestre del año 2020 

  

Sacios.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde importes por pagar a LEX GALAPAGOS 
PARTNERS I, LLC y LEX GALAPAGOS PARTNERS II, LLC por concepto de cesón de inversiones en 
partcpaciones os Motrohotel Ci. Ltda por US$. 3,797 y Marwentura de Turismo Cl. Ltda por USS. z
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CUENTAS POR PAGAR (Continuación) 
netituto Ecustoriano de Seguridad Social (1ESS)- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, 
xrrecporden a valeres por Iquidar por conto de aportes patronales y personales por USS. 
69,619 (en el año 2018, fue de USS 74,301), as como tambien, valores por luar por concepto. 
¿e préstamos quiografrtos e ipotecarios por US$, 42,462 (en 'año 2018, fue de US$. 39,184). 
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 
A 31 de Aicembre de 2013 y de 2018, un detalles l quiere 

    

  

209 2018 
(otros) 

Impuesto la ent por pagar (nota 18) 596200 53980 
Fetencones en fent de Impuesto a la renta 325 2775 
Retencones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) dom 350 

Total 5430 214 
'SASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 
13 de diciembre de 2019 y de 2018, un detal es el iuiemte: 

2019 2018 
(ares) 

Beneficios sociaes. Pariopacn de trabajadores en ls lidades (Neto de 
US$ 484510 año 2019 y USS. 47,104 año 2016) meso 507 

vacaciones 191608 73904 
Décmo cuarto sueldo (Bono escalar) 79716 sms 
Décimo teo sucio (Bono nadero) 226 2535 

Fondo de reserva To 304 
Total 600271 473457 
FEntos ños 2019 y 2018, el moumento de penes socales te el suerte 

2019 2018 
(Ooares) 

Sado Inicial 473457 566866 
Mas: Provisiones 1,162747 987975 
Menos Pagos (08362 (887958) 
Menos Antcpos. 185971) (192030 
Saldo Final SOT 813897 
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 
AAL31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguente



a 
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuación) 
2019 2018 

(Colas) 
Zubiacón patronal 1226205 1202183 

Desahuo 3757 d040s 
Total 758802 107008 
Enlos años 2019 y 2018, el movimiento dela jubilacion patronal y desahuco fue el siguente 

2019 2018 
(Oótares) 

Saldo Inca 1607/08 1373225 
Más. Pron 20m 0 
Menos: Pagos (104535 (13525) 
Menos/Miás Ajustes acuariales 50782) 2460 
Saldo Final 756,802 1607008 
La Compañía procedió a registrar la reserva para Jublación patronal y desahuco con base a estudio 
actuarial realzado por Actuaria Consultores Cia Ltda, por los añs 2019 y 2018 El valor presente 
Gcuarel 31 31 de dicembre de 2019 y de 2018 fue determinado con bese al metodo achuañal de 
“Losteo ce Créóto Untano Proyeciado” 
Los prinopales supuestos ubizados en la valuación de la resena matemática para la jubilación 
patronal fueron las sguientes: 

209 208 
Sola minimo vta (US) EN EN ¡Numero de empleados E 66 Toca de escueto (oa) 20% 77% 
Tasa de crecimiento de sueldos (aa) ES 
Tasa de rotación promedio) Bao 3% abia de inmoralidad e mvaidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 
Para el calculo de la provision de jublación patrona, fueron considerados la totalidad de los 
trabajadores que hayan prestado serios continues en la Compañía 
"eciante Ofico No. SOVS-INMHV-2017-00060421-0C emildo el 28 de dxemere de 2017 par la 
Sopernteadencia de Compañas, Valores y Seguros, se exponen enteros afícaes con respecto 2 
extze en el Ecuador un mercado amplo de bonos emprecarales de ata caldad, y sobre este 
“ndlsi, condujeron que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, 
“ayas Caracteristicas se pueden asociar un mercado amplo. Dicho pronunciamiento surló debido 
3 que exo incertidumbre en cuanto a la cometa aplicación de la metadolega par la 
eteminación de la tasa de desu, 
En os años 2019 y 2018, el metodo de "Costeo de Credito Untano Proyectado” utliza una tasa de 
descuento de 821%. (7 72% fue cn el año 2019) que resulta de la obtención de los rendimientos 
promedios de 1os bonos comoratwos de ala caldad emdos en el mercado de valores ecuatoriano 
con una ealfiacón creta de Asa A en funcion a a plazo de duración
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13. CAPITALSOCIAL 
A 31 de dicombre de 2019 y 2018, asa representado por 25.000 parcpaciones de US$ 1.00 cada 
una, propiedad de LEX GALAPAGOS PARTNERS I, LLC (10%) LEX GALAPAGOS PARTNERS II, LLC 
(0%), ambas sociedades domiciadas en Estados Unidos de America 
La Ley de Compañas del Ecuador (Reformada), requiere el emo a la Superintendencia de 
Compañias del Ecuador de varas nformadones de (arager socetano. Con base lo mencionado, la 
Compaña por ser una socedad Cuyo cal soil cormeponde a un sodio extranjero, requiere de la 
presentación cn Ecuador de un cenlicado de exstenca lesa y de la nomina de sados con ciertas 
informacones esablocióas cn la ley, respecto del referdo sooo extranjero. La información con 
relación los ejrcioos scales 2019 y 2018 ha sido presentada, Sin embargo, la misma no requnó 
presentación de declaracón Juramentada por parte de la Compañía y tampoco fue necesario la 
resison y aprobación del inorme por part de los funconaros de Regktro de Sociedades, en razón 
eno ext varones con relación alos periodos antenoros 
La Resolucion No, NAC-DGERCGCIS-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No. 919 de 
nera 10 de 2017 (Reformada mediante Resolución del SRI No. 39, publicado en el Suplemento dl 
Regisro Ofidal No 25 de agosto 26 de 2019), aplicable para los ejeracs fiscales 2019 y 208, 
roque que los Sujetos paswos insertos en el Registro Único de Contribuyentes (RUC) como 
socedades,reportn ala Autoridad Tributaria el Anexo de Accionista, Particpos, Socios, Miembres. 
de Directorio y Adminisradores dela empresa En cumplmieno al refendo requerimiento legal, la 
Compaña remito el Anexo del ejer Nscal 2019 en febrero 19 de 2020 y el Antxo del ajercco 
fiscal 2018 cn febrero 18 de 2019. 

14. INGRESOS POR SERVICIOS 
En los años 2019 y 2018, corresponden Ingresos por sendos tcnics especalizados relacionados 
con la aémnisacn y manejo de las naves Natronal Geograptic Endeavosr 1 de propiedad de 
ewohotel Ca Ltda y Natonal Geographic Islander de propiedad de Marventura de Tursmo Cia 
Ltda Dichos servidos están garantizados mediante contratos suscrtos con Metsohotel ía. Ltda y 
Marventura de Tunsmo Ce Lia, siendo el ingreso mensual facturado a cada compañ el valor de 
US$ 541,500 y US$ 268,500, respectamente. 

15. COSTOS POR SERVICIOS 
Enlos años 2019 y 2048, un detal es el siguiente: 

2019 2018 
(Oólaes) 

Remuneraciones y bencfaos sociales 5142307 9200060 
ubllacón patronal y desahudo 302372 293,135 
Personal eventual 399,077 288.006 
Gastos del personal 30162 278889 

Indemnizaciones 32254 o 
¡Costos de operacion 25203 26300, 
Honorario profesionales 12000 2000 

Toral — 605265 520250 
Remuneraciones y beneficios sociales - En ls años 2019 y 2018, coresponden principalmente 
sueldos, Salarios y remuneraciones en general € incluye beneficos sociales, los cuales som 
«cancelados directamente al personal de tnpulacon que se encuentra operando en las naves National 
¡Geographic Endeavour 1, de propiedad de Matrohctel Ca Lida y National Geographic Ilandor de 
propiad de Marventua de Turismo Ca Ltda



16... SASTOS DE ADMINISTRACION 
Entos años 2019 y 2018, un detal es el sguene 

2019 2018 
(Dólares) 

Remuneraciones y beneficios sociales 108173 207607 
Honorario prousinales 13157 2100 
Gastos del persa 34.157. 188800 
Impuestos, contribuciones y tasas 34.082. 720 

Arriendos. 19,19 15,582 
Amorezacón de softuare 12 1940 
Jubilación patronal y desahucio 373 19413 
Senos bastos 320 3035 
Gestos generales 2536 1253 

Cros gasas 12497 570 
Total 445935 209582 

17.  OTROSINGRESOS 
En os af 2019 y 2018, representan principalmente US$, 19,008 y US$. 36,402, respecivamente, 
«correspondiente a intereses ganados en certicados de depésto a plazo cmudos por instlucones. 
finanieras locales 

  

AA 31 e diciembre de 2019 y de 2015, a Compañía preparó as siuientes conclaciones tributarias 
2019 208 

(Oólares) 
Ubidiad antes de participacion de trabajadores e 
Impuesto a arena. 321,29 3,187,360 

Menos 
Paricpación de trabajadores (o ABAS10) (78100) 
Deducciones adicionales Ca 0 

Gastos 00 deducbles 156407 7360 
Diferencas temporaria 200076 292515 

BASE IMPONIBLE 218808 307529 
asa mpostiva 25% 289% 
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 794562 86106S 
Menos Impuesto díeido. Genersaon Co 75D 890 
Más. Impuesto diendo - Rewersón 5917 9 
IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO: 218563 — 71916 

 



18. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

Diferencias temporaria - En el año 2019, coresponden peinipalmente provisiones por concepto 
de jubiacón patronal por US$. 232,35) (en e año 2010, fuc de USE. 207,801) y desahucio US. 
50,224 (en el año 2018, fue de US$. 74991) en corcordanaa a lo espulado en el amoo 10, 
meral 13 de la Ley de Rágenen Tnbutano Inemo, relormado por el arco 1, numeral, tral 
a) de la Ley para la Reacivecion de la Economia, Fortalecimiento de la Dokwización y Modernización 
de la Gestión Fmncera publicada en el Segundo Suplemento del Registro Ofical No. 130 de 
¿xiembre 29 de 2017 
AL 31 de disembre de 2015, la Compañía presenta dftrencas en el callo de partopación de 
trabajadores impuesto a la renta causado, Cayos efectos son US$, 1317 y US$. 329, 
respectivamente, los ales seran contabilizado en el 3ño 2070. 
Al 31 de diembre de 2019 y de 2018, la liuidación dol impuesto a la rea a la fecha de 
presentacón de la especia declaracon sería el sguente 

2019. 2018 
(Dálares) 

Impuesto la renta causado. 784582 86106S 
Menos 
Antcpo pagado, o( ms 
Retenciones cn la fuente 198302) (199,305) 

Impuesto ala renta a pagar (nota 10) 506200 53980 
A 31 de dicembre de 2019, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los años 
2016 al 2018, no han sdo reusadas por la autoridad fcal. La Admnstracón de la Compañía 
considera que de emir fevisones portenoces las ponbles observaciones que surjan no serán 
gnifcawas. La facultad de la Admmistracón Trbutana para determaar la obiacón tnbutano, 
duca Sn que se requiera proruncamiemo preso, en 3 años contados desde la fecha de la 
deciaracón, en los tubutos que la ley exga determnacion por el saeta pasto 

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
En os años 2019 y 2018, los principales saldos y transacciones con compañas y partes relacionadas. 
fueron ls guientes 

2019 2018 
(Dólares) 

“Cuentas por cobrar: 
Merohotel Ca Ltda 220016 2481206 

ía 809350 8093s0 
5e77O ES] 

  

  

    

Subtotal 327875 30905 

Parventura de Tunsmo Ca Ud 3001 2001 
Mecohatal Ca ida 00 Em] 

Subtotal 3801 2501 
Total actos — 2246 3433/08
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'SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS (Continuación) 
2019 2018 

(Oótares) 
Cuentas por pasar. 

"incblzd Maritme Enteprses Limited 269,785 269,785 
LE Galápagos Partners, LLC 3797 3797 
LEX Galapagos Partners ll, UC. E 4 

Total pastos Zn 21586 
2019 2018 

(Oólares) Estado de Resultado Integral 
“ingresos por servicios: 
Metronotel a. Lia, 5498000 — 6498/00 
Marventura de Tunsmo Ca Ltda 24000 3234000 

Total mgresospor servicios —2DLIAO —2:22.000 
¿ECIOS DE TRANSFERENCIA 

  

¿Con base en la Resolución No, NAC.DGERCGCIS 00000455 de mayo 29 de 2015, mida por el 
Servicio de Rentas Internas (SR), lo suetos pasos del impuesto ala 1enta que hayan efectuado, 
entro de un mismo periodo fal, operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior am. 
lun monto acumulado superce a US$. 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas, Sel monto es superar a los US$. 15,000,000 deben presentar adicionalmente 

al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, un Informe Integra de Precios de Transferencia, 
Durante los añics 2019 y 2018, la Compaña mantuvo transaciones comerciales relacionados a 
ingresos por semicos tecnicos especializados, con sus prnopales clemes. Metrchatel Ca Ltda. y 
Marventura de Tunsmo Cia Ltta,, cuyos ingresos ascendieron a US$. 9,732,000, las cuales 
representan cl 100% sobre «l tol de ingresos operacionales Con base 3 lo menconado, la 
Compañía presentó el reporte de operaciones con partes relacionadas que Incluye el Anexo de: 
Operaciones con Partes Relacionadas de ejercido fecal 2018 ante Servico de Rentas Intemas en 
«elaño 2019 Con relacon al reporte de operacones con partes relacionadas del ejercao fiscal 2019, 
« Reglamento para La Aplacón dela Ley de Régmen Tributario nteno, estabice que presentarán 
Al Serucio de Rentas Internas el Informe Integral de Precos de Transerenca y el Anexo de 
Operacones con Partes Relacionadas, en un plazo no moyor a dos meses a la Fecha de cxigiidad 
de la deciaracon del impuesto 3 la renta. La Admnietacon de la Compaña, preve no existirán 
feciacones a los resultados reportados, en razón que las cperacones lccals Se ajustar al 
rinapio de plena competencia 
Adicionalmente, la Administración Ttbuara, dispuso que la no entrega de dicho informe, as como 
la entrega incompleta, nexadta o con datos flss ser sancionada con mukas de hasta US$. 15,000 
e conformad can resolución que para tal ect se emta 
ADMINISTRACION DF RIESGOS 
En el aso nomal de los negocos y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
sitos riesgos de naturaleza financera que pueden afecar de manera más o menos sgnácatwa al 
valor economico de sus fluos y actos y, en conseouencia, sus resultados. La Compañía dispone de 
una organización y de sistemas de información, que permiten identcar dichos riesgos, determinar 
Sa magnitud, a como ejecutar medidas de mitgaion y controlar su efectividad



a 
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ADMINISTRACION DE RIESGOS (Continuación) 
Los factores de nesgo fmancero corresponden 2 los squientes Riesgo de Mercado, Resgo de 
Credito y fuesgo de Liquidez. 
- Mercado.-Es el nesgo que el valor razonable delos jos futuros de efecimo de un instrumento. 

Fnanaero fuciue a cambios en las condones del mercado. Tales cambios pueden ser 
generados por variaciones en la tasa de interés y por fuctuacones en los predos. La 
Administración de la Compañía considera que los strumentos inanceros afectados por el esgo 
e mercado, conesponden a las blgaciones hancaras y fnanceras que fevenga Mtereses, los 
¡epóstos en bancos y la mnvorsonos temporales, 

- Crédito Es dl riesgo de una posible pérdida financiera por incumplmiento de las obligaciones. 
Ge una contraparte, con felacon a un Instrumento financero o contrato de venta. La 
Amunitracón de la Compañía consaera que no eta expuesta al niesgo de crédi ya que sus 
ingresos provienen de negonaciones realizadas con do: compañías relaconadar, as cuales estan 
garantizadas mediante contratos sustos 

  

» Liquidez. Es l riesgo de no disponer de fondos sufientes para atenderlos compromisos de 
pago corto plazo. La Adminstracón dela Compañía motores el nesgo de Iquudez mediante 
Eso apropiado de sus fujos de afeciwo a coto y largo pazo, con base a sus operaciones, No 
obstante, considera que de necestar financiamiento, acu a instituciones financieras locales o 
el extenor, que ha expresado interes en conceder ala Compañía acceso líneas de caco. 

COMPROMISOS 
AL 21 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compañía tene vigetes los siguientes contratos suscritos 
on compañas relzconadas, cuyos detalles son las siguientes 
» Metrohotel Cía. Ltda 

En enero 1 de 2016, e celebró contrato con el objeto de brindar servicos tecnuos especializados 
relacionados con la administración y manejo de la nave Nabional Geographic Endeavour E, la 
mesma que se encuenta debidamente autorzada para prestar sevi: de turismo de pasajeros. 
en el Parque Naconal Galápagos y en la Reservo Hanna de Galápagos bajo la modalidad de 
ruceros navegables El plazo de duración del contrato €S indefmda. El valor por concepto de 
honorarios esableado para el año 2018 es de US$. 541,500 En los años 2019 y 2018, la 
Compañía acturó por concepto de ingresos por servicos técnicos especalzados el valor de US$. 
558,000 

  

+ Marventura de Turismo Cía. Ltda. 
En enero 1 de 206, se celebró contrato con el objeto de brindar seviaos tecnicos especalzados 
relaconadas con la administracion y manejo de la nave Natsonal Gecgrapie Isander, a misma 
que se encuentra debliamente autonzada para prestar serucos de tunsmo de pasajeros en el 
Parque Naconal Galápagos y en la Reserva Marma de Galpagos bajo a modalidad de ouceros 
navegables El plazo de duracion del contrato es ndefmada. El valor por concepto de honorarios 
establecido para el año 2018 s de US$ 268,500. En los años 2019 y 2018, la Compañía facturó 
Por concento de mgresaspor servicos técnicos especializado el valor de US$. 3,229,000. 

+ Inmobiliaria Su Fortuna S.A. (COMINFUR): En junio 1 de 2014, se celebró contrato con la 
Finalidad de anendar una oñona de 68,53 meros ciadrados y un parqueo, ubicado en el tercer 
piso y subsuelo respectivamente del Efico Executive Center, que se encuentra stuado en la Av 

Consltucón y Juan Tanca Marengo, dentro del Mega Proyecto Plaza del Sol, pertenecente a la 
udad de Guayaqui. La duración del contrato es de dos años renovables, atados desde al 11 
de junio de 2014 hasta el 10 de junio de 2016 y vigente ala fecha de este informe. El valor 
mensual del canon es de US$. 1,300 más el pago de las expensas. También, desde el mes de
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22. COMPROMISOS (Continuación) 
marzo de 2016, se estan cancelando US$ 150 adicionales, por concesto de pago del segundo 
parqueo. En ls años 2019 y 2018, la Compañía desembolso por concepto de arrendamiento USS. 
18,619 y US. 19.592 respectivamente 

23. CONTINGENCIAS 
AA 31 de diciembre de 2010 y 2018, los asesores legales de la Compañía informaron lo suerte 
+ Tres demandas sequidas por los señores Oscar Jordán Cevallos, Julio Pérez Vélez y 

Victor Salazar Reina ante la Unidad Judicial de Trabajo con sede en Guayaquil Esas. 
“demandas ene como prncialpretensón que la Compañía, reconozca dierenga de suedos y de 
les rubros que constan en la liuidación de haberes por la suma total de USS. 101,456 lo cuales 
fueron cancelados a los demandantes por el despido intempesiwo que se les configuró, 
Pocteriomente, la Compañía presentó una contrademando por e valor total de US$. 49,972 que 
corresponde al pago indebido realzado por la Compañia al aplicar al momento del despido, la 
indemnización especial contemplada en el Código de Trabajo por la consitucón de una 
organizacion de trabajadores, la cual nunca legó a conformarse por expresa negalva del 
Fiensteno de Trabajo.   

El 25 de octubre de 2017, luego de agotarse todas sus fases, e dicto sentencia oral decarando 
in lugar la demanda promovida por el demandante el señor Oscar Jordán Cevallos y con lugar la 
ontrademanda, donde se spuso que el señor Oscar Jortán Cevallos cancele a la Compaña dl 
Valor de US$ 22,892 la ul fue interpuesta por el demandante medante un recurso de 
apelación, Con recon a las des demandas siguentes, el 7 de dicembre de 2017 se presento, 
omtestaión alas demandas presentadas por los señores Jul Pérez Velez y Victor Salazar Reina 
El 3 de marzo de 2018 se dico a sentencia segunda instancia que decaro sin lugar la demanda 
seguida porel señor Oscar Jordán Cevalls yla recomvención conexa (contrademanda). El señor 
Oscar Jortán Coalo interpuso reasso extraordinario de casacón cl cual ue inadmatdo por la 
Sala Especalzada de lo laboral de la Corte Nacional de Jusica el 18 de mayo de 2018. Con 
relacion al primor uc planteado por el señr Ju Pérez Vélez se dcsaroló la audiencia unica 
«12 de Juno de 2018 El Señor Julio Pérez Ve, no 5e presentó a la igenca, por ende, se 
¡eciaró el abandono dela causa y no se interpuso curso alguno. Postertormente, se reibicron 
boletas de ctacan de una segun demanda, con iguales pretensiones. Sin embargo, los jueces. 
¿e primera y Segunda Insanca acogjeran la excepción previa de cosa Juzgada por el efecto 
Junco de la deciratona de abandono del primer proceso, El pronunciamiento de segunda 
“nstanos fue notcada el 16 de enero de 2019 Finalmente, en relación 3 la demanda seguida 

por el señor Vor Salazar Reino, l 10 de enero de 2019, %e notcó la sentencia de segunda 
Instan que conemo lo resueo por el juez nfeñor donde se declaró sin lugar la demanda, 
A la fecha de emisión de este informe (febrero 20 de 2020) los asesores legales de la Compaña 
consideran que la probabildad de que estas demandas prosperen es remota ya que la normata 
prolibe plantesr un nuevo juicio con las mismas pretensiones luego de la deciratora de 
abandono “Además, la Compañía ha cumplido con sus obligaciones patronales, canoslando en 

exceso los rubros que le corespondian al ex trabajador por Cl despdo mtempesto que se 
Contguró. La cuanta total de las tres demandas ascende a USS. 480,769 más 008Os y 
Fonoraios. 

4 ida porel señor John Ponce Figueroa. de Trabajo 
con sede en Guayaquil. El demandante busca que se reconozcan supuestas ferencas de 
Valores cancelados en el fimquto felaivos 2 a ncemizacion por despdo nempestvo y 
Fonficacon por desahucio. También redama una indemnización especal por una supuesta 
¡alidad de diente sindical y una Jublción patronal_Aún no se ha fado un señalamiento para 
la realización de la audiencia unica donde se cxtará sentenca de primera istanoa. La cua de
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26. 

CONTINGENCIAS (Continuación) 
la demanda es de US$. ALA17 más costos y honoranos. A la fecha de amison de este informe 
(febrero 20 de 2020), los asesroslegaes de la Compañía consideran que la probabiidad de que 
estas demandas prosperen es remota, en fazon de que la Compañía ha cumplido con sus 
obligaciones patronales, cancelando las rubros que le corespondian al ex trabajador por el 
“despido Intempesvo que se configuró. Además, el demandante no reune los requisitos legales 
para acceder a la jubizción patronal 

RECLASIFICACIONES 
rtos saldos de ls estados financeros adjuntos por ls años terminados al 1 de diciembre de 

2019 yde 2018, han Sido ecasicados para proposto de presentación de este informe. 
LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE 
La Administracion de la Compañía es la principal responsable de la prevención y detección del 
fraude Portal mota, esa siempre atenta a reduar ls oportumdades de que éste ze produze, as 
como a disuadino ante cuelquer posiblidad, xhortanes a los trabajadoras no cometero en zon 
ue exstn procedimientos que pueden detectar, a omo pelas y aras disposidanes legales 
¿ue pueden Sanconarla La Administracion de la Compañía eno el compromiso de crear una cultura 
e honestidad y comportamiento tico, que es reforzada mediante una supervisión aca, que: 
inche prever la posiblidad de elusion de los controles o de que estan oro Upo de mfluencis 
inadecuadas sobre el proceso de información mancera. La Adminisracon de la Compaña aca 
honrada y etamente, Sn mampulr resutados y la rentablidad de la Compaía, los estados 
finarccros adjuntos són el resultado de un proceso adecuadamente dinigido y supenásado, no. 
¡sstendo inormacon franca fraudulenta o apropiación indebida de atwos, que representarian 
las eventuales inorrecnones materiales sean no intencionadas sobre las cuals el autor extemo 
le canceme obtener uno seguridad razonable, conforme e la MA No 240, 

LEGISLACION FISCAL APROBADA. 
En acembre 31 de 2015, fue especia l Ley Organica de Smpicidad y Progresviad Tribuna, 
publicada en cl Prmer Suplemento del Regstro Ofial No. 111. Los aspectos más relevantes de la 
Feterda ley son mencionados contruacin 

NUEVOS TRIBUTOS: 
» Se cra la contribucion unica y temporal para las sociedades que hubieran percludo ingresos 

¿grados iguales osupenores a US$, 1,000,000 en el ejercido fiscal 2018 
+ Se estables «régimen simpliiado para emprendedores y microempresarios, el Cual es 

úblgatoro para quienes cumpaa las condiciones de microempresa, Estos contribuyentes 
Determinaráo el impuesto 3 la renta apicando la tanfa del dos por caento (2%) sobre los 
ingrezos bnaos del respecto ejeraco fecal exclusamente respecto de aquellos mgresos 
provenientes de la actividad empresarial; y 
Presertaran las dedaraciones y efectuarán el pago corespondiente de os Impuestos al 
Valor toregado (IVA) y a os Consumos Especiales (ICE) en forma semestral 

+ Se crea el mpuesto unico a la acidades agropecuarias con una taa progresiva entre el 0% 
y e 15% para producores y omercalizadores locals, y del 1.3% al 2% para exportadores. 

IMPUESTO A LA REN 

  

= Por unica vez, se reduce en l 10% el impuesto 3 la renta del 2019 para los sectores, agrícola, 
ganadero y/o agroindustrial de las provincas de Imbabura, Rolar, Chimborazo, Tungurahua, 
Cotopaxi y Cañar afectados por la paralzaion de octubre de 20191



26. LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacion) 
Se eimina el antpo de impuesto a la renta Su pogo será voluntario par pare de las 
«Contribuyentes. Las condiciones y requisitos para el pago del amtcpo volumaro se establecerán 
Fran reglamento, 

Se elimina 1a deducción de gastos personales para personas con ingresos netos de USS. 100,000 
0 més. Estos contribuyentes solamente podran deduci sus gastos personales de Salud por 
enfermedades catastróficas, raras O Iuértanas debidamente Certlicadas O avaladas por la 
autoridad sanitaria naconal compotete, sn que suporan el 50% del total de ingresas gravados 
00m 1.3 veces ala fracción basico desgravada, 
Se Calfican como nuevos sectores prierzados a los serios de infraestructura hospitalaria, 
educatos, culturales y arestcos. 
Se exonera a os pages pardales de ls rendimientos financieros acreditados antes del plazo 
minimo de tenencia 
Se exonera a los ngresos por la ejecución de proyectos financiados con créditos 0 fondos no 
reembolsables de gobiemo a gobiemo 
Se limita la deuciblidad delos intereses pagados localmente o al exeriar para sociedades y 
personas naturales distintas de instituciones financras. El monto total del interés noto en 
préstamos con panes relaconadas no debera Superar el 20% de la utidad antes de la 
partcpacón laboral, más Intereses, deprecacones y amortizaciones del respecimo ejer. 
1] 
Se establece la no deduclldad de los iereses de préstamos conraidos ente septembre y 
dciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos cádits estarán sometidos 
150. 
Se establece una nueva regía para la deduabiidad de provsones de desahucio y de pensiones 
blas patronales. 
Se apicará una retendon del 25% sobre «l ingreso gravado (que comesponderá al 40% del 
nidendo distribuido) al momento de distribu dnadendos a acoonsas del exteror 
Se aplara una fetencon de hata el 25% cobre los dividendos dstbudos a personas naturales 
residentes en el Eauador. El impuesto pagado por la socedad dejara de considerarse credito 
butano. 
Se aplicará una retención del 35% sobre los dividendos de los socios que: no cumplan la 
úbigacon de reportar la composaón acconana 
La cptalzacón de ubidades no será considerada distribución de ddendos. 

  

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA). 
Se incluyen nuevos bienes y sencos gravados con tana 0% 
Se grava con IVA a los servicos ditaes tanto locales como importados. 

Los ES (1CEJ: 
Se grava con ICE al consumo de fundas plásticas entregadas al consumitor fmal co 
establecimientos de comer 

Se grava con ICE al consumo de tabaco calentado y Ius que contengan icons, 
Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia móxi ndiiduales 

Se reduce la taa apicabe a la corveza atesaal y se incrementan la tana aplicables al 
cemveza industrial, 

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (150): 
Se cume de 1503 os ddendos remesados a favor de sos domicitados en parasos sale. 
Se gravan con 15D los abonos de Cotos atorgados entre septiembre y diciembre de 2019, 
úaizados para pagar dividendos hast el 31 de diciembre de 201.
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuación) 

  

+ Se introduce al Cáóigo Tributario una ta de derechos de los sujetos paswos. 
= Se permite al sueto ato determinar la cbigacen tbutri de forma dreca sobre la base de 

Catatrs o registros 
EVENTOS SUBSECUENTES 
Ente el 31 de dcembre de 2019 y hasta la fecha de amsin de este informe (fcbrro 20 de 2020), 
o Se produjeron cventos, que en opinún dela Admeniración de la Compañia pudieran tener un 
fac sonata score las estados fnancieas que se acjuntan.


