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Leading Edge

Audit & Consulting Member of
Ecuador leading edge alliance

ghobad

A la Junta General de Socos de
MAVILUSAL CTA. LTDA.:

1 Hemes auditado los estados financieros adjuntos de NAVILUSAL CIA. LTDWA., que comprenden & etz
de sshuandn financiera al 31 de dicembre de 3019, v kos comespondientes estados del resultado integeal,
dhz camibios &n el patrimonio neto de los socos ¥ de fujos de efectivo por of ano berminado en esa fecha,
asi como of resumen de s principakes poliicas contables y notas explicatives a los estados financieros,

En muesstra opinidn, ks estados financieros adjunbos presentan razonablerments, en todos s aspectos
irmportantes, la stuacion financera de NAVILUSAL CIA. LTDA. & 31 de dicsembre de 2019, el resultedo
fde sus operaciones ¥ s fiuos de efecoivwn comespondientes al ejertico terminado en esa fecha, de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Finandera,

Fund tod g bh crolmide:

2. MWuestra audiforia fue ofechusada de acuendo con las Normas Internacionales de Auditoria. Muestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas son desintas con mas detalle en la seccidn
“Responsabilidades del auditor con la suditona de los estados financiercs” de nuestro informe, Somaos
independientes de la Compafiia de conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica emitido por el
Consejo de Mormas Intcmacomales de Eica para Contadores Poblicos {(TESBA por sus siglas en ingles) v
las disposicones de independendcia de la Supermtendencia de Companias, Valores v Seguros ol Ecuador,
y Fernos cumplide las demas responsabilidades de clica de acuerdo con dicho Codige. Considerarmos gus
Iz evidencia de auditona que hemos obtensdo es suficiente y apropiada para proporconar una base
rarcnable para nuestra opinion.

Enfasis:

3. Los estados linancieros separados (individuales) de NAVILUSAL CIA. LTDA. han sido preparados en
cumplimeento de los requenimientos legales vigentes en el Eouador para la presentacidn de informacion
financiers, por bo que se deban kear umto con los estados financeres consobdados de NAVILUSAL CTA.
LTDA. v Subsidiaria, que se presentan por separado.

4. Conforme o5 cxpicado cn la nota 1, en el aho 2019, e ingreso por prestacon de sepados teonicos
peciadivrados relacionados con la administracon y mangjo de las naves die propicdad de Metrohotel Cia.
Lida, ¥ Marventura de Turismo Cia, Lida,, es de Us$, 6,498,000 v USE, 3,734,000, respectivamente, que
representan USs, 9732000 (nota 143, las operaciones de MAVILUSAL CIA, LTDA, dependen
fundamentalments de las vinculacones y acwendos existentes con sus princpales dientes: Metroholel Cia,
Lmda. y Mareentura de Turismo Cia. Lida., v para garanbzar estas operaciones MAVILUSAL CIA. LTDA
manbens mansacciones (nota 20) y contratos suscntos con dichas companias por servions  EEonicos
expecialisados (ot 22,

Dtros agunbos:

5. Cormd 58 indica en la nota 31 adjunta, NAVILUSAL CIA. LTDA., la Companiia presentd & reporie de
oparaciones con pares relaconadas gue inchge el Anexo de Operaciones con Partes Belaconadas del
ejercico fiscal 2018 ante o Servico de Rentas Intemas en & ano 2019 Con relacion al reporte de
operaoones oon partes mladonadas del ejeroco fecad 2009, el Reglamento para kb Aplicadon de |a Ley da
Rergimen Tributario Interma, establece que presentardn ol Servicio de Renbas Intemnas of Informe Integral
de Preoos de Transferencia v el Anexo de operaciones con partes relacionadas, en un plaro nd mayor 3
diog meses a B fecha de exgibildad de |a declaracion del Impuesto a la renta, La Admenistracidn de ka
Compania, preve no exstian afecadones 2 los resudtados reporiados, en eron que las mansacciones
operaconss e ajus@aron al pincpio de plena competencia.

Edificio Induaito, Ay, Cheto 516 v 2 de Ocfubine. Edificio Tarmenowa, Av. Bhyns 134 y Almsagro
Piza 5 - Dhci Pizo 1, Ofc. 18
Casilla B3 Talifono: |553-2) 2230724

Telidon 1.4) 2296212



La Adrinistracedn de lo Compafia ¢ resporseble por B preparacion de b informacidn  adecional
presentada on conmpunto con [os cotados hnonceeros, B ocual comprende ol Informe anual de fa
Administracesn o ks Socios, pend mo incluye los estados financeros ¥ nasstro informe de auditon, Se
epera e dichs nformacidn 26a puesta a nuestra disposicitn con posteriondad a la fecha de este
infarme,

Muestra opinidn sobep low cados fmancieros de la Compafia no induye dicha mformacdn ¥y no
cxpresamos minguna forma die asguramieno o conclusin sobre la mesma,

En conexitn oon s suditins de los estados financeros, noestra responsabilicsd es leer dicha sformacitn
aicions cusndo ed diponible v, al hacero, considerar & eda inlemanidn conlieng INConSEtencs
impoianies on ednDon a o olados ancooms o oon meEsn conocETeerto oblonaedo  durante la
auditona, O S de oirn forma parcceris cstar materislments noorecE.

Una vez que keamos o Informe anial de B Adminesirandn a los Soci0s, S conchsmos gues cxede un ooy
Enmpor@nie on &la informacon, enemos B obligackin de reportar dicho sasilo 5 b Adwenectracatn de

La Administrocdn de la Compania es responsable de la preparacion y prowsntacion razonable de los
estados financieroy adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionakes de Informacikin Financiera
emitidas por @ Congejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), v del contred intemo que |a
Bodministracion considem necesars para permitic la preparacion de los estados financieros libres de
incorrecoin materal, debido a raude o errors,

En la prepsracion de lof estados financieros adjuntos, la Adménistracidn o5 responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, evelinds, segin corresponda, los
aamlee, relaconados con o negoto en marcha v o o de b base coniable de negocdo en marcha,
exceptn 5 B Adminsdracion Dene B intencdn de Euidar |3 Compahiis o de césar sus operaciones, o bien,
no exista ofra allermalive realista que hacerio,

La Admiredracidn oe b Compaiia, e responsable de supervisar o prodeso de presentacen de oS
nformes financeros de lo Compania.

Lios objotivos di nuistrs suditona son obtener una sequndad razonable de si os eslados Fnencenss on se
conjunio: esdan libres di incormaccion matenal, debedo a fraude o crror, y omilir un informe de auditons
que incluya nuestra opinidn. Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, péro no garantiza que
una auditons realizads de acuerdo con las Mommas Intermacionales de Auditoni, sempee detecte una
mmwmmmmmmnmuhnumwm
consideradas imporiantes o, individualmente o en Su conjunts, pusden proverse remonablemente gue
influyen gn &% decisiones eoondmicas que kos usuanos oman basandoss en bkos sstados inancieros.

Como parte de una sudtors efectuads de conformidad con las Nermas Intemacionales de Auditoria,
aplicamas nuestro juicio profesional v mantenemes una actied de escepticlsmo profesional durante toda
la auditoria, Temiwen:

- Identificamos ¥ evaluamos los nesgos de moormeccion matenal en los efados fmanciemns, debido 3
frauds o ermor, disefamos y aplicamos procedimicntos de auiona parm iesponder a dichos niesgos
¥ obtenemas evidenta de audions suficente y adecuads pars proporconar una bass para nuestra
opinitn, B resgo de no delecar una incormeocdn materal debido o froude &5 mds devado que en
el oo de v InCoreCOIn matenial detedo 3 ermor, ya que o froude pusdi Implcar oolusion,
Fabsalcatsin, omesonts deliteadss, manfedanones nenoonadamenle Gmoneas o vulneratin o
ool inlerni.
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oz { Continuacion)

- Obtenemaos conodmients del contred mtemo relevante pam s avditona con el fin de desediar
procedimientos de auditonia que sean aproplados en las drounstancias, pero no con el proposito de
EXPresr una opinidn sobre la efectivided del control intermo de la Compana,

- Evalusarms b adecusdo de las politicas conbables aplicadas ¢ @ raronabilidad de s estimessiones
contahbles v la comespondiente infarmaciin revelada por la Admenestrachin de la Compafisa,

- Conduimes sobre lo adecusdo de la utilizacdn, por parte de la Administracion de la Compafiia, del
principis contable de negocio en marcha y, basandonos en b evidencia de awditona obtenida,
conchamos sobre siexiste o no, ung Berbdumbre materal relaconada con hechos o condicones
que pueden gensrar dhadas signilicativas sobre la capacidad de la Companiia para continear coamo
un negocio en marcha, S conchemos que easte wna moertidumbre mastenal, se reguiers que
liamemos |a atenodn en nuestio informe de auditonia a la corespondicnte informacion revelada an
los estados financeros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, CApresar una  opinesn
modificada. MWuestras condlusiones se basan en la evidendia de auw@lora oblenida hasta ls fecha de
nuestro informe de auditona, =n embargo, eventos o condiciones fuluros peeden Ser cawsa gue b
Cosnpaia deje de Ser una emgresa en marcha,

= Evaluarns la presentacsdn global, |a estruchuwra v &l contenido de los esmdos financieros, ncluida la
informacon rovelada, ¥ s bos estodos finandoros mepresentan las mssecciones y los hechos
subyacenbes de wun modo razonatile,

Comumacanos a ks responsables de la Adrmenistracein de la Compania respecto a, entre otros asunios, o
alcance y el momsento de realizacion de la awdstonia planificada y los hallargos significativas, asi comeo
cudlieeer deficeencia sgnificative de control interno que identificamos en el transowrso de B auditona.

Q. El informe sobwe el cumplimésnto de las oblsgaciomes mbutanas exigido por el Are 102 de @ Ley de
Régimen Trbutano Intermo y Art 279 de su Reglamento de Aplicaodn, comespondiente a NAVILUSAL
CIA. LTDA. por el afio terminado & 31 de didembre de 2019, es emitido por separado. Con reladidn al
informe sobre ados ilegales, presuntos froudes, abusos de oonfianza, ¥ olres irmequlandades, reguenido
por cl At 1B, Seccion 111, del Reglamento sobre Audiforia Extema expedido por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros mediants Resoluciin Mo, SO0S-INC-DNCDN-20168-011, publicada en el
Registro Oficial Mo, £5% de noviembre 11 de 2016, manifestamos gue an & examen de audtona realizado
a ke estados financeras de MAVILUSAL CIA. LTDA, por e afo terminado of 31 de diciembre de 20149,
N encontramos mnguna situacon sobre tales hechos que meguiers ser revelada por separado o como
parte del presente mforme y sus nokas.
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MAVILUSAL CTA. LTDA

ESTADD DE SITUACTION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20193
{Expresado en Dolares)

Hotas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective ¥ equivalente de efectivg
Cuentas por cobrar

ACtivis por Impuestos Cormentes
Servicios ¥ olros pagos anticpados

[T T -

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo intangible, neto

Innversenes en parbicapacsones
Activo par mmpuestos diferidas

B3 = L

TOTAL ACTTWOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

BASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS SOCTOS

PASIVOS CORRIENTES:
9 Cuentas por pagar
10 Pasivo por impuestos comrentes
i1 Gastos acurmulados por pagar

TOTAL PASIVOSG CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
12 Jubiladon patronal v desahudo

TOTAL PASIVODS
MON N B
13 Capital social
Reserva legal
Ressultados acurmudados
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO
DE LOS SOCI0S

Vi notas explcativas a los estados financeras

2019 2018
7,580,683 4,311,761
3,359,768 3,463,062
545,515 1,483,600
930 4871

__LLABGEIE 9,263,294

8,863 23,305
3,501 3,801
143,148 81,904
155,812 109,010
11,642,708 937234
525,001 649,505
614,343 571,131
500,271 473,457
1,739,705 1,694 05
1,758,802 1,607,008

— 3498507 _ 3301101

25,000 25,000
5, 004 g, (K0
_BI114.201 6,041,203

8,144,201 6,071,203

—ALEAL 08 3372304

o LI

Sr. Diego Medina
Presidente Ejecutivo
MAVILUSAL CTA. LTDA.

Sr. Cisar Mariscal
Gerente de Contabilidad
NAVILUSAL CIA. LTDA.



MAVILUSAL CIA. LTDWA.

ESTADO IZ!E RESULTADD INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en Dalares)

Hotas INGRESDS 2019 2018

14 TNGRESOS POR SERVICIOS 9,732,000 9,732,000
GASTOS OPER NALES:

15 (=} Costos por servidos { 6257665) ( 5,707.459)

16 (-} Gastos de administracion { 454 710% | BEE.5H2)
TOTAL { &6712375) { 6596041}
UTILIDAD OPERACTOMAL 3,019,625 13,135,959
OTROS INGRESOS {EGRESOS):

17 {+) Oiros ingresos 204, 575 54,681
{-) Gastos finanderos 2931 { 3,280)
TOTAL F01.p54 51,401
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 3,221,289 3,187,360

18 MENOS: PRRTICIPACION F TRARAJADORES { 4825100 478, 104)

18 MENCS: IMPLESTO A LA RENTA, { 7B4.582) ( BA1,065)
Maz: Impuesto diferido _ fL0Le B1,904
UTILIDAD META DEL EJERCICIO 2022216 1,930,095

‘er notas explicativas a los estados financieras
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MNAVTI USAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
[{Expresado en Dolares)

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Eiectivo recibido de dientes 9847 680 7449, 188
Efedivo pagado & provesdonss y empleados [ 6B815423) [ 5942879)
Ofros ingresos 204,575 54 6E1
Gasios fnanceos 29311 ( 3280)
Efectivo neto provisto por ks actividades de operacon 26890 155770
{esminucian) Aumento neto del efectivo 3,268,922 1,557,710
Efectivo v equwvabents de efective ol incio ool ano — Rl 2TS05]
Efectnen v equivalents de efectivo al final del afo 1 431161

Vor notas explcatives g o5 cstados financieros

5r. Diego Medina

HAVILUSAL CIA. LTDA. NAVILUSAL CIA. LTDA.



NAVILUSAL CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

i

CONCILTACION DE LA UTILIDAD META DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DE 2019
{ Expresado en Ddlares)

2019 2018
UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO 2,022,216 1,930,095
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO COM EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACTON.
Participacion de trabajadores en las ubilidades 484,510 478,104
Impuwesto a la renta de la Compaiiia 784,582 H61,065
Prowisitn de jubilacion patronal v desahudo 307,111 312,538
Amortizackn de software 14,4942 14,442
Ajustes en fa lasa impositiva g.775 4
Prowissin de incenbvos anuakes 82,350 ]
Impuesto difardo { FOO019y | B1,5904)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVDS:
CAumiznko} Disminucon en:
Cuentas por cobrar 103,234 [ 1,556,239)
Activos por impuestos oorientes 730,083 591,780
Sendicins y atras pagos anticipadas 3,241 129 567
Auimenta (Dismanucion} en:
Cuirtas por pagar { L 181,311
Pasmn por impasestos ooersentes M3.068) | 618,321)
Gastos acumulados por pagar } 357 .696) | 571,613)
Jubilacian patronal y desshucia { 104,535} | 113 525}
Tokal ajusbes 1296706 [ 372 385)
EFECTIVD METO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 2208927 __ 1557710

Vier nolas explicativas a los estados financers

- f
e Ty 5 M
e = | 2
¥y

Sr. Diego Medina

Sr. Céshr Mariscal

Presidents: Ejecutivo Gerente de Contabilidad
MAVILUSAL CIA. LTDA. NAVILUSAL CIA. LTDA.
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HAVILUSAL CIA. LTDA,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

NAVILUSAL CIA. LTDA.. - Fue monslituida en Cheto - Ecuador en enero 25 de 2010 e insorita en el
Fegistro Mercantil en maye 4 de ese mismo afo, 5 achividad principal es la prestacion de sendcos
teonivos espedalizados reladonados con la adménistracion y mancjo de bugues. La Compadiia ests
inscrita con el Registro Unico de Conribuyentes (BUC) del Servido de Rentas Intermas (SR1) con el
Mo, 1792267854001 v mediante Resolwdon No. 279-E de didgembre 27 de 2016 emitida por el SRI,
fue designada Contribuyvente Espedial. Su domidlic fiscal esta ubicado en la Av. Constibucian Mo, 100
v Ax Juan Tanca Marengo (Edificks Executive Center).

En kos afios 2019 v 2018, ol ingreso por prestacon de senicios técnicos espedalizados relaconados
con ks administracion ¥ manejo de las naves de propiedad de Metrohobe Cla. Wda. v Marvenbura de
Turisme Cia. Lida., es de USE, 6,498 000 v LS, 3,234,000, respectivamente, cuya suma ascende a
USs. 9,732,000 {nota 14). Para garantizar las operaciones, la Compania manbens contralios suscribos
con Metrohotel Cia. Lida. y Manwentura de Turismo Cia. Lbda,, cuyo objelo principal es la de brindar
sevios bhonicos especializados relacionados con 3 adminstracion v mangjo de las naves Nabonal
zengraphic Endesvour 1T v Nabonal Geographic I=slander, las cuales Benen mpacidad aulorizada de
CREracion para 96 vy 48 pasajeros, respectivements, Dichas naves estan debidaments autorizadas
para realizar turismo de pasajeros en o Pargue Madonal Galdpasgos v oen la Beserva Marina
Galapagos, bajo la modalidad de cruceros navegables.

Aprobacion de los Estados Finanderos.- Los estados financieros al 31 de didembre de 2019,
han sido aprobados por la Administraciin de la Compania en enero 23 de 2020. En opinidn de la
Gorenda, bos estados  finandieros  adjunios no Endran modificadionss,  mismos  que seran
proporaonados & & Junta General de Socos para su aprobadion en el plazo legalmente previsto. Los
estados finandicros al 31 de didembre de 2018, fueron aprobados por la Junta General de Sodos on
marzo 29 de 2019,

Situacion econdmica del Ecuador.- Hasta o afio 2018, la sibsscdn ecoonomic del pais
presentaba una bgera recuperacidn. Este panorama fue cambiando en el transcurso del ano 2019,
debido a la caida del predo del petrdlen, el alto nivel de endewdamients v el incremento del riesgo
pais. Ante esta stuackan, el gobierno naconal decreto en octubre de 2019 un paguete de medidas
BOONOMicas que causaron oomvulsion sodal v la paralizacion por 11 dias de os seclores emnomicos
ded pais, en especal del comerdio v la manufadura, Estas stuadones han generado la reduccion de
la actividad econdmica que afeds significabvamente al Estado, razin por ko oual existen
imconvenientes de escaser de dalares, un importante defict fscal v un limitedo acceso a lineas de
Cridt,

Bl Gobierno Maconal en su aspiracidn de mejorar sus indices economicos, esta implementando
actualmente una reforma ributana, micd [ disminucdn de la masa salarial ded sector pobbco v bene
en proceso la eliminaddn téomica de los subsidios a los combustibles. En adidon, esta trabajando en
medidas que alwvien ks obligadones del sector productive v oudadang, ¥ ha solicitads a la banca la
repsiruciuracion v rencvacion de dewdas con sus dienbes.

Bl panorama de oredmients econdmics para e Ecuador en el ano 2020, no es muy alentador bajo
las orounstanoas acuales; las proyecoones de Banoo Mundial, Fondo Monetano Internacional,
Comisiin Econdmica para Amerca Latma v el Caribe v o Banco Central ded Ecuador, estiman un
crecirments del 0,1%, 0.4% v 0.5%, ocasionado por el proceso de desaceleracon mundial v la
mermia 2n ka demanda de Bienss pamarios,
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ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

MNormmas que entraron en vigencia durante el afo en Curgo.- A partir de enero 1 de 2019
enfraron €n vigenda |as siguientes nuevas NIIF o modifiadones a las NIC y NITF emitidas por of

Apficatiin abliumpria
Mo Tamen %an

HLIF 16 Arreraiamianiee: Reemplaza a lo 8IC 1T Lo mtepnsbaciones ginciecde: 1 de arem da 2015

HIIF g etrementcs  Finoncenos: Exta modficecidn poermige b soloracding A oosba 1 b dero o= WIS
werhiads de dgews actros financeres cancodabdes anbopedamette poe un
cantidesd menoe que el imporbs pendicnbe del principal £ inbeveses. sohie dicha
principal

CINE 23 Incertidumbie sobre tratamienins fecales B interpretackin clarfica coma aplcar 1 e e ce JOLY
lerd criterkrs e regiing v valoracidin de B MIEC 12 cusndo exste incerbidumbne
ooEcs de B accpiabilidad por parte de B oautoriiod tismal de un deteimeneca
hrafaemeemin sl uhlzdo por B anhidad

NIC 38 Insprsinnes e ASDCads y Megnoos Tonpuntes: Clondica que debs aphoarse NLIF 9 1 die enom die 2017
2 ks milereses & lBrgd placd en win eoosds o negoon mnunte o os gue o =
apligue el método de puesty en cquhalenga.

NN - O anual de mejoras JOLS - 2017 Modificacdn a b NIIF 3 Combinackres de b ke eruern e 20049
11 = WIC 12 Megodios: Adgqusicdn de confral sobme on megeog previaments registrado oomo
HIC I3 twa:-iu_u:rlj..rl.d. HWodcooin a la NOF 11 Acuerdos Conjunios: Esta
modlcacn Irata sobre b stouisicidn de moniml Confiaihe solis ong ofsracen
ginmpegs, me ooeelilee on regooo, MIC 1E Impeesto sobre ke Berehoos:
Ergetm del mpacso fismal de by retrhucidan de rsmamenions linaoenos Oeslicadks
e pealrererso netis, MEC 23 Cotos por Inbereses: Capibslracon die intereses por
firinciamiento pendiemin de e, epeohion o6 un activa B5ho gana i,

M 19 Beneficos para Cmpleados: Oanficn como cakoulr el cosfo gl seviicin pam o 1 e pners e 2019
poniodn affunll y of Wbets nRIn e o resln O peekko anal Cusedn e
prochee g aeificsikn, reducddn o hgedssin de on plan de prestscdn
chefinida,

Con relacidn a la MIIF 16, la Administracidn de la Compafiia manificsta lo siguicnie:

= HNIIF 16 - Armendamientos: La Admanistracion de la Compaféa, ha decdo no scogerse a la
apliceoon de esta norma, debido a gue estiman que el aclivo subyacente (hien mmueble,
fomerniente cn una ofigna de 68,53 metros uadrados y un parguen, wbicado o o Edifido
Executive Center] es de bajo valor, Ademas de ello, conssderan que no podran obbener
sustancialmente todos los benefidos econdmicos, debido a gue no poseen el derecho de
conitrolar & uso del bien inmueble a lo largo de todo el perioda,

= Otras modil

De aoserds a mondusion de la Administradon de la Compafia, las restantes modificaciones a las
NIIF y NIC emitidas por el [ASE que son de aplicacién obligatoria & partic de enero 1 de 2009; no
tenen impacts akguno en los estados financiercs de kB Compafiia 2l 31 de diciembre de 2019,

dn:remhm de 2019 =8 harl puhlmdu nLEu'asmm'nas, asl como Iamnlén mmrer':i.:s ¥ me_-,mas a las
MWIIF v MIC eistentes que no han enfrado en vigenda vy que la Compaida no ha adoptado con
anbicipacidn, las cuales son de aplicagon obligatonza a partir de las fechas indicadas a conbinuadidn:

Aplicacite ohligaluria
Pora ejercioios |ngEdog 2
Burma Toma partir ge

NITF 3 Comdinaciones fdu Negocns:: Eda modificandn danfica la defimiodn de negoco. | de eneen de M0
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ADOPCION DE NORMAS NHUEWAS ¥ REVISADAS [Eﬂnﬁﬂuaﬁﬁl‘l}
Aplicaciin chligaturia
pors epercicios
Mema ik Inicindios 5
MIC 1 yw NEC H Prissentacon de pstdns hingnceros [NICL] y Polificss Contakes, Camhes an &S 1 e sy g 200
Ewnacinies Comables ¢ Ernoves [MIC 5] Eis aexdvcacones e I gelinesin
e “Maberialicksd ™ on la contenids en el marm: concepowd.
NIIF 17 Contrabos e Saquncs! Aepmpliones & ka NIOF 4, Fedods ok pindpens o régrelr, 1 de enerno de M2
valnrackin, presemtackin v desgloss de ks contratos de segurns con o obdebo gue
I entidan propceninne Sfrmacdn mkanite v habl qui permin @ S weres de
la wfarrmadion ancera Gebermmar o ehecbo gue los contratos de sqgunes e
e ke el linancience.
MIIF 1y HIC  Edads linanceands corsalidanos (NILF [0 & [rreerssones e AsGoados v Meagooes For distirir
i} Corpunios (NIC 28} Esfas modificackones tatn sbre la senits o conirBocicn de

ATIVGS BRETE L INWersionesta, su asocian o Meeios GOnjunes.

La Administracdn de la Comparia no espera que la aplicadon futura de estas nuevas noemas, asi
comd [a5 enmiendas y 5us Mejaras, tengan wn impacto eén los estados financenos de b Comparnia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Dedaracion de cumplimiento.- Los estados financeros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con las Mormas Inbemacionasles de Informacion Finandera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASE por sus siglas en Inghés),
wigentes al 31 de dicsembre de 2019,

Moneda funcional.- Los estados fmanderos adpnios de b Compania estan expresados en dolares
cobadounidenses, moneda  adoptada por la Replblica del Bomdor en marzo del 2000,
Consecusntemente, la moneda funcional deld ambiente econdmico primanio donde opera la Compania
v B omoneda de presentacin de las parbdas imduidas en ks estados fnancieros, es el dolar
esmdounidense. Los importes de las notas a los estados finandieros adjuntos, estan expresadas on
dédares estadounicdenses, exoepto cuando 5S¢ especifique b contrario,

Base de preparacion.- Los estados financercs adjentos han sido preparados sobre la base del
ot histdrion, eompto por las obligedones de beneficios post empleo que son valonizadas con base
a metodos actuaniales, a partir de los regsiros confables mantensdos por b Comparda. Bl costo
histanco esta basado generalmente en ef valor razonable de la conbraprestacion entregada a cambio
de los bienes y servicios.

Las prncipales poliicas contables adoptadas en la preparacon de los estados financeros adjuntos,
son descritas a continuacian:

Efectivo y equivalente de efective: Esta presentade al costo o valor nominal y no estd sujeto a
un riesgo significative de cambios en su valor. Su saldo esta integrado por o efedivo en @ja, por
depdsitns bancarios en cuentas cornentes y por certificados de depdsitos a plazo emitados por
insttuciones finanaeras lcales,

Activos financieros.- En el estado de situacan finanoera de 2 Compana 2l 31 de doembre de
H01% v de HIE, ownprende s categoras de “osentas por cobrar”, gue induyen bascamente
cuenta por cobrar a compafia relaconada por prestaciin de servickos TEMICos espedializados
concemdentes con la administracdn v manejo de naves, v por préstamo. La Compaiia determina la
dasificacion de sus adivos finanderos a la fecha de su reconocdmiento midal, dependiendo de su
naturaleza y propasito,

La medicion posterior de los activos financieros, es delallada a continuadciin;
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PRINCIPALES POLTITICAS CONTABLES (Continuacion)

= Cuentas por cobrar: Son activos financieros no demvados cuyos cobeos son fijos o
determinables, que no son negocados en un mercado activo, ¥ que la Companda no tiene
intencidn de venderlos inmedialamente o en un fubso prosimo y gue no benen resgos de
recuperadon diferentes a su deteniomo credition. 1as cuentas par cobrar estan clasficadas como
activo corriente por cuanto su vencemicnbo es de hasta 12 meses,

Despudés de sw reconodmiento inidal, las cucntas por cobrar @ Compaiiias elaconadas pos
prestacion_de servicios téonicos especializados que representan los importes adeudados a la
Compafiia en el corso nomal de [as operaciones, son reconoodas a su valoe nominal que es
pcguivalente a su costo amortizado en @Ezon gue no generan intereses vy oson exigibles
immediataments después de haber emitide la fadtura por servicios, La Compaiiia no ha reguerido
el registro de provision para cuenlas mcobrables, en razon gue su cartera es totalmente
recuperable; v la cuenta por cobrar a compania relacionada por prEstame que Cormesponden a
importes por fnanciamientos entregados que no generan intereses, es registrada a su vakor
nominal gue es equivalente a su msto amortizado.

- Baja de up activo finapger: Es reomonooda cuando expiran los derechos contradassles sobre
Iees fluges de efectiva ded actvn, o ceendo 3 Campania I:ra_nsﬁe'e kns derechos contrachesles sobre
loss Flupos de chectivg del achive o e asuma wa oblbgacon de pagar 4 un tercero la otalidad de
lexs flujos de efectiva sin un retraso significativo 2 través de un acuerdo de transferencoa.

» Deterioro de un activo financiero: La Compafida evalds al final de cada ejerccio, 51 existe
evidenos objebnva que un active finanoers o un grupo de adnos financieros estan deleriorados,
Un aoovo finandero o un grupo de activos financerns se consideran afectados 5), ¥ S0i0 51, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de ung o mds eventos que han oourrido despuses
ded reconocimiento inidal del acivo v si el evento de perdida tiene un impacto en los fujos de
efectivo fuburos estimado del adivo financiero o activos financeros de la Compafia que pusdan
estimarse de forma fiable. Al 31 de dioembre de 3019 v de 2018, no 52 han determinads imdicios
de deterioro de los adivos finandcros.

Activo y pasivo por impuestos comienbes.- Los adovos por impuestos oemientes representan el
importe pegado por Impuesto al Valor Agregado - IVA, generado en las compras locales de bienes v
servicios ulibzados en e giro de negocio de la Compadfiia. LOs pasves por impuestos comientes
corresponden a obligeciones fismles que son compensadas o pagadas mensualments; a5 Como
provisionadas al cerre ded ejeracio coma es &l caso del impuesto 3 ka renta de B Comipania.

n - Representan pancipalmente a importes anbicipados a
proveedores que son registrados al costo a la fedha del desembolso, mismos gue son lquidados
cuando |os bienes o servicdos son redibidos.

Activo _intangible, neto.- Corresponde adguisicon de un nuevo sistema contable lamedo
"Mecrosoft Dynamecs GPY, el mismo que estd regetrado al costo de adguissodn, Decho activo
intangible es depredado aplicondo & metodo de linea reda onsiderado como base la vida Ol
estimada de 3 afas, oz tasa de depredacion es del 33.33%. En los afas 2019 v 2018, & gasto por
amortizacidn del software o5 de USE. 14,442,

o L] L 5 jones.- Esid registrada al oosto de adquisicion ajustado moforme a la
MIC No. EE pam inversicnes con participacson mayor al 20% v menor dal 50%.

Active por impuestos diferidos.- Es reconocodo principalmente por las provisiones por concepio
de jubiacon patronal v desahusoo consideradas como diferencias temporarias en el perodo enoel
que se registran contablemente; sin embargo, podra ser ubiizado & benefido de la deducibilidad en
sy totalidad en & momento en que la Compafia se desprenda efectivamente de recursos para
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion )

cancelar la obligaddn por la cual se efectud la provision. En o afo 2019, el adivo por impoeests
dileride fue caloulado, wilizando la tarifa de impuesto a la renta ded 25% (en & aho 2018, fue del
28%).

Deterioro de activos no finanderss.- La Companida evalla al derre de cada afo s existe algan
indicio que el valor de sus actives no financeres se ha deteriorade. 5 existe tal indicio, la Compaiiia
hace un estmado del importe recuperabbc del acoo. B mporte recuperable del activo es el mayor
aqtre sy valor razonable menos los costos de ven@ y su valor en uso, y es determinado para cada
active individual, a menos que el achve no genere fupes de efecovo que sean largamente
mdependientes de ofros activos o grupos de adivos. Cuando el valor en Bbros de un activo excede
su importe recuperable, se considera que el adive ha perdido valor v es reducido a ese importe
recuperable. Las perdidas por deferioro son reconocidas en el estado del resultado inbegral. Dicha
evaluacsin requeere o uso de estimados ¥ supuesins tales como los volUmenss en INYersicnes por
realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas, trifas eslabledadas y axsbos operalivos,

Al 31 de didembre de 2019 v de 2018, la Administracidn de la Compaitia considera que no existen
indicios del Gpo operativo o eoondmico que indiguen que o valor neto registrade como activos no
fnancieras, No pusEa ser recuperado.

Pasivos financieres - £n el estade de siteacidn financera de lz Compadiia al 31 de dicembre de
2019 y de 2018, cornprends: ks calegonia de "ouenkas por pagas” que induyen princpalmente coentas
por pagar a companias reladonadas y a proveedores. La Compadiia determina la dasificacion de sus
pasives linanderos en 5u recanocimiento imdal. Las ceentas por pagar son registradas snicalmente a
sy walor razonable mas los costos diectos atribuidos a la tronsacddm. Estos pasivos estan
dasificadas Ccomo pasive cormente csando su vencimiento es de hasta 12 meses y 0omo Dasivo no
comiente o@Endo su vendmiento es mayor de 17 meses.

La medicon posterior de los pasives fimanderos, es detallada a confbinuacicn:

= Cuentas por pagar: Son pasivos fnanderos no derivados, Despugs de su reconodimientos
inicial, ka5 cuentas por pagar & compania relacionada gue corresponden a provision de facuras
de bicnes importados, son registradas a su valor momingl que es equivalente & Su oosho
armartizada, debedo a gue no genéran intereses; y 185 Cuenlas por pagar 4 proveedores gque
representan obligaciones de pago por blenss o servidos adquindos a proveedores locales en el
curso normal de kos negodos, son registradas a su valor nominal que s equivalente a su msto
amortizado, debido a que no generan intereses v son pagaderas hasta en 30 dias plazo.

= Baja de un pasive financiero: Fs reconocida cuando ks obligacidn desorita en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasive
financern existenbe o5 recmplazsde por oo proveniente ded mismo prestamista bap oondiciones
sustancialmente diferentes, o =i las condiciones de un pasivo existente son modificadas de
manera sustancial, tal permuta o cambio es ratada como una baja del pasvo arginal y of
reconcoimients de un nuevo pasiva, v B diferenda en los importes respectivas en libros son
reconodidos en d estada del resultado integral,

Compensaciin de instrumentos financems - Los acvos y pasvos son compensados y el
monto neto es presentado en el estado de sihadon finandera, cuando b Compania Gene @ deredho
legal de compensanos v 3 Admanistracan tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de
riealizar o actvo y cancelar ol pasivo simultaneamentz,

Pronnsiones,- Las provsionss son recontodas cuando i Compafia bene una obligacidn presente
(legal o implicta) como resultado de un evento pasado v es probable que s2 requieran reoersos para
cancelar las obligaciones, Las provisionss se revisan a cada fecha del estado de situacion finandiera v
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s2 ajustan para reflefar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecho del valor ded
dinero en & Hempo es importante, & monto de la provision es el valor presente de los gastos gue se
esperan inourmir para cancelaria.

Gastos acumulados por pagar.- EstEn constihsdos principalmente por los beneficios sociales
sgusentes dasificados oommd pasivas corrienbes:

: ; rabajadore gs: La Compania reconoce con cargo a los
neaitadm u:lei epmu:rm use .aan:!ﬁveng.a. el 15% de parbopacdn de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con ko estableddo en el Codigo de Trabajo.

«  Wacaciones: 500 registradas al costo sobee 3 base del devengado,

«  Dacimo sueldo cuarto sueldo: Son provisionados y pagados de acuerdo a
Iz legisladian laboral vigente.

Jubilacion patronal v desahucio.- Bl Codigo del Trabajo establece que los trabajadores gue por
25 anos o mds hubleren prestado servicios conbnuada o nterrempidamente, tendran derecho a ser
pubilados por sus empleadores, En aduidn, el Cddigo Laboral establece bz bonificacan por desabuio
en caso de termanacidn de la orelacon laboral, gue oonsiste en ol pago al rabajador del 25%
equivalente a [a itima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servido prestados a la
Compafia, Con este antecedente, la Compaiia registra provisian para jubilacidn patronal y desabhuco
con base a un eshudio actuanal anual realizado por acluarios profesionales. Lla reserva pamm
jubilacidn patronal ¥ desahucd estd casficads Ccomo paswg no cornente,

Bl moslo por servion presente v pasado de b oreserva para jubdacdn petronal v desahudo es
reconocido en el resultado integral del afic en que es generado, asi como el interés musado por k&
obligacion del benefico determinado, La nueeva medicdn, que comprende la ganancia v pérdida
actuarial, s reconocida en el estado de sifuadion finandera con arge o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se prodiece. Bl reconodimients de a ganancia ¥ pérdrda achuarial en
obro resultado integral es reflejado inmediatamente en l3s ganancias acumuladas vy no son
reclasificadas a la wilidad o pérdida del pericda.

La Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de b Dolarizecgon v
Modernizacion de la Gestion Fnanciera, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficinal
Mo, 150 de dicembre 29 de 2007, vigemts a partir de enero 1 de 2018, establece que es dedudble e
pago efeduado por jubilacon patronal v desshudio, que no provenga de provisiones dedaradas en
ejerccios fiscales anteriores, como deducbles o no, para efectos de impeesto & la renka, Bl pago
obligaturiamente deberd afedar a las provisiones ya onstituidas en anos anteriores. En el caso de
provesiones realizadas en afos antenores que hayan sdo consderadas deduchles o no, v que no
fueren ublizadas, deberdn reversarse Conkra iINQresos Qravados o no Sujekss de impoests a B renta
en & misma proporcian que hubieren sido dedudbles o no. Es obligacion del empleador mantener
los fondos necesanos para ¢ cumplmients de su obligacidn de pago de la bonficacion por jubilacdan
patronal y desahwdo.

Reserva legal - La Ley de Compaiias requesre que & 5% de B utibdad eeta anual sea apropiada
mimo resarva legal, hasta gue represante por lo menos & 20% del capital suscrto y pagado. Esta
resenda no puede ser distribuida a bos sodos, pero puede ser utilizada pam absorber perdidas fubumas
O para aumento de capital.

| mmpmbarﬂe devmtanﬂxsml pear mn::epm de prestacdin de servicios teomicos espedalizados
relacionados con ez administragon ¥ manejo de naves.
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Cnsiog 5 - Los costos por senvicios son registrados en bos resulados
del ejerdde cuando los bienes o servicios son proporcionados, en forma siultanea al
reconocimiento de los mgresos. Los gastos son registrados en @ periodo en ks cuales estan
relacionados ¥ Son reconoCidos en los resultados mediante el método del dewvengado,
independientemante del momento en gue sean pagados.

Impuesto a la renta.- La Ley de Regimen Tributaro Intermo y su Reglaments de Aphcacion
establecen que Bs socipdades constituidas en el Fouadar aplicaran la tarifa del 25% de impuesto a la
renta sobre su base imponibhe, Mo abstanbe, 1o trifa imposing serd a corespondiente a sodiedades
mias 3 punias porcentuales [ 28%) cuanda:

»  La socedad tenga accionistas sobre cuya composicdn sodelana, dicha sociedad hava incumplido
su deber de informar de aowerdo con ko establecde en la Ley, o]

Dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos representativos de capital, edsta
un tibdar residente, establecds o amparado en un paraiso fiscal, junisdiccon de menor
imposicion o régimen fiscal preferente v el benefidario efedive &5 residente fiscal del Ecuador,

Las 3 puntos porcenbuales adicionales aplicardn a toda B base imponible de |a sooedad, cuando af
porcentaje de pamicipacidn de acoonistas, por quisnes se haya incurrido en cualguiera de las
causales anbes referidas, sea igual o supenar 8l 509 del capital social o de aquel que comesponda a
la natralera de kB socedad. Cuando la menconada parbicipacidn sea inferior al 50%, la tarifa
ormespondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que cormesponda a dicha partidpacian, de acuerdo a lo indicade en el reglamesnto,

Las sodedades exportadoras habibuales, asi como las que se dediquen a B prodieccion de blenes,
incluidas las del sector manufacturens, que posesn 50% o mas de componente nacional v aguellas
sociedades de turismo receplivo, que reiviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impecsto a la renta sobre o monte renvertdo
en adivos productivos, siempre ¥ cuando ke destinen a |a adquisicion de maguinarias nuevas o
BOUIpCS Nuevos, activos para riego, material vegetatvo, plantulas ¥ todo insumo vegetal para
producciin agrooda, acuicola, forestal, ganadera y de flonicultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para k@ adguisicion de beenes relaconados con investigacion ¥ tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacon productiva e indremenio de ampléd; para eflo
debwerdn efechuar el corespondiente aumento de capital ¥ cumplir con requisitos estableddos en el
reglamento, Bl aumento de cpital se perfecdonard con la insaripcon en @ respedivoe Registro
Mercantl hasta of 31 de dciembre del ejercacio impositivo posterar @ aguel en gue se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las sooedades gque tengan la oondicidn de micng v peguenas cmpresas, &5 como aguellas que
tengan condicidn de exportadores habituales, tendran una rebaje de 3 puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habduales, esta tanfa se aplicara sempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o mocremente o emples. Bl procedimients para ks
aplicacion de este benefico sera establecido por & Comité de Politica Tributaria.

La legmslacidn tributaria en Ecuador, woente hasta e 31 de didembre de 2019, exigia gue las
sodedades debian determinar en su dedaracion anual de impuesto a 2 renta, un anticipo 3 ser
caloulads con base a las regias definidas reglamentaria y pagarse en 2 cuokas (ulio ¥ sepbembre)
con cargo al ejercicio fiscal Sguiente, Al resultads asi obbenido, debian restarse las retencones en la
fuenbe para obtener e anbcipo del impuesto a la ren@a. 5 wkes relenciones cran mayores, §a
Compania ng cancelaba of menoonado anbcipo, A bquidar el impuesto a la reniz anual, si dicho
impiuesty era superior al antidpo mas las retendones en la fuente la sodedad cancelaba la
diferendia. Si dicha impeesto era infenior al anticipo pagado mas [as retencgones en la fuente, o no 52
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causaha impuesto, el anbcipe pagado s2 convertia en el impeesto a la renta definitivo, Sobre o
ewiedent de retenciones en b fuente, b sodedad tenia el derecho de presentar o comespondiente
redlamo de pago indebido o la soliotud de pago en exceso ante el SR1L

H mpuesto a la renta deferminade &5 cargado en ks resultados del erccio en que es devengadao,
con base al metodo del impuesto a pagar.

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Smplicdad v Progresaidad Tributaria, publicada en el Primer
Suplemento del Registro Ofidal Bo. 111 de didembre 31 de 2019, el pago del anticpo del impueesto
a la renta a partir del ejercicn 2020, es voluntano y no obbgatono para las sociedades,

Lzo de estimacionss.- La proparacdn de los estados inanderos adjuntos de acuerdo con las NITF
requiere gue la Administracion de la Compafiia ubilice dertos criterios v estimadiones que afectan Iz
aphicacion de politicas de contabildad v los manios reporados de s, pasos, iNgresos v gastos.
Estos criterios v esimadiones estan basados en el mejor conodmiento por parte de la Administracion
de la Compaiiia de los hechos acuales, sin embargo, bos resultados finales podrian variar en relacsdin
oo los estimados originales debido a la ccurrendia de eventos fuluros, Bl detalle de estos criterios v
ectimaciones estan induidas en las politcas contables v/o notas a los estados financeros adjuntos.,

EEECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de didembre de 201% v de 2018, representan cerificados de deposito a plazo emitidos por
instituciones financieras locales por US$. 7223459 (al 31 de dicembre de 2018, fue de USH
3,503,156), deposilos bancarios en aenta cormiente por USS. 357,124 (al 31 de didembre de 2018,
fue de USE. BOE,505Y v dimero en efectivo en caja chica por US4, 100, Los saldos en cuentas
correntes estan disponibdes a 1a vista v no exishe restricodn que limie s uso,

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicembre de 2019 v de 2018, un detalle e5 @ sigquiente:

2019 2018
[Dodares)

Companias relacionadas;

Matrohotel Cia. Ltda. 2,330,616 £401, 598

Marventura de Turismo Cia, Lida, BaG, 350 HES, 350

Sooios 58,779 s ]
Empleados 81,073 33637
Takal 3,359,758 3,463,062

Metrohotel Cia. Ltda..- A 31 de didembre de 2019, corresponden a saldos por cobrar por US4,
2,330,616 (al 31 de didembre de 2018, fue de US$, 1,747,962 concernients a facturadones emitidas
en el mes de didembre de ese mismo ano) concerniente a faduraciones emitidas en los meses de
septewmbre & daicnioe por concephbo de SeriCios lecnicos especializados reladgonados con la
adminestracion y manejo de la nave MNabional Geographic Endeavour I1. Al 31 de dicdembre de 2018,
nChyve saklos de préstamaos por USE, 733,334 2 36 meses plazo, o5 cuales nd generan nbereses y
vencen en didkembre 31 de 2019.

Marventura de Turismo Cia. Lbda. - Al 31 de diciembre de 2019, coresponden a saldos por
cobvar por USd 889,350 (al 31 de dicembre de 2018, fue de USS. B85350 concerniente a
fachwadones emitidas en el mes de didembre de ese mismo ano) concemients a faduradonss
emitidas en los meses de octubre & dicembre por conceplo dé senions BEoneos espociakzados
reladonados con B administracion vy manejo de la nave Nabonal Geographic Islander.
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

Socios.- Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018 corresponde & saldos pendientes de cobro a LEX
GALAPAGDS PARTHMERS [1 por US$, 5874, ks cusles provienen ded afo 2014, diche walor
corresponde a facturaddn emitida por servidos de administracidn de newes,

Empleados.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente a saldos por cobrar
por concepto de anbicipo de sueldos entregados a empleados.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de dicsembre de 2019 v de 2018, corresponde o Saldo de Impoeesto @l Valor Agregado (IVA) por
LS$, 201,824 v USE. 1,295,969 respectivamente, generado por las compras locales de bienes v
servicios utilizados para ef giro del negocio de la Compania. En los afics 2019 v 2018, b Compards
realiza compensacones oon & IVA generado en lBs vens. Adiconalmente, al 31 de didembre de
2018, incluye saldos de retencones del IVA por UsE, 343,691 (al 31 de diclembre de 2018, fue de
US4, 187,631} sobre los cuakes US$, 31,679 son provenientes de afios anberiones.

INVERSIONES EN PARTICIPACIONES

Al 31 de dicembre de 2019 y de 2018, un dekalle o5 of siquicnbe:

2019 2018
{Ddlares)
Participaci
Marventura de Turismo Cia. Lida. 94, HE% 3,001 3,001
Metrohatel Cia. Ltda. 99.97% ___BOD 800
Total 3,801 __3E0

Marventurs de Turismo Cia. Lida. - Es una sociedad ecuatoniana que tens por actividad principal
realizar actividades de operacion v alguiler de bugues destinados al turismo. Es actual propietaria de

la nave MNabonal Geographic Islander, de bandera ecuatoriana, ouva apeodad autorizada de
operacian es de 48 pasajeros.

Metrohote] Cia. Lida,.- Es una sooedad ecuatoriana que bene por actividad prindpal adividades
diversas relacionadas con el transporte por vias de navegacion. Es actual propietaria de la nave
Mabional Geographic Endeavour 11, de bandera ecssboriana, cuya capacidad autorizada de operadgon
es de 26 pasajeros.

ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el adivo por impuesto diferide fee caloulads de la sguients
forma:

2019 208
(Dlares)
Provisiones de jubilacon patronal 332,359 207,804
Provisiones de desahucio 58,224 14,9401
Provisiones de gastos 133143 9.0

Sulbtobal — Pasan: 303,726 293 515
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ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
2019 2018
(Dalares)
Subkotal — Vienen: 303,726 792,515
Tasa Enpositiva _25% 280
Total 75,931 81,904

En los afios 2019 y 2018, el movimienko del adivo por impuesto diferido e com Sigue:

2013 2018
{Dnddares)
Saldo Inical 81,904 i
enerados en el ano 75,931 £1,904
Ajustes an kb Bsa impositia { B.775) 0
Beversados en el afio { 5.85173) L]
Saldo Fnal 143,148 B1.904
CUENT R
&l 31 de didembee de 2019 v de 2018, un detalle 05 e sguiente:
2019 L4018
{Dodares)

Compafiias relacionadas;

Lindbiad Mantime Enterprises Limited 269, 7ER 269, 7RG

Sodos 3801 3,801
Instituto Ecuatoriano de Segundad Sodal (IESS) 112 081 113,485
Prowvisian de incentivos anualbes 82,350 0
Proveedons 25,577 219, 383
Empleados 21,997 43,051
Personal evendual pLERE T 0
Tatal e 191 699,505

hlad Mai ; ; d.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, coresponde 3
EII:I-:E prmra'uernte de afios H.H'I‘.EH'EII'E por concepbe de provisiones de faduras de bienes
mportados, Bles como, repuestos para el manteniméentc de las naves National Geographic
Endeavour ¥ Mational Geographic Isfander, utensilios de impeeza; asi oomo tambidn, vwestimenta de
bucen vy demas arbculos que son utilizados para el benefido y satisfaccion del tursta. La
Administracon de la Compania, consdera que dichos saldos seran cancelados a inidios del segundo
semestre del afio 2000,

Sogios.- Al 31 de diciembre de 2008 v 2017, corresponde importes por pagar a LEX GALAPAGOS
FARTHERS 1, LLC v LEX GALAPAGOS PARTHERS 1T, LLC por concepto de cesion de inversiones en
participaciones en Metrohotel Cla. Lida. por USS. 3,797 y Marventura de Turismo Cla, Lida, por US$.
i
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CUENTAS POR PAGAR [Continuacion)

Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social (TESS).- Al 31 de diciembre de 20019 y de 2018,
corresponden a valores por liguidar por concepbo de aportes pabronales v personales por USH.
60,619 {en & afic 2018, fue de USE. 74,301); asi como tambien, valores por liguidar por concepto
de préstamos quiregralanios & hipotecanios por US$, 42,4962 (an el afo 2008, fue de USE, 39,184).
PASIVNG POR TMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diceembre de 2009 ¢ de 2008, wn detalle o5 of sigueents;

2019 2018
( Dalares)
Impuesto a la renta por pagar (nota 18) 5HG, 280 539 840
Fetenciones en la fuente de impuesto a la renta 23215 27,761
Retenciones de Impuesto al Valor &gregado (TVA) 4848 3530
Tzl 614,343 ari 13l
GASTOS ACUMULADDS POR PAGAR
Al 31 de dicembine de 2019 y de 2018, un detalle es el sigusents:
2013 2018
[ Dodares}
Benelicios sociales:
Particpacan de trabajadores en las ulibdades (Meto de
LIS, 484,510 afo 2019 v US5. 478,104 aho 2018) 208,539 285,074
Vacaoones 191,648 73,50
Do cuarto sweldo (Bono esoodar) 9,716 d1,118
Chicanng tercer sueddo (Bano naviderio) 23,708 25,315
Fondo de reserva F631 8,046
Total B00,271 473,457

En kos afios 2019 v 2018, & movimiento de beneficios sodiales fue el sigusente:

2019 2018
(Dodares)
Saldo Inidal 473,457 She, 960
Mas: Provisiones 1,162,747 087,475
Menos: Pagos {  B49962) {  BAV.954)
Menos: Anticipas { 185971) { 193,030)
Saldo Final 600,271 473,457

N PA Y D LICI0

Al 31 de diclembre de 2019 v de 2008, un detalle es el squiente:
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1Z. JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIOD (Continuacion)
2013 2018
{Dolares)
Jubilaciin patronal 1,326,245 1,202,183
Desahuoo 432 557 414 Hr45
Talal e L oB, B0 L E0F, 006
&n los anos 2019 v 2018, el movimiento de la jubilacion patronal y desabuco fue & siguiente:
2013 2018
{Ddilares)
Salbdo Inicial 1,607 008 1,373,225
Mas: Provissin 307,111 312,598
Menos: Pagos { 104,535) | 113 525)
MenosiMas: Ajustes achuariales { 50.782) 34 760
Saldo Firval 1,758,802 1,607 008

La Compaiiia procedit a registrar la reserva para jubllackin patronal y desahuco con base a estudio
actuarial realizado por Actuaria Consultores Cla. Lida., por los anos 2019 y 2018, El valor presente
actuarial al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fue determinado con base al metodo actuanial de
"Costeo de Crédito Linitano Proyectada”,

Los princpales supuestos ubilizados en la valuaodn de la reserva matematica para |3 jubilacidn
patronal fueron kos sguientes:

2019 2018
Salario manime vital (U550 84 au
Mimero de emplesdos 161 164
Tasa de descuents (anual) B21% 2%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 1.50%: 1.50%
Tasa de rotaciin {promedico) 8.22% 8.93%
Tabla de inmoraldad e Fwvalidez TM [ESS 2002 TM IESS 2002

Para ol cAkoulo de la provsidn de Jubbdaodn patronal, fueron considerados |a totalidad de los
trabajadores que hayan prestado servidos continuos en la Companida.

Mediante Oficso Mo, S0VS-INMV-2017-00060421-0C emitido o 28 de dciemibre de 2017 por la
Superntendencia de Compafias, Valores v Seguros, se exponen criterios oficiales mn respecto a s
axiste an & EBcuador un mercedo amplic de bonos empresanades de alta calidad; y sobme este
analisis, conduyeron que el Ecuador osenta oon un mercado de bonos corporatives de alte oalidad,
s caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, Dicha pronundansents surgid debido
a que exishio incertidumbre en cuanto a la comeda apliadan de @ metodologz pam B
determinacidn de k2 tasa de desouento,

En kas afics 2019 v 2018, el método de "Costeo de Crédito Unitaric Proyectado” utiliza una tasa de
destuents de 8.21%. (7.72% fue en of afic 2018} gue resulta de b oblencidn de los rendimientos
promedsns de los bones corporativos de alia calidad emiodos en el mercado de valores ecustonano
con una calificadion creditida de Aaa - A en fundon a s plazo de duracion,
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14.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicsermbre de 2019 v 2018, esta representado por 25000 parmopacones de US4, 1,00 cada
unma, propicdad de LEX GALAPAGDS PARTNERS I, LLC {10%) LEX GALAPAGDS PARTMERS II, LLC
(90%s), ambas sociedades domidlzdas en Estados Unidos de America.

la Ley de Compafiiss del Ecuador (Feformada), requicre el envio a b Superintendenca de
Compafias del Bouador de varias informaciones de caracter socetanio. Con base a lo mendonado, la
Compania por ser una sooedad ouyo capital sooal corresponde a un sdo exramero, requiers de la
presentacicn en Eouador de wn certificado de exstenca legal ¥ de la namina de socios con dertas
informaciones estableddas en b ley, respecto del referide socio edranjero. La informacion con
redacicn a los epercicens fiscales 2119 y 2018 ha sido presentada; sin embargo, la misma o requoreh
presentacion de dedaraddn juramentads por parte de la Compania v Bmpoco fee necesario B
revisiin v aprobacion del informe por parte de los fundonarios de Registro de Sodedades, en razon
e fe exishr varacionss Con relacidn a [os peridos ankenores,

La Resolucion Mo, NAC-DGERCGC1IE-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial ko, 919 de
enero 10 de 2017 (Feformada mediante Resolucion del SRI Mo, 39, publicada en el Suplements del
Registro Ofical Mo. 25 de agosto 26 de 2019), apliceble para los ejerddos fiscales 2019 y 2018,
reduicre que oS swjebos pasieod nsontas en el Begistng Unico ge Coninibuyentes (RUC) omo
sociedades, reporten a la Autoridad Tributana el Anexo de Acconistas, Parbicipes, Sodos, Miembros
de Diredorio y Administradores de la empresa. Bn cemplimeents 2l refendo requerimients egal, la
Compania remitio el Anexo del ejerocio fisal 2019 en febrero 19 de 2020 v o Anexo ded ajercido
fiscad 2008 on fetwero 1B de 2019,

INGRESOS POR SERVICIOS

En los aifios 2019 v F0LH, comesponden ingrescs por senvicos tEonioos espedializados reladionados
con la admintstracon v manejo de las naves Mational Geographic Endeavour 11 de propiedad de
Metrohatel Cia. Lida. v Natonal Geographic [slander de propiedad de Marventura de Turismo Cla.
Ltda.. Dichos senicios estan garantizados medianbe contralos susoritos oon Mebrohotel Ca. Lida, v
Marventura de Turismo Cia. Lida., siendo el ingreso mensual facturado a cada comipaniia el valor de
Us$, 591,500 v US$, 268,500, respectvanmente,

LOSTOS POR SERVICIOS
En fos anos 2019 v 2018, un detalle es el sguiente:

2019 2018
(Dalares)
Remuneracones ¥ beneficos socales 5142 347 4,800 069
Jubdlacdn patronal v desahucio 302,372 293,135
Personal eventual 389,077 288 9%
Gastos ded personal 304,152 2TE ALY
Indemnizaganes 42,264 V]
Costos de operacion 25,443 26,300
Honorarios profesionales 1.2 000 L2000
Tatal 057660 5707450

Remuneraciones ¥ beneficios sociales - En los afios 2019 v 2018, corresponden principadments
sueddos, salamos y remuneracdones en general e induye bemeficos sogales, los ouales son
cancelados directamente al personal de tripulacion que se entusentra operando en las naves MNational
Geographic Endeavour 11, de propiedad de Metrohobel Cia, Lida, v NaGional Geographic Islander de
propedad de Marventura de Turismo Cia. Ltda..
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GASTOS DE ADMINISTRACTON

En los afs H019 y 2018, un detalle es el sigwente:

2019 2018
{Dalares)
Remuneracionss v beneficios sodales 188,173 207 697
Honorarios profesonales 123,157 421,410
Gastos del personal 44, 157 148 BOG
Impuestos, contribeconss v tasas 34,082 47,201
Arriendas 18,615 19,592
dmarizacan de software 14 442 14 442
Jubilacion patronal y desabucio 4,739 19413
senvicios basicos 3243 3,035
Gastos generales 2836 1,253
{fros gastos 12487 2,005
Total — 5083y L BERSE2

OTROS INGRESOS

En bos afios 2019 v 2018, representan principabments USS, 19008 v USE, 36,402, respedivamente,
corespondiente a intereses ganados en certificados de deposito o plazo emibidos por instiblucones
financieras Kcakes,

Al 31 de didembre de 2019 y de 2018, la Compariia prepand ks siguientes oondciliadones tributarias:

2019 2018
(Doilares)

Unlidad antes de participacan de trabapdores e

Impuesto a ka renta 3,241,289 3,187,360
Menos:

Participacion oe trabajadores { 484,510) (  478,104)

Deductones adidonales { 34 634) i
Mas:

astos no deduchles 156,107 73460

Diferendas temporarias |00Fe 392515
BASE TMPONIBLE B e S (P i
Tasa impositiva 255 285
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADOD Tes 58l Bol, 065
Menos: Impuesto difendo - Generacion { 75931y | B81,904)
Mas: Impuesto diferdo - Fewersidn 391 ¥}

IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICTO F14.563 _ 79,161
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[Conlinuacian .

Diferencias temporarias.- En el afo 2019, mrresponden poncipalments provisiones por conoepbs
de jubilacion patronal por US$. 232,359 (en o afo 20018, foe de US$, 207,804) y desahodo USS.
SEAM (en ol afio 2OLE, fue de USE 74,5991) en concordanda a lo estipulado en el articulo 10,
numeral 13 de la Ley de Régimen Tributaro Inberno, reflormado por el arbicslo 1, noemeral 3, [eral
a) de la Ley para 2 Readivacion de la Economia, For@ledmiento de la Dolarizacion y Modemizadon
de la Gestion Fimanciera publicada en 2l Sequndo Suplemsnto ded Registro Ofical No, 150 de
deciembre 29 de 2017,

Al 21 de digembre de 2019, B Compania presenta diferencas en & cloulo de parbopacdn de
trabajadores e impuesto a la renla causado, cuyos efectos son WS, L3317 vy US$. 329,
respectivamentes, los cuales seran contabilzados en el anio 2020,

Al 21 de digembre de 2019 y de 2018, la liguidacion ded impuesto a B renka a la fecha de
presentacon de & respecdnva dedaraodn sena of siguente:

2019 2018
rDolares)
Impuesto a la renta Causado Faa Ga2 861,065
Menos:
ANBCipo pagado 0 q 125,920}
Retendones en la fuents { 198,300 [ 195,305}
Impuesto a la renta a pagar {nota 10) SEG RO 539 8B40

&4 31 de diciembre de 2019, las deda@cionss de impuesto 2 B renta comespondiente a kos anos
2016 al 2012, no hen sdo revisadas por e autorided fscal, La Adminstracdn de kb Compaima
considera que de axistir revisiones posteriores |as posibles observaciones gue surjan no seran
sgnificativas. Lo facultad de la Administracidn Tributana para determunar B oblgacidn tributaria,
Educa =N gue Se equierd pronuncameento previg, en 3 anos contadas desde la fecha de la
dedaraciin, n los tnibutos que la ley exia determinacion por el sujeto pasiva.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En los afics 2019 y 2018, los prindpales saldos v transacciones con compafias y partes relacionadas
fueron las sguientes:

2019 2018
{Dolares)
Situ 14111 i TErE-

Cuentas por cobrar:

Metrohotel Cia, Ltda, 2,330,616 2,481,29

Marventura de Turismo Cia. Lida, RO, 350 BRG,350

LEX Galapagas Parmers 11, LLC 58,779 58,779
Subkotal 3,278 745 3,430 425
Inversiones en participadiones:

Marventura de Tunsmo Cia, Lida. 3,001 3,001

Metrohotel Cia. Ltda. L] HO
Subtotal 3801 3,801

Total activos o J282,046 3,433
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Cuentas por pagar:
Lindblad Martime Enterprses Limited 2659 Fa5 260 THS
LEX Galdpagos Partners 1, LLC 1797 347
LEX Galzpagos Partners 11, LLC q 4
Tolal pasivos 273,586 273 5HG
2019 2018
{ Dealares)
Estado de Resultado Integral:
Ingrecos por Senicios:
Metrohotel Cia. Lida, 6,498,000 6,498,000
Marsentura de Turisma Cia, [oda. 3,234 000 3234 000
Total ingresos por senidos 973000 9,732,000

PRECTIOS DE TRAMSFERENCIA

Con base en | Resolucion Mo, NAC-DGERCGCIS-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida por o
Servicio de Rentas Internas (SR, los sujetos pasivos ded impuesto a la renta que hayan efectuada,
dentro de un mismo periodo fiscal, operadones con parbes relacionadas locakes yo del exterior en
un monte acumulado superior a USS. 3,000,000 deben presentar el &nexo de Opsradones ocon
Parbes Felacionadas, 5ol monto o5 superor a kos UsE, 15,000,000 deben presentar adicionalmente
al Anexo de Operacones con Parbes Relaconadss, un Informe Integral de Precos de Transferenda,

Dwrante los ancs 2019 y 2018, la Compafnia mantuve transacoones oomerdales relaconados a
mgresos por senicos feomecos espedalizados, oon sus prncpales dientes: Metrobaotel Cia, Lida, v
Marverturs de Turismo Cia. Lbda, ouyos ingresos ascendieron a US$. 9,732,000, las cuales
representan el 1009 sobee el tokal de ingresocs operadonales. Con base a b mendonado, |a
Compafiia presentd e reporte de operaciones oon partes relacionadas que incluye e Anexo de
Operacones con Partes Relacionsdas del ejercido fiscal 2018 ante o Servico de Rentas Internas en
el anio 2019, Con relacion al reporte de aperaciones con partes relacionadas del ejerccio fiscal 2019,
o Reglments para b Aplicacidn de fa Ley de Regimen Tributacio Interno, estableoe gue presentardn
a3l Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precos de Transferenda y el Anexo de
Dperacones con Partes Relaconadas, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibildad
de la dedaracon del impuesto a la renta. La Administracion de la Compaiiia, preve no existican
afectacones a los resultados reportados, en razdn que las operadones locales se ajustaron al
princpio de plena competencea.

Adficionalmente, la Administracion Tribubaria, dispuso gue la no entrega de dicho informe, asi como
la entrega mompleta, nexads o con datos falsos serd sandonada con multas de hasta USS. 15,000
de conformedad con la resoluodn que para al ehecto se emita,

ADMINISTRACTON DE RIESGOS

En of owso normal de los negooos vy actividages de financamiento, la Compania esta expeesta a
distintos riesgos de naturabesa fnancera que pucden afeciar de manera mas o menos sgnificativa al
valor economico de sus flujos ¥ activos v, en conseceencia, sus resultadas. La Compaiia dispone de
una organizacion v de sisbemas de informadion, que permiten dentificar dichos riesgos, determinar
=1 magnitud, a5 coma ejecutar medidas de mitigaddn y controlar su efedtividad.
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ADMINISTRACION DE RIFSGOS (Continuacion)

Los facdores de riesgo financero oomesponden & los sguientes: Riesgo de Mercado, Riesgo de
Crédito v Riesgo de Liquidez.

Mercado.- E5 of riesgo que el valor razonable de los Mujos futuros de efectivo de un mstruments
finandero fluchie a ambios en las condiciones del menado. Tales @mbios pueden ser
generados por variacones en la tasa de interés v por flucdhuacones en oS precios. La
Administracion de la Compaiim mnsidera gue [os instrumentos financieros afecados por el nesgo
de mercado, comesponden a las obligaoones bancanas y fimanoeras que devenga mlereses, (oS
depdsitos on banoos v ks inversiones mporakes,

Credibo. - E5 o nesgo de una posible pérdida fimanoera por moumplmsento de las obligadones
de una contraparte, con reladion a un instrumento finandero o contrato de wventa, La
Adnmnistracion de la Compafia consdera que no esta expuesta al nesgo de crdito; ya que sus
ingresos provienen de negodadones realizadas con dos companins reladonadas, ks cuales est&@n
garantizadas mediante contratos suscritos.

Liguidez - E5 el riesgo de no disponer de fondos sufidentes para atender los compromisos de
pago & corto plazs, La Administracon de la Compania mondtorea el nesgo de liguider mediante o
uso apropiado de sus flupos de efectivo a corto y lrgo plazo, con base a sus operacones, Mo
obstante, considera que de necesitar finandamients, acuding a instibedones financieras [ocales o
del exterior, que ha expresado interds en conceder a la Compania acoeso a lineas de crédito.

COMPROMISOS

Al 31 de dicdembre de 2019 v de 2018, la Compania tiens vigentes ks siguientes contralos suscritos
oon companias reladonadas, cuyos detalles son los sguientes:

Metrohotel Cia. Lida.:

En enero 1 de 2018, se celebrd contrato con €l objeto de brindar servicdos téonicos espedalizados
reladionados oon la administracion y manejo de la nave Mational Geographss Endeavour 11,
misma que 52 encuena debdaments autorizada para prestar servicios de bunsmo de pasajenos
e ol Pargque Maconal Galdpagos v en ld Reserva Manna de Galapagos bajo la modalidad de
cruceros navegables. B plazo de duradidn ded contrato es mdefmida. Bl valor por concepto de
honorarios estableddo para el afio 2018 e5 de USE. 591,500, En ks anos 2009 y 218, la
Compafia fecurd por conceplo de mgresos por senvicios temeos especalizados el valor de USE.
5, A0, (00,

Marventura de Turismo Cia. Ltda.:

En enere 1 de 2018, se celebrd contrato con el objeto de brndar servidos técnicos especlalizados
relagonados con la administracion vy manejo de B nave Mational Geographic Islander, la misma
que se encpentra debidamente autonzada pera prestar senvicos de turizmo de pasajeros én el
Parque Madonal Galdpagos v en B Beserva Mannag de Galdpagos bajo b modalidsd de guceros
navegables. Fl plaro de duracion del contrato es indefinida. El valor por concepto de honorarios
establecido para of afio 2018 es de USH. 269,500, En los afos 2015 v 2018, ez Compaiiia facurd
por concepto de ingresos por servidos Eonicos espedalizados ef valor de US$. 3,234,000,

Inmobiliaria Su Fortuna S.4. (COMINFUR]: En junic 1 de 2014, se celebrd contrato con la
finalided de arrendar una oficna de 68,53 mebros cuadrades ¥ un parques, ubicado en & tercer
piso v subsueln respachvamethe del BEdifico Executive Cenbor, que se encucntra siuado en la Ay,
Constiucidn ¥ Juan Tanca Marengo, dentro del Mega Provedo Plaza del Sol, pertenecente 3 la
ciudad de Guavaguil. La duradidn del contrabo es de dos aios renovables, contados desde of 11
de junsn de 2014 hasta el 10 de jumio de 216 y vigente a la fecha de este informe. Bl valor
mensual del canon es de USE, 1,300 mas el pago de as expensas, También, desde e mes de
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marza de 2016, se estan ancelanda USS, 190 adidonales, por concepto de pago del segundo
pargues. En los afos 2019 v 2018, ks Companda desembolso por conoepto de arendamiento USS.
18,619 v US4, 19 592 respedivaments.

23. CONTINGENCIAS
&l 31 de didembre de 2019 y 2018, Ios asesores kegales de b Compaiisa informaron ko siguiente:

deman:las t-ene CEITTH mnmpal prﬂenmn que la lf.'mnparua rEﬂ]ﬂDIG l:llferam n:ie :-ualdm v de
los rubros gue constan en la lguidacion de haberes por la suma total de Us$. 101,456 los omles
fueron cancelados a los demandantes por el despido intempestivo gque se les configund,
Posterormente, B Comparida presentd una contrademanda por of valor total de US$, 44,972 que
corresponde al pago indebido realizado por la Compafiia al aplicar al momento del despido,
indemnizaciin especial contemplada en el Chdigo de Trabajo por la constifucidn de una
organizadon de trabajadores, B cual nunce Bego a conformarse por edopresa negabiva del
Mimisherio de Trabajo.,

El 25 de octubre de 2017, lusge de agotarse todas sus fases, se dico sentencia oral dedarando
sin lugar kb demanda promovida por el demandanbe o sefor Oscar Jordan Cevallos v oon lugar la
contrademanda, donde s& dispuso que e sefior Oscar Jordan Cevallos cancele a la Compafia e
valor de US$. 22,892 la cual fue interpuesta por el demandante mediante un recurse de
apelacion, Con relaoon a las dos demandas siguientes, el 7 de didembre de 2017 s presento
mntestacidn a las demandas presentadas por los sefores Julio Pérez Véler v Victor Salazar Feina.

El 3 de marzo de 2018 se dicto k2 sentencia segunda instanda gue dedaro sin lugar la demanda
sequida por & sefor Oscar Jordan Cevallos v [a reconvencidn conexa (contrademanda). El sefior
Oscar Jordan Cevallos interpuso recurss extraordinanio de casadon of cual fue inadmitido por Iz
Sala Especalizada de o laboral de la Corte Nacional de Justicia e 18 de mayo de 2018, Con
refadon o primer juido planbzado por el sefior Julio Perez Velezr se desammolld la sudienda dnica
el 12 de o de 2018, El sefior Julio Pérez Vidlez, no se presentd a la diligenca; por ende, se
dedard 2 abandono de la causa ¥ no se interpuso recurso alguno. Posterioements, se recibieron
boletas de citmcan de una segunda demanda, con iguales pretensiones. Sin embargo, los jueges
de primera ¥ segunda instanda acogieron 2 excepodn previa de cosa juzgada por el efecto
jundico de la dedaratoria de abandono del primer proceso, El pronundamients de segunda
instanca fue notficada &1 16 de enero de 2019, Fnalmente, en relacion a la demanda seguida
por el sefior Victor Salazar Reina, e 10 de enero de 2019, se nolifiod la senbenda de segunda
instancia que confirma o resuelto por & juez inferior donde se dedard sin lugar la demanda,

A la fecha de emision de este informe (febrero 20 de 2020), los asesores legales de la Compaiiia
consideran que 1o probabibdad de gue cstas demandas prospensn &5 remota va que la noomabivia
prohib= plant=ar un nuevo juido con &5 mismas pretensiones luego de B dedamtora de
abandona, Ademas, ka Cormpafiia ha cumgplido con sus obligadones patronales, cancelando en
excesn ks rubros que e correspondian al ex trabajador por ol despido mtempestive gque se
configurd. La cuantia total de las tres demandas ascende a USS. 480,769 mas costos y

Ci sade [ ﬁlaﬂg. E dernaruhnte busm que =& FECOnazEEn 5upu|=_1E|5 dlﬁ!l‘EI‘IEES- de
valores cancelados en el fniqueto relateios 3 B indemnizacion por despido infempestvg v
bonificacion por desahudo. Tambéén redama wna indemnizadon espedial por una supuesta
cahdad de dingente sindecal v una jubilacdn patronal. Adn no 52 ha fijado un sefalamients para
la realizacion de la audienda dnica donde se didard sntencia de prmera nstanca, La cuanba de
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la demanda es de US%, 91,417 mas costes y hanoranos. A la fedha de emisan de este informse
(febrers 20 de 2020}, los asesores legales de la Compania consideran que la probabilidad de que
estas demandas prosperen &5 remota, en razon de que la Compafia ha ocumplido con sus
obligadones patronales, cincelando ks nubros gue ke correspondian al ex rabajador por el
despida intempestive que se conflgund. Ademas, el demandante no redne los requisitos legales
para aoceder a 1 jubilacdn patronal,

RECLASIFICACIONES

Cierbos sabdos de ks estados lnanceres adjunlos poe ks anos terminados al 31 de diembre de
2019 v de 2018, han sido redasificados para propasito de presentagdn de este informe.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracdn de la Compania &5 B principal responsable de la prevencion v debeccdn del
fraude, Por tal motivo, esta siempre atenta a reduedr las oporbunidaedes de gue éste se produzca, asi
como a disuadivks ante oualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razon
que existen procedimientos que pueden debedado, a8 coma polticas v olras disposicionss legales
que puden sanoonario, La Administracion de la Compafiia tene el compromiso de orear una cuthsra
de honestidad vy comportamients &ico, que es refozada medante una superision activa, gue
incluye prever la posibifidad de elusion de los controles o de gue existan ofro lpo de nfleendas
inadecuadas sobre @ proceso de infoemacidn financera. La Administracion de la Compafiia achia
honrada vy éticamente, sin manipular resultados v @ rentabildsd de @ Compania, kos esados
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dinigido ¥ supervisado, no
existiendo informacion financiera fravdulenta o apropiacidn indebida de adivos, que representarian
las eventusales incomensones materiales sean o no ntencionadas sobre las cuales of auditor externo
le condeme obtener una seguridad razonable, conforme a la LA No, 240,

LEGISLACTON FISCAL APROBADA

En diciembre 31 de 2019, fue expedida b Ley Orgamca de Smiplicdad y Progresividad Tributaria,
publicada en el Primer Suplemento del Regstra Oficial Mo, 111, Los aspectos mas relevantes de [a
referida ey son mencionados a continuacon:

NUEVOS TRIBUTOS:

»  Se oes la contribudion Onica v temporal para las socedades gue hulberan perdbido mgresos

gravados muakes o superiores a Us$, 1,000,000 en 2l ejercicio fiscal 2018,

= Se establece @ régimen simplificado para emprendedores ¥ mecroempresarnios, el cual es
obdigatornn para guienes cumplan las condioones de microempresa. Estos contnbuyentes:

- Determinaran & mmpuesto 3 & renta aplicando |3 tarifa del dos por dento [(2%) sobre los
ingresos brutos del respectivo ejerdog fiscal xclusivarmente respectio a2 aguiclbas imgresas
provenientes de la acividad empresarial; v,

Presentaran las dedaradiones v efectuaran el pago orrespondionte de o5 Impuestos al
Valor Agregado (IVA) ¥ a los Consumos Especiales (ICE) en forma semestral.
¢ Se oea &l impuesto Onico a kas actividades agropecuarias con una Larifa progresiva entre ef 0%
¥ el 1.8% para productores v comerczalizadores loczles, v del 1.3% al 2% para exporiadores.

IMPUESTO A LA RENTA:

¢ Por Onica vez, e reduce en e 109 of impuesto a b renta 9 2019 para koS sectores, agnoola,
ganaders ywo agroindustnial de las provincas de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahus,
Cotopayi v Cafar afectados por la paralizacon de odubre de 2019,
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Se pliming el anticipo de impuesto a [a renta. Su pago sera voluntario por parte de los
comtribuyentes. Las condiciones ¢ requisitos para el pago del anbcipo soluntano se esdablecerin
medianbe reglamento.

S dimina 3 deducciin de gastos personales para personas con ngresos netos de US3. 100,000
o mas. Estos contribuyentes solamente podran dedudr sus gastos personales de salud por
enfermedades catastrdficas, raras o hedrfanas debidamente certilicadas o avaladas por b
autoridad sanitana naconal competente, sin que superen e 50% del okl de ingresos gravados
aen 1.3 veces a b fraccion basca desgravada,

Se califican como nuevos sectores priorizados a kos servioos de mfreestrucura hospitalana,
educativos, culfurales v artistions,

S meonera a los pagos parcabes de los rendimientos financieros acredilados antes del plazo
minimo de tenencsa.

Se exonera a los ingresos por i efecudon de provectos finandados oon créditos o fondos no
reembol=ables de gobiermo a gobiermo.

Se limita la deducihibdad de bos intereses pagadas calmente o al exterar para sociedades y
personas naturales distintas de institudones financieras. Bl monto tobal del nberés neto en
préstamos con partes relaconadas no deberd superar o 20% de kB ubdidad anbes de la
participaciin kaboral, mas inbereses, deprocacones ¥ amorbzaoones del respectivg ejerdcic
fiscal.

Se establece b no deducbilidad de los intereses de préstamos contraidos entre sepliembre ¥
diciernbre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos aréditos estardn sometidos a
Ll

Se establece una nueva megla para la deducibilidad de provisiones de desabuco y de pensiones
jubilares patronales.

Se aplicard e retencidn del 25% sobre & ingreso gravado (gue comesponderd al 40% del
dividendo distribuide) al momento de distnbuir dividendos a accionistas del exenar,

Se aplicara una refenodn de hasta el 25% sobre los dividendos distribisdes a personas naturales
residentes on o Ecuador, El impucsto pagado por k2 sodedad dejerd de considerarse credito
tribtario.

Se aplcard wa retendion del 35% sobre los dividendos de los soCios gue no cumplan la
obbgacaon de reportar |la composcon acoionana,

La capializacion de ublidades no serd considerada distrbiesdn de daadendos,

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA);

Se incluyen nuevos bienss y servicios gravadas oon t3nfa 0%,
Se grava con IVA 3 los servicons dagitales, tanto (ooales ooma imporados.

L CE}:

S0 ograva con ICE al consumo de fundas plashoas enfregadas al consumidor final en
establedmientos de comersa.

Se grava con ICE al consumo de tabaco calentada v liquidos que contengan nicoting,

Se grava con ICE al consuma de planes de beleforda mdyil indivmduales,

Se reduce la tarfa aph@mble a I3 cervera artesanal y se incrementan las @rifas aplcables a B
cerveza industrial.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD):

S8 ewime de 150 a los dividendos remesados a favor de sodos domidlizdos en paraisos fiscales,
Se gravan con ISD los abonos de oeditos otorgados entre sepliembre v didembre de 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta 2l 31 de diciembre de 2019,
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OTRAS:

o S iniroduce al Codige Trbutario una lista de derechos de os sujelos pasios,

« S permite &l sujeto attvo determinar la obligacdn tributaria de forma directs sobre la base de
CAtasros o registros,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de dicgembre de 2019 v hasta la fecha de emision de este informe {febrero 20 de 2000),
e s produjeron eventos, que en opinidn de la Admenistracion de la Compans pedicran bener un
sfedo significativo sobre bos esiados financeros gue se adjuntan.



