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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la nts Gendral e Sooos de
NAVTLUSA] CIA. LTDA.:

[nforme sobre |a

Opinion:

Hemos auditade [os estsdos finencercs adjuntos de NAVILUSAL CILA. LTDA., que comprenden los
estados de sihuacion finenciers al 31 de didembre de 2018 v 2017, y los estados del resultado
integral, de cambios en & patrimonic neto de os socos ¥y de Mujes de efectivo por los anos
terminados en esa fecha, asi como & resumen de las principales politicas contables y notas
explicativas a los estados financieros.

En nuesira opinidn, o5 estados financieros adjuntos presentan raronablemente, en todos los
aspecios importantes, ke situacion finandera de NAVILUSAL CIA. LTDA. & 31 de dicembre de
2018 y 2017, a5 como WS resultados vy =us fujos de efedive comispondientes a los ejerddos
terminados en esas fechas, de conformidad con las Mormas Intemadonales de Informacion
Fnancera.

Fundamentos de la opinion:

Muestras auditonias fusron efectuadas de acuerdo con las MNormas Internadionales de Auditoria.
Muestras responsabllidades bajo estas normas son descritas con mas detalle en la seccion
*Responsabilidades del auditar con reladdn a la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con las disposiciones del Codigo de
Etica emitida por o Consejo de Mormas Internacionales de Etica para Contadores Poblicos (IESBA), v
hemos cumplido c©on nuestras  responssbiidades élicas de  acuerdo ocon  estos
reqguisitos. Consideramos que la evidenda de auditoria que hemos obtenido &5 suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinidn.

Los estados financerns separados (individuales) de NAVILUSAL CIA. LTDA. han sido preparados
&n cumplimiento o 105 requérimientos egales wvigentes en & ECuador para b presentadion de
informacion finandera, por 1o gue & deben lesr junto con los estados Minenceros consolidados de
MNAVILUSAL CIA. LTDA. y Subsidiaria, gue se presentan por séparado. Por disposiciones
estableddas por la Supeérintendenda de Companias, Valores v Seguros, NAVILUSAL CIA. LTDA.
califica para presentar estados financeros consalidados en Ecuador. Esta disposicidn socetara
diliere de las Mormas Intemacionales de Informadon Finandara,

Conforme o5 explicads en la nota 1, en el ang 2018, la Compaféa efectud modificaciones en sus
operaciones y para garantizar dichos cambios, se suscribieron nuevos contratos con Metrohotel Cla.
Ltda. v Marventura de Turismo Cla. Ltda., con & objeto de brindar servicios béonicos espedalizados
relacionadas con la administracion v manejo de las naves Mabional Geographic Endeavour I
Mabional Geographic Islandér. En & afio 2018, el ingreso por prestacdn de senidos tecnicos
espedalizados redaconadss con la adminisiracion y manejo de a5 naves de propiedad de Metmohobed
Cia. s y Marventura de Tursmo Cia. Lida, e de USS. 6,498,000 y USE. 3,234,000,
respectivamente, gue representan US$. 9,732,000 (nota 14), las operaciones o2 MAVILUSAI CIA.
LTDA. dependen fundamentalmente de ias vinCulaciones ¥ atuendos Edsienies con sus principales
dientes: Metrohotel Cia. Lida. y Marventure de Turismo Cia. Lida, y pora garantizar estas
operaciones NAVILUSAL CLA. LTDA. mantiene transacciones (nota 20) v contratos susoitos oon
dichas companias por SeErvicos fBonicos espedalizados (nota 22) implementados en el ano 2018 que
generanon vanaciones &n o8 resEtados oe operaciones,

'dificlo induautc, Av. Qulto 806 y 9 de Octubre.  Ediiclo Torrenova, Av, Bhyris 134 y Almagro
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Como se Indica en la nota 22 adjunta, NAVILUSAL CIA, LTDA., |a Compafiiz presentd el reporte de
operaciones con partes relacionadas que induye el Informe Integral de Precios de Transferencia, v el
Angxo de Operaciones con Partes Relacionadas del ejerccio fscal 2017 ante & Servicio de Rentas
[nternas en el afo 2018, Con refaddn al reporte de operaciones con partes relacionadas del sjercido
fiscal 2018, & Reglamento pard [ Aplicacion de [ Ley de Régimen Tributario Interno, establece que
presen@aran al Servicko de Rentas Internas e Informe Integral de Prédos de Transferencla v &
Ansin de operacones con partes relaconadas, en un plazro no mayor 2 dos meses 3 la fechs de
exigibilidad de la decdlaraciin del impuesto 2 la renta. La Administracion de Iz Compafila, prevé no
existirdn afectadiones 2 los resultados réportados, en razin que a5 ANSaCToNEs U Operacionses se
ajustaron al principio de plena competendia,

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con fas Mormas Intemacionales de Informacion
Financiera, v del control intemo que k3 Administracidn considere necesario para permitic [
preparacion de estados financeros bres de moormection maberial, debido a frewde o &mor.

En la preparacion de ks estados financierps, [ Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de b Compafila para continuar como un negocic en marcha, revelando, segin
cormesponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha v utilizando e principls contable de
negocio en marcha, excepto sl la Administracion tiene la intencidn de liquidar la Compafiia o de casar
sus operacones, o ben no exista obry altemativa realista que hacerio,

La Administracion de la Compafila es también responsable de supenisar el proceso de presantacion
de log informes finanderos de la Compadia.

Muesitros objetivos son cbtendr una seguridad rezonable acerca de s los esiados finanoeros en s
conjnto estan Ebres de incomecdon material, debido a fraude o emor, y emitir un informe de
auditoria conteniendo nuestra opinitn. Seguridad azonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizeda de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
sempre detecte una Incorreccidn material cuando edsta. Las incorrecciones pueden deberse
fraude o error y se consideran materiales si, individusimente © én conjunto, puede preverse
razonablemente que infiuyen an (a8 decisiones econdmicas que [as usuanos toman basandose en los
estadas financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internadionales de Aoditoria, aplicamos

nuestro juco profesional y mantensmos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tambisn:

* ldentificamos v valoramos los riesgos de incormecdon material en los estados financieros,
debido a fraude o emor, diseflamos y aplicemos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficlente v adecuada para proporcionar
una hase para nuestra opinldn. El fesgo de no detectar una incorreccidn material debido a
frande, es mas elevado que en 8 caso de una incormecdan matenal debida a error, ya que el
fraude puede imphicar colusion, falsficacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
Intencionadamente errdneas o la elusicn del control inteme.

# Obtenemos conodimiento dél control intermo relevante para la auditonia con € fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las dronstandas, y no oon [a
finalidad de expresar una opinion sobre b eficaca del conbrol mmdeh?nu



A la Junta General de Socios de
NAVILUSAL CIA. LTDA.
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Evaluamos b adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracian,

Conduimes sobre o adecuado de (3 utlizaddn, por parte de la Administracidn, del principio
contable de negocio &n marcha y, basandonos en I evidenda de auditoria obtenida,
concluimos sobre ¢ &xiste o no, una iIncerbdumbre maténial readonada oon hedhos © con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como un Negocio & marcha. Si conduimos que &dste una incertidumbre matenal,
se reguiere llamemos |3 aténddn en nuestro informe de suditoria sobre la comespondiente
informacion revelada én los estados financieros o, & dichas reveladones no son adecuadas,
que expresemnas una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embarge, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha,

Evaluamos la presentackin global, 3 estructura v @l contenido de los estados financieras,
incluida [@ informacidn revelada, v g s estados financieros representan las bransacciones y
los hechos subwyacentes de un modo razonable.

Comunicamos a la Administracion de a2 Compafila en relacion con, entre olras cuestiones, &
alcance y e momento de la realizadon de la auditora segln la planificacion, los hallazgos
significativos de la auditoria, &si como cualquier defickencia significativa del control interno que
identificamas en el transcursa de la auditona,

Tambign proporconamos 8 los responsables de la Administradon de la Compafia una
declaracion que hemos cumplido con los requermientos de ética aplicables en relation con la
Independencia, y comunicado con ellos acerca de todas [as relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablements puedan afectar a nuestra independencia y, cuando
sea apicable, |25 comispondientes salvaguardas.

8. Bl informe sobre el cumplimients de las obligadones tributanias exigido por e Art. 102 de la Ley de
Régimen Tributario Intemo y Am. 279 de su Reglamento de Aplicacidn, corespondientes a
NAVILUSAL CIA. LTDA. por el afo terminado el 31 de diclembre de 2018, es emitido por
separndo. Con refacion al informe sobre actos llegales, presuntos fraudes, abuses de conflanza, v
atras (rregularidades, requerldo por &l Art, 18, Seccian 111, del Regiamento sobre Auditoria Externa
axpedido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resoluddn No. SCVS-

INC-DNCDMN-2016-011, publicada en el Registro Oficil Mo, B79 de mriemi:m
nﬂ:nammemummdemhmﬁzamam
CIA. LTDA. por & afio terminado & 31 de dicembre de
sobre tales hechos que requicra ser revelads por

A,
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NAVILUSAL CIA, LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

(Expresados en Ddlares)
Notas ACTIVOS 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo en caja y banco 4,311,761 2,754,051

4 Activos finanderas 3,463,062 1,506,823

5 Activos por impusstas correntes 1,483,600 2,396,605

& Sericios ¥ otros pagos anbiopados 4,871 134,838

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 9263294 _ 2192317
ACTIVOS NO CORRIENTES:

2 Adtivo intangible, netm 23,305 37 a7

7 Inversiones &n participaciones 3,801 3,801

B Activo par impuestos diferidos 81,904 1]

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 109010 41,548
TOTAL ACTIVOS = 23T2304 __ 72331865
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

g Pasivos financieros 518,147 361,082
] Pasiva por Impuestos corrientas 571,131 B49,612
11 Otras obligaciones commientes 64815 674078

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1694093 _  1LeB4TT)
PASIVOS NO CORRIENTES:

12 Jubitacion patronal y desahucio L607.008 1373225
TOTAL PASIVOS —3ML101 3057
PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS:

13 Capital sodal 25,000 25,000
Reserva bogal 5,000 5,000
Resultados acumulados 6,041,203 __ 4145868
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 5071203 4,175,868
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETD

DE LOS SOCIOS 9372304 ___ 7.233,865

Ver nots a los estados financienss

Ty




NAVILUSAL CIA. LTDA,

ESTADODS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Expresados en Dolares)

Notas INGRESOS

14

15
16

17

18

18

19

INGRESOS POR SERVICIOS
GASTOS OPERACIONALES:
(-} Costos por servicios

{-) Gastos de administracion
TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL
[+) Otros Ingresos

{-) Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MEMNDS: 15%
TRABAJADORES

PARTICIPACION DE

MEMCS: IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD EN PARTICIPACION

Yer notas a los edtados inancioros

2018 2017

9,732,000 17,370,500
(  5,707,459) { 13,780,593)
{ BRA.582) (_  513.257)
{__6596.041) { 14293.845)

3135959 3076655

54,681 57,135
{ 3280 (  6231)
51,401 30,914

3,187,360 3,127,569

( 478,104) (  469,135)
(__77961) (__ 6%0.907)
—dd 0095 ____LOG7.527
S v 1 RR—— T,

-

—

e i
C >

Sr. Diego Medina
Presidente
NAVILUSAL CIA. LTDA.

Gy 4 Dy

$r. César Mariscal

Gerente de Contabilidad
MAVILUSAL CIA. LTDA.
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NAVILUSAL CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Délares)

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efeclivo pogado a proveedores v empléados
Otras ingrasos

Gastos financieros

Adquisstidn de activo intangible

Efectiva utilizado por Las actividades de inversidn

{Disminucidn) Aumento neto def efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo #n caja v bancos al final del afo

Ver notas a los estados financienos

7,449,188 17,883,500
{  5942,879) ( 15,534,968)

54,681 57,135
{_ 32B0) [ = Eiil'!

— L0710 2.999 445

0 ( ____43.763)
o 0 | 43,765)

1,557,710 2,355,681
ASA051 398,370

Sr. Diego Medina
Presidente Ejecutivo
MAVILUSAL CIA. LTDA.
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NAVILUSAL CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
COMNCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2017

{Expresados en Dolares)
4018 2017
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,530,095 1,967,527
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EIERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE CPERACION.
Participacién de trabajadores an las utilidades 478,104 469,135
Impuesto a la renta de la Compariia 779,161 590,907
Provisidn de jubilacidn patronal y desahucio 312,548 346,001
Amortizachin de software 14,442 6,018
Oiros ajustes por partidas diferentes al efectivo { 81,204) 1]
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Aumento) Disminudidn en:
Actives financiens { 1,556,239) 1,512,175
Activas por iImpuestos corrientes 913,005 | 809 436)
Serviclos y olros pagos anticipados 129,967 | 28,68%)
Aumento (Disminucian) en:
Pasivos financieros 157,065 ( 178,632)
Pasivo por impuestos cormientes { 857,642) | 768,286)
Otras obligaciones cormientes {  547,367) [ 522,209)
Jubiacion patronal y desshuco (113.525) (__ 185.065)
Total ajustes (___372385) __ 4

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES _
DE OPERACION LA A0 2399440

Ver notas a los estados financieros

== = l’__..- I' Illlr \
( i . . A QEQ:AM ./T
T Sr.Dlego Medina Sr. Céﬁi H_;I:IHII
Presidente Ejecutivo Gerente de Contabilidad

MAVILUSAL CIA, LTDA. NAVILUSAL CIA. LTDA.
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NAVILUSAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1.

PANIA

HANTLUSAL CTA. LTDA..- Fus constituida en Quito — Ecuador en enero 25 de 2010 e inscrita en &
Registro Mercantil en mayo 4 dé €5 mismo ano. Su actividad prindipal es [a prestacion de senvicios
tEcnicos especiaiizados nelacionados con la administracion y manejo de bugues. La Compafiia esta
inscrita con & Registro Unico de Contribuyentes (RUC) ded Senvicio de Rentas Internas (SRI) con &
No. 1792267854001 y meciante Resoluckdn No. 279-E de didembre 27 de 2016 emitida por el SR,
fue designada Contribuyente Espacial. Su domidiio fiscal estd ublcado en la Av. Constitucién No, 100
¥ Av. Juan Tanca Marengo (Edificio Executive Center).

En o afio 2018, la Comparia efectud modificaciones en sus operaciones y para garantizar dichos
cambios, se suscribieron nuevos contratos con Metrohotel Cla, Ltda. y Marventura de Turismo Cla.
Lica., con el objeto de brindar senicios téonicos espedalizados reladonados con la administracidn y
manexn de las naves Nalional Geographic Endeavour II y National Geographic Islander. En & afio
2018, & ingresy por prestacin de servicios tecnicos espedalirados relacionados con la
administracion y manejo de s naves de propiedad de Metrohotel Ga. Lida. y Marventura de
Turismo Cia. Lida., es de USS. 6,498,000 y USS. 3,234,000, respectivaments, que représentan LISS.
9,732,000 (nota 14}_

En el ano 2017, la Compafia realizd sus operaciones bajo (a modalidad de dar en charter las naves:
Mational Geographic Endeaveur 11, (propiedad de Metrohotel Cia. Ltda.) y Mational Gerographic
Islander {propiedad de Marventura de Tursmo Cia. Lida.), las cuales tenen capacidad autorizada de
operacidn para 96 y 48 pasajeros, respectivamente. Dichas naves estan debidamente autorizadas
para realizar tunismo de pasajeros en & Pargue Macional Galdpagos y en la Reserva Marina
Galdpagos, bajo la modalidad de crucercs navegables. Para garantizar las operaciones, la Compadiia
suncribid contrafn con Uindblad Maritime Enterprises Umited (sodedad domicliada en las Islas
Caiméin), quién requirid chartear las naves anteriormente mencionadas para prestar los servicios de
tours navegables que promodond y contratd por su propia cuenta en el mercado internacional,
Durante & afic 2017, las naves National Geographic Endeavour 11 y National Geographic Islander
operaran 49 semanas cada nave. En & afic 2017, e ingreso bajo la modalidad de dar en chéarter
semanal las naves fue de USY, 17,370,500,

| 3 iros.- Los estados financiercs al 31 de didembre de 2018,
mmmpaummmdemmmmnﬁemg En opinidn de L
Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos que serdn
proporcionados a iz Junta General de So0os para su aprobacion #n & plazo kegalments previsto. Los
mmtmﬁjlﬁm&ml?,mmmeMMMm
marzo 2018.

BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiente.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido
preparades de acuerdo con Mormas Internadionales de Informacidn Financiera - NIIF (IFRS por sus
siglae en Ingles), emiticas por &l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus
mﬂu&} Tales estados finanderos y sus notas son responsabilidad de la Administracion de

Base de preparacion - Los estados financems adjuntos han sido preparados sobre (3 base del
costo histdrion, excepto por las obligadiones de benefico de post-empleo que son valorizadas con
base a mélodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Compaiiia.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Un resumen de s principales normas contables aplicadas por la Compania para la preparscion de
los estados financieros adjuntos, e menconado a continuacion:

-~ Los estados financiercs adjuntos estan expresados en Dolares de los Estados
Unidos de América, maneda adoptada por la Repablica del Ecuadar en marzo de 2000,

Consecuentements, la moneda funclonal del ambiente econdmice primario donde opéra la Compadiia
y la moneda de presentacion de las partidas induidas en los estados financieros, & o Ddlar de los
Estados Unidos de América.

Activos ¥ pasives financierog.- Comprende instrumentos finendiers y cateponas de no derivados
consshentes &n cuentas por cobrar y cuentas por pagar, Los activos financieros estin registrados
inicialmente & su valor razonable, mas Ios costos de transacoion directamente atribuibles a la compra
o emisién de éstos, los cuales son contabilizados en & momento que existe & compromiso de
adouirr tales activos. La baja de un sctivo financiero &5 reconocida cuando & derecho contractual de
la Compal¥a sobre los flujos de efectivo del active finandero expira, o cuando la Compaiia transfiers
el activa Mnanciero a otre parte Sn réténer & control 0 sustandalmente kos Nesgos v beneficios de
ese activo, En el caso de pasivos finanderos la baja & mconocida cuando la obligacidn espedifica
Expirg O 25 Cancelada

Uin detalle de los activos y pasivos financeros es e siguisnte:
Cuentas por cobrar,- Son registradas al costo al momento de la prestacion de servicios.

- Cuentas per pagar.- Son registradas al costa al mamento de la adquisicién de los bienes y de
los servicios recibidos, que son utllizades en la actividad operativa de la Compafiia.

Las NIIF requieren dertas revelaciones acerca de los mstrumentos financkeros que Genen relacidn

con los diferenles riesgos que afectan a la Compafiia, tales como: Mercado, Crédito y Liquider. Un
detalle de los mencionados riesgos & indicado 2 continuadian:

» Mercado.- Es &l riesgo que &l valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financlera fluctie a camblos en las condiciones del mercado, Tales cambios pueden ser

- generados por varadones en |3 tasa de interds y por fluctuaciones en los precios. La
Administracion de la Compaiila considera que los instrumentos finanderos afectados por @ riesgo
de mercado, corresponden & las obligadones bancarias v linancieras gue devenga Intereses, los
depdsitos en bancos y las inversiones temporaies.

» Cridite.- Es o riesgo de una posible pérdida finandiera por incumpliméenio de las obligaciones
de und contraparte, con relacdn @ un instrumento financiero o contrato de venta. La
Administracian de ia Compafiia considera que no estd expuesta al riesgo de crédito; ya que sus
ingresos provienen de negodiaciones realizadas con dos compafias relacionadas, |as cuales estin
garantizadas mediante contratos suscritos.

= Liguidez.- Es & riesgo de no disponer de fondos suficlentes para atender los compromisos de
pago a corto plazo. La Administracidn de la Compafia monitores & riesgo de liquidez mediante e
uso apropiado de sus fiujos de afecvo a corto v lamgo plazo, con base a sus opeéraciones. No
obstante, considera que de necesitar finandamsento, acudina a institudones financieras locales o
ded exterior, que ha expresado interés en conceder a la Compafia acceso a ineas de crédito,

1 ' et es - Los achivos por impuestos comienteés representan &
Impﬂrte pugadu por Impq.lesm al uainr Agregade - IVA, genérado en las compras [ocales de bienes y
servicios utilizados en el giro da negocio de la Compafifa, Los pasivos por impuestos corrientes
comrespondén a obligadones fiscales que son compensadas ¢ pagadas mensualments; asi como
provisionadas ol deme del ejercico como es & caso d8 impuesio a I renta de b Compania.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Servicios v otros pagos anticipados.- Representan princpalments a importes anticipados a
proveedores que son registrados al casto a la fecha del desembalso, mismos que son lquidados
cuando los bienes o servicios san recibidos,

Active intangible, peto.- Corresponde adguisiddn de un nuevo Sistema contable Bamado
"Microsoft Dynamics GP”, o mismo que estd registrado al costp de adquisicin. Dicho activo
intangible e< depreciado aplicando & mélodo de linea recta considerado como base la vida Gl
estimada de 3 afios, cuya tasa de deprecacion es del 33.33%. En los anos 2018 y 2017, e gasto por
amortizacion del software &5 de USS, 14,442 v USS. 6,018, respectivamente.

Inversiones en participaciones.- Esta registrada al costo de adquisicion ajustade confarme a la
NIC Mo, 28 para inversiones con participacion mayor al 20% y menor del 50%.

Activo por impuestos diferidos.- Es reconocdo por las provisiones por concepto de jubllacion
patronal y desahucio consideradas como no deducibles en el periodo en e que se registran
contablemente; sin embargo, podrd ser utiizado el benaficio de la deducibilidad en su totalidad en el
momento &n que la Compafila se desprends efectivamente de recursos pars ancelar ka obbgacion
por a cual se efecud la provisidn. Bl acivo por impuesto diferido fue lodlado, uliizando la s
impositiva para e aho 2018 determinada en & articulo 37 de 13 Ley de Régimen Tributaro Interno
reformada por &l articulo 1, numeral 7 de ta Ley para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacidn y Modemizacidn de la Gestidn Financkera publicada en & Segundo Suplemento del
Riegistra Oficial No. 150 de diclembre 29 de 2017.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios socales que 5on
reconocidos mediante el métode del devengado, originados en obligaciones establecidas por el
Cddigo del Trabajo.

Jubilacién patronal y desahucio.- B Cidigo del Trabajn establece la obligacion por parte del
empléador de conceder jubilacion patronal a todos aguellos trabajadores que por 25 afos o mas
hubieren prestado servicos, continuada o interrumpidameante &n una misma compahia. En adicdn, &
Cédigo Laboral establece la bonificacdn por desshudo en caso de terminacion de la relacién laboral,
que consiste en & pago al trabajador del 25% equivalente a la Giima remuneracion mensual por
cada afo de servicio prestada. Con este proposito I3 Compaiiia establedd reserva matemitica anual
basada en estudio actuaral realizado en los afos 2018 y 2017 por una firma de actuanos
profasionales.

Reserva legal - La Ley de Compadiias requiere que ef 5% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva begal, hasta que répresente por ko menos & 20% del capital susoito vy pagado, Esta
reserva no puede ser distribuida a los s000s, pero puede ser utliizada para absorber pérdidas futuras
0 para aumento de capital.

Reconocimiento de ing ‘] igios - La Compafiia reconnoe ingresos cuando es emitido
Hmmmmmﬂmmmﬂwmmndemmmmmmmmwlumﬁ
refacianadas con la administracion y manejo de naves.

G0 5to gtos.- Los costos por senickos son registrados en los resultados
uel ejerclr:lu mam:ln los J:uenm ylo servidos son proporcionades, en forma simultdnea  al
reconocimients de los ingresos. Los gastos son registrados en el periodo en los cuales estdn
relacionados y son reconocidos en los resultados mediante e método del  devengado,

Tﬂph%wﬁammalmmhmm Este benefico
sodal &5 reconocido con Cargo & los resultados ded ejendicio &n que &5 devengado.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Impuesto a la renta - Lz Ley Organica de Regimen Trbutano Interno v su Reglamenio de
Aphcacion establecen que las socedades constitidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de 25% de
impisesto a la renta sobre su base imponible, No obstante, |3 tarifa impositiva sera de 28% cuando la
sochedad tenga so00s que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de menor
Impesicidn con participacion directa o Indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aguel gue corresponda a I naturaleza de la socledad. S la partiopacion fuera
inferior al 50%, la tarifa de 28% aplcard sobre la proporcicn de Ia base imponibie que comespondz
a dicha participacion. También aplicardn 3 tarifa de 28% a toda la base imponible, las sociedades
gue incumpian el deber de informar sobre |3 participaddn de sus soCos al Senvido de Rentas
Internas [SRI).

Las socedades que reinviertan sus ulilidades en o Ecuador podran oblener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarfa del Impuesto a la Renta sobre of monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando su desting sea la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nusDs, acivos para rego, material vegetativo, plantulas v todo insumd vegeial para produccion
agricola, forestal, ganadera y de fofoutura, utiizados #n su actividad productiva, asi coma para la
adquisicon de blenes relacionados con Investigacidn y tecnologia que mejoren  productividad,
generen diversificaclén productiva @ Incremento de emplea. El aumento de capital se perfecconara
con la inscripcion en & respective Registro Mercantil hasta el 31 de dcembre del efercicio Impositive
posterior a aguel en S& generaron [as utilidades materia de b reinversion,

Bl impuesto a la renta determinada &5 cangado en los resultados del afio en que es devengado, con
base al método del Impuesto par pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estades financleros de acuerdo con NITF
requiere que la Administracion de | Compania utiice dertos estimados coniables criticos y
establezca algunos supuesns inherentes a k3 actividad scondmica de la Compadia, con el objeto de
definir la valuadion y presentacion de algunas partidas que forman parte de kos estados financieros y
su aplicadion en las politicas contables de la Compania. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basados en e mejor conodmiento por parte de la Administracion de los heches actuales, sin
gmbargo, los resultados finales podrian variar en relacian con los estimadas originales debido a 2
acurrencia de eventos futurcs,

EEECTIVO EN CAJA Y BANCO

Al 31 de diciembre de 2018, representan US$. 4,311,761 que cormespondéen a depositos bancarios en
cuenta cormente por USS, 808,605 y depdsitos a corto plazo par USS$. 3,503,156 v al 31 de diciembra
de 217, representan US$, 2,754,001 por depdsitos bancarios en cuenta corrente. Los saldos en
cuentas corrientes estin disponibles a [a vista y no existe restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detabe es ol siguiente:

2018 2017
N {Doiares)

Companias v partes nelacionadas:

Metrohoted Cia, Lida. 2,481,296 1,466,667

Marventura de Turismo Cia. Lida, 889,350 0

Socios 58779 58,779

Lindblad Maritime Entérprises Limited 0 354,500
Empleados ey 26877

Total 363,062 1906823



ACTIVOS FINANCIEROS ( Continuacion)

Metrohotel Cia. Liga.- Al 31 de didembre de 2018, comesponden saldos por cobrar por UISS.
1,747,962 conoemicnte a facturbcones emitidas en & mes deé didembre por ConCEpto de Servicios
técnicos especializados relacionados con la administracidn y manejo de la nave National Geographic
Endeavour 11, Adicionalmente, incluye saldos de préstamos por USS$. 733,334 (al 31 de diciembre de
2017, fue de US4, 1,466,667) a 36 meses plazo, los cuales no generan intersses y vencen en
diciernbre 31 de 2019.

Marventura de Turismo Cia, Lida,.- Al 31 de dicembre de 2018, cormesponden saldos por cobrar
por USS. BB9. 350 concemibente & facturadones emilkdas én ¢ mes de dicembré por concepto de
servicios ticnicos especializados relacionados con la administracion y manejo de Ia nave MNational
Geographic Eslander.

Sociog.- Al 31 de dicembre de 2018 v 2017 corresponce a saldos pendienteés de cobro a LEX
GALAPAGOS PARTNERS I por US$, 58,779, los cuales provienen del afie 2014, dicho valor
corresponde o facturacion emitida por sérvidios de administracidn de naves.

Lindblad Maritime Enterprises Limited.- Al 31 de didembre de 2017, cormesponden & saldos por
cobrar por US$. 354,500 concemientes a facturacion emitida en el mes de dicembre por concepto
e servicos de charer.

Empleados.- Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, comesponde prindpalmente a importes por cobrar
por concepto de anticipo de sueldos entregados 2 empleados.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, cormesponde a sakdo de Impuesto al Valor Agregado (IVA) por
LSS, 1,295,969 y USS. 2,364,926 respectivamente, generado por [3s compras locales de bienes y
servicios utilizados para & giro del negodio de iz Compafia. En ¢ afio 2018, la Compafiia realizg
mmpensaciones on & VA generadd &n s ventas. Adioonalments, al 31 de dioembre de 2018,
incluye saldes de retenciones del IVA por US$. 167,631 (al 31 de dicembre de 2017, fue de USS.
31,679) sobre los cuales USS. 31,679 son provenientes de afios anteriores.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de didembre de 2018, représénta princpalmente US$. 4,000 entregados eén calidad de
anticpos & favor ded Parque Madonal Galdpagos. Al 31 de diciembre de 2017, cormesponden
principaimente anticipos entregados a favor de ETICA, Empresa Turistica Internacional CA. por USS.
98,680 originados por a adquisicidn de bienes y senidos relacionados al contrato oivil de prestacion
de servitios O asesoria v admindstradion.

INVERSIONES EN PARTICIPACIONES

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, un detalle es & siquiente:

2018 2017
{Dddares)
Participacién
Marventura de Turismo Cia, Ltda. 99.86% 3,001 3,001
Metrohotel Cla. Lida. 9097 % 500 B

Total . || S ¥ .||
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INVERSIONES EN PARTICIPACIONES (Continuacion)

Marventura de Turksme Cia. Lida. - Es una socedad ecuatoriana que tene por actividad principal
realizar actividades de operacidn v alquiler de bugues destinados al turisma. Es achual propietana de
i nave Mational Geographic [sander, de bandera ecusiorana, cuya capeodad autorzada de
operadon s de 48 pasajenos.

Metrohotel Cia. Ltda, - Es una sodedad ecuatoriana que Hene por actividad principal actividades
diversas refacionadas con el transporte por vias de navegaciin, Es actual propietaria de la nave

Mational Geographic Endeavour 11, de bandera aguatoriana, cuya capacidad autorizada de operacidn
€5 de 95 pasajeros.

ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembee de 2018, el activo por impuesto difenido fue calculado de la Siguiente forma:

{Dotares)
Provisiones de jublacion patronal 207 804
Provisiones de desahucio 74,991
Provisiones de gasios — N
Subtotal — 292,313
Tasa impositva - ZB%h
Tatal — 01,904
PASIVOS FINANCIEROQS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es o siguiente:
018 2017
{Dodares)

Companias y partes relagonasdas:

Lindbiad Maritime Entamrises Limited 269,785 284,807

Socios 34801 3,801

ETICA, Empresa Turistica Internadional CLA, 7.933 1,211
Proveedores 211,450 54,362
Propina legal 15,234 14,283
Empleados 9.544 _ 2.518
Total —alf ey 361082

| i ik imited.- Al 31 de dicembre de 2018 vy 2017, comesponde
mﬁfmﬂmmmm,mmdmd:m
naves Mational Geographic Endésvwour v Nebonal Geographic Islander, utensilios de lmpieza; asi
como también, vestimenta de buceo y demas articulos que son wtilizados para o benefido y

Socios.- Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, corresponde Importes por pagar a LEX GALAPAGOS
PARTNERS I, LLC y LEX GALAPAGOS PARTNERS II, LLC por concepto de cesidn de inversiones en

participaciones en Metrohotel Cia. Luda. par USS. 3,797 vy Marventura de Turismo Cia, Ltda. por USS.
4,
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- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa

mwmmummammmrMﬁ

seridos de asesona y administracion (nota 23).
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de didembre de 2018 y 2017, un defalle es el siguiente;

Imipuesto a b renta por pagar (nota 19)
Retendones en la fuente de impuesto a Ia renta
Retenciones de Impuesto al Vialor Agregado (TVA)

Total
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es & siquiente:

Participacion de trabajadores en las utifidades (Induye
US$. 478,104 afio 2018 y USH. 469,136 ano 2017)

Décima cuarto sueldo (Bono escolar)

Vacaciones

Décimo tercer sueldo (Bono navidefio)

Fondo de reserva

2018

2017

{Dalares)

539,840
27,761

587 819
19,291

— 33 42502

——af1131

2018

649,612

2017

{Ddlaras)

285,074
81,118
73,904
25,315

En los afios 2018 y 2017, & movimiento de beneficos sodiales fue o siguiente:

Salde Inicial = Pasan:

2018

469,136
71,463

19,009

61,040

2017

{Didlares)

566,966

617,926
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)
2018 2017
(Ddlares)
Saldo Inicial - Vienen: 566,966 617 926
Mas: Provisiornes 957,475 924,266
Menos: Pagas { B87,954) ( 975,226
Mencs: Anticipos ( 193030) @
Saldo Final — 813457 566966
JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguienbs:
2018 2017
{Daolares)
Jubilaciin patronal 1,202,183 1,006,391
Indemnizacion por desahucic 404825 ___ 366,834
Tatal —LOO7,008 1,373,295
En los afios 2018 v 2017, & movimiento de k3 jubilacidn patronal v desahucio fue el siguiente:
2018 2017
{Dblares)
Saldo Inicial 1,373,225 1,708,934
Mas: Provisidn 312,548 346,001
Menos: Pagos { 113,525) ( 185,065)
Mas/Menos: ajustes actuariales 4760 [ 496,655)
Saldo Final —LE07.008 __ L373.205

La Compafiia procedic a registrar la reserva para jubiladdn patronal y desahucio con base a estudio
actuarial realizado por Achsaria Consultores Cla. Lida., por los afios 2018 v 2017, El valor presents
actuanal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue determinado con base al método actuarial de
"Costeo de Crédiba Unitario Proyectado”.

Los principales supuestos ufilizados en |3 valuacion de la resernva matematica para 2 jubilacon
patronal fueron los siguientes:

2018 2017
Salario minimo vital {USE.) 386 ars
Mumera e eampleadas 166 153
Tasa de descuento (anual) 7.7 2% 7.57%
Tasa de crecdmiento de sueldos (anual) 1.50% 1.50%
Tasa de rotackin {promedic) E.93% 11.03%

Tabla de inmortalidad e invalidas TM IESS 2002 ™™ IESS 2002
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacion)

Para & cilculo de B provisidn de jubllagon patronal, fueron considerados s totalidad de los
trabajadores que hayan prestado servickos continuos en la Compafiia.

Mediante Oficka MNo. SCOVS-TNMVY-2017-00060421-0C emitido & 28 de dicembre de 2017 por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, se exponen criterios oficiales con respecto a si
existe @n & Ecuador un mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad; y sobre este
analisis, conduyeron que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad,
Cuyas caracteristicas se pueden 3sodar @ un mercado ampiio. Dicho pronundiamiento surgid debido
a gue exstid incertidumbre én ouanio a la comecta aplicacion de B melodologia pare la
determinacidn de la 2sa de descuentn.

En &l afio 2018, & método de “Costen de Créditn Unitario Proyectado™ utiliza una tasa de descuenta
de 7.72% que resulta de la obtenckdn de los rendimientos promedios de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en & mercado de valores ecuatoriano con una calificacion crediticla de Aza - A
en funcidn a su plazo de duracidn, En el afo 2017, o método de "Costeo de Créditn Unitario
Proyectado” utilizd una tasa de descuento de 7.57% que resulta de: (1) la obtencidn de los
rendimientos promedio de bonos corporativos en funcidn a su plazo de duradidng v, (2) k2
determinacion de @sas de descuenios concenirada én 4 rangos de duracdn de los planes de
beneficng contemplande grupos por cada 5 afios de duracdn de los bonos corporativos.
Consecuentemente, para obtener una tasa de descuento adecuada fue utiizado agrupamiento de
“lasas diferenciadas” con duracidn guinguenal de bonos corporativos; de tal manera gue el plan de
Bensficios a Empleados sea valorado acorde a su respective tiempo faltanbe promedio para el
cumplimiento de obligacones, confarme a los lineamientos de ka NIC No. 19.

PATRIMONIQ METO DE LOS SOCIOS
Al 31 de diciembee de 2018 v 2017, un detaile es o siquiente:

Capital gocial - Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, eslé representado por 25.000 participaciones
de USS. 1.00 cada unz, propiedad de LEX GALAPAGOS PARTNERS 1, LLC (10%) LEX GALAPAGOS
PARTNERS 11, LLC (90%), ambas sociedades domidliadas en Estados Unidos de América,

La Ley de Companias del Ecuador (Reformada), requiere ¢ envio a la Superimendencia de
Compadiies del Ecuador de varlas informaciones de cardcter socketano. Con base a lo mendonada, la
Compafiia por ser una sociedad cuyo capital sodal corresponde 3 Un 5000 extranjero, requiere de &2
presentacion en Ecuador de un certificado de existencia legal y de la ndmina de socios con dertas
informaciones establecidas en 13 ley, respecto del referido socic edrenjern. La informacion del
jeroao fiscal 2017 fue presentada en febrern 16 de 2017,

La Resolucidn No. NAC-DGERCGC1G-00000536 del SRI publicada en & Registro Ofidal No, 919 de
enero 10 de 2017, aplicable para el ejercicio fiscal 2017, v la Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777
del SRI, publicada en o Registro Oficial No. 855 de dicembre 20 de 2012 (Reformada por la
Resolscion Mo, NAC-DGRERCGC13-00059, publicada en el Tercer Suplermento del Registro Oficial No.
§92 de febrero 15 de 2013), aplicable para el ejercicio fiscal 2016, requieren que los sujetos pasivos
inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como socedades, reporten 8 la Autoridad
Tributaria & Anexo de Accionistas, Particpes, Socos, Miembros de Directonio y Administradores de a
empresa. La Compania en cumplimiento al referido requerimiento legal, remitic of Anexo del ejemico
fiscal 2018 en febrero 18 de 2019, la relacionada al ejercicio fiscal 2017 en febrero 20 de 2018.

INGRESOQS POR SERVICIOS

Al 31 de dickembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguienta:
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INGRESOS POR SERVICIOS (Continuacion)

2018 2017
{ Dolares)
Servicios técnicos especializados 9,732,000 0
Servicios de charter { 17,370,500
Total 871000 __ 17,370,500
Servicios técnicos especializadoes.- En ¢ afio 2018, correspanden ingresos por servicios beonlcos

especializados relacionadas con la administradon v manejo de s naves National Geographic
Endeavour II de propiedad de Metrohotel Cia. Lida. v Mational Geographic Islander de propiedad de
Marventura de Turismo Cia, Ltda.. Dichos servidios estan garantizados mediants contratos suscritos
con Matrohotel Cia. Lida. y Marventura de Turismo Cia. Lida., sendo & ingreso mensual facturado a
cada compania e valor de US§. 541,500 y US55, 269,500, respectivamente.

Servicios de chérter.- En o afio 2017, representan ingresos por senvicios de charter; para o cual
& arzTibieron contratos con Metrohobel Ga. Uida. [propictaria de s nave National Geographic
Endeavour IT) y Marventura de Turismo Cia. Ltda. (propietaria de |a nave National Geographic
Islander). Durante &l afio 2017, las naves National Geographic Endeavour II y National Geographic
Islander estuvieron operativas 49 semanas, siendo el ingréso semanal por servicos de charter de
cada nave el valor da US§. 243,000 y USE. 111,500, respectivaments,

COSTOS POR SERVICIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es & siguients:

2018 2017
[ D)
Remunerationes y beneficios sodales 4,809,069 4637 086
Jubdlaciin patronal y desahucio 293,135 326,943
Personal eventual 288,056 396,725
Gastos del personal 278,859 173,250
Costos de operadian 26,300 2,126,100
Honorarios profesionales 12,000 1,091,619
Costo de charter de naves 0 3,586,800
Irventanas de consumo 0 1,426 301
Indernnizaciones a 15,768
Total —l0450 13780593

- : pciales. - En los afcs 2018 y 2017, cormesponden princpalments
mmvmmmemmmmmﬂ
anceiados directamente 8l personal de ipulacion que se encuentra opcrando en 35 naves Mational
Geographic Endeavour 11, de propiedad de Metrohotel Cia. Lida. y National Gaographic lslander de
propeedad de Marveniura de Turismo Cia. Lbda_ .

Costos de operacidn.- En @ afin 2017, oomesponden a reambolsos de costos asociados a
liguidacion de importacion de repuestos para el mantenimiento de las naves, suministras de limpieza,
asi como también, vestimenta de buceo y demas articulos que son utilizados para el beneficio v
satisfaccion de los turistas,



15. COSTOS POR SERVICIOS (Continuacion)

17.

Honorarios profesionales - En & afio 2017, representan principalmente desembolsos cfechuados
por concepln de prestacion de Senicios de administracion de personal y servicios de gestion para
que las naves puedan continuar operando en |a Reserva Marina de Galapagos, bajo las condiciones
establacidas por o Pargue Nacional Galapagos y demas Entidades di Contral.

Costo dg chirter de naves.- En & afio 2017, corresponde desembolsos electuados por concepto
de dar en charter las naves National Geographic Endeavour 11 de propiedad de Metrohote! Cla. Lida.
y National Geographic Islander de propiedad de Marventura de Turismo Cia. Lida., pars que las
mismas puedan operar semanalmeénte como oeceros en s Islas Galapagos.

Inventarios de consumo.- En & afio 2017, representan principalments desembolsos efectuados
par concepto de alimentos y bebidas, los cuales son nacesarios para la operacion normal de un
orucero dé pasajeros que opera @n las Islas Galapagos, asi coma también, materales, herramientas
y repuesios que son utilizados para &l mantenimiento y reparadion de [as naveas,
GASTOS DE ADMINISTRACION

En los afios 2018 y 2017, un detalle &5 el siguient=:

2018 2017
(DéHares)
Remuneracianes y beneficios soclales 207,697 237,810
Honorarios profesionales 421,440 134,175
Gastos del personal 148,800 63,733
Impuestos, contribuciones y tasas 47,201 21,243
Armiendos 19,5592 20,708
Jubstacion patronal y desahucio 19,413 15,833
Amortizackin de softwane 14,442 6,018
Servidios basicos 3,035 3,566
Gastos generaes 1,253 449
Otros gastos [menores a US4, 5,000) 5,704 0,657
Total -~ BESSH) 513757

OTROS INGRESOS

En & afio 2018, representan principaimente LSS, 36,402 comespondiente a intereses ganados en
certificados de depdsito a plazo fijo emitidos por instiheciones financieras locales. En el afio 2017,
representan principaimente US§. 22,960 correspondiente a ajustes efectuadas en las planilas de
aportaciones al Instituto Ecuatonans de Sequridad Social (IESS), relaconados a los dias que ne ha
presentado 8 trabajar el empleads,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, d Compafiia prepand las siguientes concliaciones tributanias:
2018 2017
{Ddlares)

Utiidad antes de participacion de trabajadores e
Impuesto 3 I3 renta — Pasan: 3,187,360 3,127,565
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{Ddlares)
Unilidad antes de participacidn de trabajadores &
Impuesto a la renta = Vienen: 3,187,360 3,127,569
Mengs:

15% de participacion de trabajadores { 478,104) ( 469,135)
Mas:

Gastos no deducibles — 85975 _ 105193
BASE IMPONIBLE 3075231 _ 2.763.627
Tasa impositiva 1% 29%
IMPUESTD A LA RENTA CAUSADD BG1,065 B0, 907
Menos: Impuesto diferdo B1.504 1]
IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO 279,161 BA0S07

Gastos no deducibles.- Fn & afic 2018, corresponden principalments provisiones por concepto de
jubilacidn patronal v desahuclo por US$. 233,898 y US$. 72,734, respectivamente, en concordancia a
lo estipulado en el articulo 10, numeral 13 de la Ley de Régimen Tributario Interna, reformade par |
articulo 1, numeral 3, literal a) de la Ley para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacidn y Modernizacién de la Gestidn Finandera publicada en & Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 150 de diciembre 29 de 2017. En o afio 2017, represanta principaimente ajustes
efechuados en el saldo de a5 cuentas por cobrar a empleados, auyo valor es de US$. 78,695,

Al 31 de digembre de 2018 y 2017, la liquidaccon def impuesto a la renta a la fecha de presentacion
de 3 respectiva declaracin seria e siguiente:

2018 2017
(Ddlares)
Impuesta 3 la renta causado BG1,065 690,907
Mengs:
Anlicipe pagado { 125,920) { 103,088)
Ratencicnes en la fuente (__195305) 0O
Impuesto a la renta a pagar (nota 10) — 239840 ____ SH7.B19

Para |a determinacion del impuesto a la renta ded ejerddo fiscal 2017, I Compafita no ha reconocido
gastos ng deducibles por USS. 68,991 cormespondients a la provision de jubllacidn patronal de
empleados menones a 10 afos, que de acuerdo a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
articuio 10, numeral 13, establece que s& deducian la totalidad de las provisiones para atender o
page de desshuco y de pensiones patronales, acluardalmente formuladas por empresas
espedializadas o profesionales en la matena, siempre que, para las segundas, se refieran a personal
que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa, El efecto de no haber
considerado dichos gastos no deducibles para I3 determinacion de Impuesto a 1a renta asciende a la
suma de Us5. 17,248, Cabe mencionar, que dicha sitsacidn fue regularizada en la dedaracion anual
de impuesto a |a renta de la Compaiia, que fue presentada en abril 13 de 2018.
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Al 31 de diciembre de 2018, las decdamaciones de impuesto a la renta comespondiente 3 los anos
2015 al 2017, no han sido revisadas por l2 autoridad fiscal, La Adminmistracion de la Compafiia
congidera que de existir revisiones posteriores las posibles cbservatcones que surjan no Seran
significativas. La facultad de la Administracidn Tributania para determinar la obligacion tributaria,
caduca sin que S& requisrl pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde Iz fedha de la
dedaracion, en los rbutos que @2 ley exdjy determinadidn por & sujeto pasivo,

UTILIDAD EN PARTICIPACION

La utiidad en participacion ha sido calculada dividikendo la utiidad neta del ejercicio atribuible a los

socos, entre ¢ promedio ponderado dsl ndmeno de participaciones n croulacion al 31 de digembra
de 2018 y 2017.

En o= afios 2018 y 2017, los principales saldos y transacciones con companias y partes relacionadas
fueron l1as siguientes:

2018 2017
(Ddlares)
Estados de Situacién Fi e
Metrohotel Cia. Lida. 2,481,296 1,466,667
Marventura de Tursmo Cla, Lida, 889,350 0
LEX Galipagos Partners 11, LLC 58,779 58,779
Lindblad Maritime Enterprises Limited ot 1] 354,500
Subtotal 349425 __ 1879946
Marventura de Turismo Cia, Lida. 3,001 3,001
Metrohotel Cia. Lida, =0 Ho0
Subtoital — Y1) R ¢ .| |
Total activos 343306 ___LB83.747
Pasivos financieros:
Lindblad Maritime Enterprises Limited 269,785 284, BOT
LEX Galapagos Partners [, LLC Wy 3,797
LEX Galapagos Partners [, LLC 4 4
Total pasivos — 223,586 ___ 288,608
2018 2017
(Didares)
Estados de Resultados Integrales:
F o=
Metrohotel Cla. Lida, 6,498,000 o
Marventura de Turismo Cia. Lida. 3,234,000 (i]
Lindbiad Maritime Enterprises Limited — 0 __ 17.370.500

Total Ingresos Poe Servicos 2732000 __17.370.500
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Metrohotel Cia, Lida. 0
Uindilad Maritime Enterprises Limited 0 156,129
0

Marvenitura de Turismo Ga. Lida,

Total costos por senicos

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con base en la Resolucion Mo. NAC-DGERCGC1S-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida por &
Servicio de Rentas Intermas (SRI), los sujetos pasivos del impuesto a ks renta gue hayan efectuado,
dentro de un mismo periodo fiscal, opéraciones con partes rélacionadas locales yfo del extaror en
un monto acumulade superior @ US$. 3,000,000 deben presentar ef Anéxp de Qperaclones con
Portes Reladonadas, 51 el monto e superior a los US4, 15,000,000 deben presentar adicionalmente
al Anevo de Operaclones con Partes Relacionadas, un Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante of afio 2018, la Compafiia mantuve Transaccones comerciales relacionados 2 iNgresos por
servidos tSmicos espacalizados, con sus prindpales dientes: Metrohote Cia. Ltda. y Marventura de
Turismp Cia, Ltda., cuyos ingresos ascendieron a US$. 9,732,000, las cunles representan el 100%
sobre el total de Ingresos operacionales. En el afo 2017, la Compafila mantuvo transacciones
comerciales relacionados a ingresos por servicios de chérter, con su peindpal cliente: Lindblad
Maritime Enterprises Umited (domicliado en las Islas Caiman), cuyos ingresos fueron de UIS$.
17,370,500, las cuales representan &l 100% sobre af total de los ingresos operacionales. Con base a
o mencionado, la Compafiia presentd of reporte de operaciones 0on partes relacionadas que incluye
& Informe Integral de Precics de Transferenda, y 2l Anexo de Operaciones con Partes Relaconadas
del ejerddo fiscal 2017 ante el Serviclo de Rentzs Internas én el ano 2018. Con relacion al reporte
de operaciones con partes relacionadas del sjercicio fiscal 2018, el Reglamenta para |3 Aplicacidn de
la Ly de Régimen Tributario Inbermn, establece que presentardn al Serviclo de Rentas Internas ol
Informe Integral de Precios de Transferenda y el Anexo de Operadiones con Partes Refacionadas, en
un plazo no mayor a dos mesas a la fecha de eogibiidad de la dedaracion de impuesto a la renta.
La Administrackin de la Compania, prevé no edstirdn afectaciones 2 los resultados reportados, en
razdn que las operaciones locales se ajustaron al principio de plena competencia,

é

Adicionalmente, la Administracion Tributaria, dispuso que la na entrega de dicho informe, asl comao
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos serd sanclonada con multas de hasta US$. 15,000
de conformidad con la resolucan que para tal efecto se emita,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Compafiia bene vigentes los siguientes contratos suscritos con
companias relacionadas, cuyos detalles son los squientes:

« Metrohotel Cia, Ltda,:
« En enemn | de 2018, se celebrd contratc con el objeto de brindar servidos tAcCnicos
redacionados con lo adminstracon y manejo de la ndve National

Endeavour IT, Ia misma gue e encuenira debidamente autorizads para prestar servicios de
lurisma de pasijeros en o Parque Nacional Galapagos y en la Reserva Marina de Galapagos
bajo la modalidad de cruceros navegables. El plazo de duracdn del contrato es indefinida. El
valor por concepta de honararios establecido para @l afa 2018 es de US$, 541,500, En el afia
2018, la Compariia facturd por concepto de Ingresas por senvicios técnicos especalizados el
valor de LSS, 6,458,000
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-]

En enero 4 de 2017, = susibid contrato con & objeto de dar en charter la nave National
Geographic Endeavour 11, con capadidad autorizada de operadon para 96 pasajeros, para que
la misma pieds operar semanalments como rucere navegables en el Parque MNacional
Galdpages y en la Reserva Marina Galdpagos. El plazo de duracidn del contrato es de un afic
par el periodo comprendido desde ef 1 de enero hasta el 31 de didembre de 2017, Durante
este periodo contractual se estipula que 3 nave operara 49 semanas. Bl valor por charter de
la nave Mabional Gecgraphic Encleavour 11, o de USfE. 53,200 semanales, Duranbe & aho
2017, la Compafiia desembolso por concepto de chirter el valor de US$. 2,606,800.

En enera 1 de 2018, se mht:rﬁ contrato con @ objeto de brindar servicos técnicos
Hpmazam;mwntmdmmnlamwnﬁmmnvmmepdehmuaﬁmﬂw
lslander, |3 misma que se encuentra debidamente autorizada para prestar sérvickos de
turismo de pasajeros en & Parque Naconal Galipagos v en 2 Reserva Marina de Galapagos
bajo i modalidad de cnusceros navegahles. Bl plazo de duracion del contrato es indefinida. El
valor por concepto de honorarios estableddo para ¢l afo 2018 es de US$. 269,500, En el afio
2018, la Compafiia facturd por concepto de Ingresos por servicos téonicos especializados el
valor de US$. 3,234,000.

En enero 4 de 2017, se suscribid contrato con @ objeto de dar en charter I3 nave Mational
Geographic [slander, con capacidad autorizada de operaciin para 49 pasajercs, para que la
misma pusds operar semanalmente como Crucérd navegables en e Parque Macional
Galapagos y en la Reserva Marina Galapagos. El plaro de duracidn  de contrato es de un afo
por o periodo comprendido desde &l 1 di enero hasta ef 31 de diclembre de 2017, Durante
este periodo contractual se estipula gue 2 nave cperarda 49 semanas, El valor por chirter de
la nave National Geographic [slander, es de US4, 20,000 semanales. Durant= el afio 2017, Ia
Compaiia desembolso por conceplo de chérter & valor de US$. 960,000,

=
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En m#ﬂezﬂl? secelel:trﬁ :ar'tlral'n con fa ﬁnaildaﬂ:ledaren :h&rtﬂrlas nam.'_-'.'l N-ltlunaa
Geographic Endeavour [T y Mational Geographic [slander para que estas puedan operar 49
seMmanas cada uUna COMO Cruceros navegables en & Parque Maconal Galipagos y en la
Reserva Marina Galdpagos. Bl plazo de duratiin ol contrato es deé un afio por o periodo
mmprendido desde o 1 de enero hasta o 31 de didembre de 2017. B valor por charer
semanal de las naves National Geographic Endeavour [1 v National Geographic Islander es de
USs. 243,000 v USS. 111,500, respectivamente, Durante el afio 2017, la Compafiia facturd
por concepto de dar en chirter la nave National Geographkc Endeavour II v National
Geographic Islander e valor de US$. 11,907,000 v USS. 5,463,500, respectivaments,

En mayo 2 de 2016, se susoribid Acuerdo Adsdonal al Contralo original de prestacion de
servicios de asesoria y admindstracion firmado en febrero 11 de 2015, con el propdsito de que
provea servicos de asesora, soporte téenico y administrative y de todas las acclones que
sean requeridas para la importacion, naconalizacidn de la nave National Geographic
Endeavour 1 y la comecta habilitacion para su operacion en el Pargue Nacional de Galiipagos.

En febrero 11 de 2015, se susoribid contrato de Sérvicios de asesoria y administracion para
que las naves National Geographic Endeavour (dada de baja en noviembre 30 de 2016) y
National Geographic Tslander puedan continuar operande en la Reserva Marltima de
Galdpagos, bajo las condicones establecidss por & Pargue Macional Galdpagos y demis
Entidades de Contral.
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< Inmobiliaria Sy Fortuna S.A, (COMINFUR]): En junio | de 2014, se celebrd contrato con la
finalidad de arrendar una ofidna de 68,53 metros cuadrados y un parquen, ubicado én & terper
piso y subsuelo respectivamente del Edificio Executive Center, que se encuentra Situado en ka Av.
Constitucion y Juan Tanca Marengo, dentro del Mega Proyecto Plaza del Sol, pertenecients a la
ciudad de Guayaquil, La duracdn del contrato es de dos afios renovables, contados desde & 11
de junio de 2014 hasta e 10 de junio de 2016 y vigente a la lecha de este informe, El valor
mensual ded canon es de USS, 1,300 mas el pago de las expensas. También, desde o mes de
marzn de 2016, se estin cancelando US$. 150 adiconales, por concepto de pago del segundo
parquen. En los afios 2018 y 2017, la Compafiia desembolss por concepto de arrendamiento US$.
19,592 v USS., 20,709 respoectivamente.

23. CONTINGENCIAS
Al 31 de didembre de 2018 y 2017, los asesores legales de la Compafia informaron o siguiente:

ALEs

alazar Reina ante la Unidad Hici i 10 de en Guayaguil.- Estas
demandas tiene como principal pretensidon gue la Compania, reconozca diferencia de sueldes y de
los rubros que constan en (a liquidacidn de haberes por la suma total de USS. 101,456 los qusles
fusron cancelados & los demandonites por o despido intempestivo gue 56 ks configuno.
Posteriormente, |a Compafisa presentd una contrademanda por o valor total de USS. 44,972 que
corresponde al pago indebido realizado por 3 Companida al aplicar al momento del despido, la
indemnizacion especial contemplada en el Cidigo de Trabajo por la constitucidn de una
organizacion de trabajacdores, [a cual nunca llegd a conformarse par éxpresa negativa ded
Ministerio de Trabajo.

O 25 de octubre de 2017, luego de agotarse odas sus fases, se dicto senténcia oral dedarando
sin lugar 2 demanda promovida por o demandante o sefior Oscar Jorddn Cevallos y con lugar la
contrademanda, donde se dispuso que & sefior Oscar Jordan Cevallos cancele a la Compadia el
valor de USs. 22,892 la cual fue Interpuesta por o demandanie mediante un recurso de
apelacién. Con relacidn a [as dos demandas siguientes, & 7 de didembre de 2017 s& presentd
contestacion a la demandas presentadas por los sefiores Julio Pérez Veler y Viclor Salazar Reina,

B 3 de marzo de 2018 se dicto la sentencia segunda instancia gue declart sin lugar In demanda
sequida por el sefior Oscar Jordan Cevallos v a reconvencidn conexa (contrademanda). El sefior
Oscar Jordan Cevalles interpuso récurst extraordinario de casacion & cual fue inadmilldo por la
Sala Espedializada de lo laboral de la Corte Macional ce Justicia ¢ 18 de mayo de 2018. Con
relackdn al primer juicio planteado por el sefior Jufio Pérez Viélez se desarmoild [ sudienca (mica
& 12 de junio de 2018. B sefior Jullo Pérez Vélez, no se presentd 3 |a diligencia; por ende se
declard & abandono de la causa y no s& interpuso recurso alguno. Posteriormente, se recbieron
boletas de citacion de una segunda demanda, con iguales pretensones, 5in embargo, (05 jusces
de primera v segunda instancia acogléron la excepcion previa de cosa jurgada por el efecto
juridico de la dedaratoria de abandono del primer proceso. El pronuncamiento de segunda
instancia fue nolificads & 16 de enero de 2019. Fnalmente, en reladon 3 la demands seguida
por ¢ sefior Victor Salazar Reina, o 10 de enero de 2019, s notificd la sentenda de segunda
instanda que confirmo lo resuelto por el juer inferior donde se declard sin lugar la demanda,

A la fecha de emisidn de este informe (febrero 6 de 2019), los asesores legales de la Compadiia
consideran que la probabilidcad de que estas demandas prosperen es remota ya que [ normativa
prohibe plantear un nuevo juicio con las mismas pretensiones luago de B declaratoriz de
abandong, Ademds, la Compaiia ha cumplido con sus obligaciones patronales, cancelando en
exress los rubros gue le cormespondian al ex trabajador por ¢l despldo intempestive que se
configurc, La cuantls total de las tres demandss asclende a US$, 480,763 mas costos y
harararios.
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il.- Bl demandante busca que S& reconorcan supuestas diferencias de
valorés cancedados en el finlquite rdativos a la indemnizacion por despido Intempestivo y
bonificacidn por desahuclo. También reclama una indemnizacion espedal por una supuesks
calldlad de dirigente sindical y una jubilacion patronal.

=t ] LLLE

Aln no s2 ha fijado un sefialamiento para la realizacidn de 13 audienda Gnica donde se dictara
sentencia de primera instanda. La cuantia de I demanda es de USS. 41,417 méds costos y
honoranos.

A la fecha de emision de este informe (febrero 6 de 2019), los asesores legales de s Compadia
consideran que fa probabilidad de que estas demandas prosperen es remota, en razon de gue la
Compafia ha cumplido con sus obligagones patronales, cancelando los rubros gque e
correspondian al ex trabajador por el despido Intempestive que se configurd. Ademds el
demandante no redne los requisitos legales para acceder a la jubliacion patranal.

RECLASIFICACTONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de dicembre de
2018 y 2017, han sido redasificados para proposito de presentacion de este informe.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administraciin de la Compafila &s la principal responsable de la prevencidn y deteccion del
fraude, Por tal motivo, esta siempre atenta a redudr las oportunidades de que éste se produzca, as
como 8 disuadino ante cuabquier posibilidad, exhortando a los rabajadores a no cometerls &n razon
que existen procedimientos que pueden detectario, asi como politicas v otras disposiciones legales
que pusden sanconario. La Administrackin de [z Compaiiia tiené @ compromiso dé crear una cultura
de honestided v comportamiento élico, que es reforzada mediante una supervisidn activa, que
incluye prever [a posibilidad de elusion de los controles o de qué existan otro tipo de influendas
inadecuadas sobre e procasn de infarmacion financiera. La Administracion de la Compafiia actia
honrada y éticamente, sin manipuler resultados y la rentabllidad de la Compafiia, los estados
financieros adjuntos son el resultade de un proceso adecuadamente dirigido v supervisado, no
existiendo informacion finandera fraudulenta o apropiacidn Indebida de activos, que representarian
las eventuales incomecGones malerales sean o no inkencionadas sobre (25 cuales el audior extemo
ke conclerne obtener una seguridad razonable, conforme a [a NIA No. 240.

EVENTO SUBSECUENTE
Entre & 31 de diclembre de 2018 y hasta la fecha de emisidn de este informe {febrero 6 de 2019),

no se produjéron eventos, que @n opnidn de la Administracion de I3 Compadia pudieran tener un
efecto significativo sofire los estados financierns que se adjuntan,




