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NAVILUSAL CIA. LTDA.   

forme sobr 
Opmión 

1. Memos auditado los estados fnancieros adjuntos de NAVILUSAL CIA. LTDA., que comprenden los 
estados de situación financera al 31 de Gidembre de 2018 y 2017, y los estados del resultado 
integral, de camblos en el patimanto neto de los secos y de flujos de efectivo por los años 
terminados en esa fecha, así como el resumen de las principales pollicas contables y notas 
«xplcatvas a los estados financieros. 

En muestra opiión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en tados los 
aspectos importantes, la tuación financiera de NAVILUSAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 
2018 y 2017, así como sus resultados y sus flujos de efectwo correspondentes a los ejericos 
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Intermacionales de Información 
Financiera. 

Fundamentos de la opinión: 
2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoría 

Nuestras responsablidades bajo estas normas son descritas con más detalle en la sección 
"Responsablidades del auditor con relación a la auditoria de los estados financiros" de nuestro 
informe. Somos independintes de la Compaña de conformidad con ls disposiciones del Código de 
Éxca emisdo por el Consejo de Normas Intemacionales de Éuca poro Contadores Públicos (IESBA), y 
hemos cumplido con nuestras reponsabiicades óticas de acuerdo con estos 
requistos, Consideramos que la evidencia de auitría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
ara proporcionar una base razonable para nuestra opinión. 

  

asis 
3. Los estados financieros separados (Individuales) de NAVILUSAL CIA. LTDA. han sido prepsrados 

en cmplimiento de los requerimientos legales vigentes en el Ecuador para la presentación de 
informacion fmandera, por lo que se deben leer junto con los estados financieros consolidados de 
NAVILUSAL CIA. LTDA. y Sutdara, que se presentan por separado. Por disposicones 
establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, NAVILUSAL CIA. LTDA. 
Galfica para presentar estados financeros consolidados en Ecuador. Esta disposidón societaria 
¿ler de las Normas Intemacionales de nformación Financiera, 
Conforme es explicado en la nota 1, en el año 2018, la Compañía efectuó modificaciones en sus 
operaciones y para gerantizar chos cambios, se susciberon Nuevos contratos con Metrohotel Cía 
Lira. y Marventura de Turismo Cía. Ltda, con el objeto de brindar servicios técnicos especializados 
relaionadas con la administración y manejo de las naves National Geographic Endeavour 11 y 
Nasonel Geographic Isander. En el año 2018, el ingreso por prestación de senicos técnicos 

especializados relacionados con la administración y manejo de las naves de propiedad de Metrohotel 
Cl. Leda y Marventura de Turismo Ca. Lióa, es de US$. 6,498,000 y US$. 3,234,000, 
respectivamente, que representan US$. 9,732,000 (nota 14) las operaciones de NAVILUSAL CIA. 
LTDA. dependen fundamentalmente de las inculacones y acuerdos exstentes con sus principales 
Gentes: Metrohotel Ca. Lido. y Marventura de Tuismo Cía. Lida, y para garantizar estas 
operaciones NAVILUSAL CIA. LTDA. mantiene transacciones (nota 20) y contratos susartos con 
¿chas compañías por servicos técicos especializados (nota 22) implementados en el año 2018 que 
¡generaron variaciones en os resultados de operaciones, 
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tros asuntos: 
¡Como se ncica enla nota 22 adjunta, NAVILUSAL CIA. LTDA,, la Compañía presentó el reporte de 
operaciones con partes relacionadas que incuye el Informe Integral de Precos de Transferenca, y el 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del ejercicio fiscal 2017 ante el Servico de Rentas 
Internas en el año 2018. Con relación al reporte de operaciones con partes relacionadas del ejercido. 
fiscal 2018, el Regismento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Intemo, establece que 
presentarán al Sendo de Rentas Intemas el Informe Integral de Precios de Trensferenca y el 
Anexo de operaciones con partes relacionadas, en un plazo no mayor a dos meses a la focha de 
“eógiblicad de la decaracón del impuesto a la reta. La Administración de la Compañía, prevé no 

«xtstrán afectaciones a los resultados reportados, en razón que las transacciones u operaciones se 
ajusteron al principio de plena competencia. 

  

12 Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera, y Gel control íntemo que la Acimiistraión considere necesario para permite la 
preparación de estados financieros tres de inorrección matora, debo a fraude o escr. 
En la preparación de los estados financieros, la Adminisuacón es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía pora continuar Como un negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y ulizando el principi contable de 
egoco en marcha, excepto s la Administración tiene la intención de Iiquidar la Compañía de cesar 
sus operaciones, o bien no exisa ara altemativa realista que hacerlo. 

La Agmiistración de la Compafía es también responsable de supervisar el proceso de presentación 
de los informes financieros de la Compañía. 

Responsabilidades del Auditor con la auditoría de los estados financieros: 
Nuestros cbjetos son obtener una seguridad razonable acerca de los estados financieros en su 
conjunto están litres de incomección material, debido a fraude o emor, y emitir un informe de 
auditoria conteniendo muestra opinión. Seguridad razonable es un ato grado de seguridad, pero no 
garaniza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría 
Sempre detecte una incorrección material cuando exista Las Incorreccones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran matenales si, individualmente o en conjunto, puede preverse 
razonablemente que infuyen en las decisiones económicas que los usuarios toman basáncose en los 
estados inancieos, 

¡Como pare de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Autoría, aplicamos 
nuesto Juldo profesional y mantenemos una acitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoria. También: 

+ gemtficamos y valoramos los riesgos de incorreción material en los estados financieros, 
debido a fraude o eror, diseñamos y apicamos procedimientos de auditoría para responder a 
chos riesgos y obtenemos exádenca de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar 
na base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una Incorección material debido a 
fraude, es más elevado que en el caso de una incorreccón matenal debido a enor, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsiicación, omisiones delberadas, manifestaciones 
intencionedamente erróneas ola elusón de control intemo. 

+ Obtenemos conocimiento del control intemo relevange para la autora con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las Orcunstancias, y no con la 
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Responsabilidades del Auditor con la auditoría de los estados financieros: (Continuación) 
+ Evaluamos lo adecuado de las pollicas contables aplicadas y la razonabilidad de las 

estimaciones contables y la coresponciente información revelada por la Administración 
+ Concluimos sobre lo adecuado de la uización, por parte de la Administración, del principio 

contable de negodo en marcha y, basndonos en la evidenda de auditoría obtenida, 
concluimos sobre si exite o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con. 
condiciones que pueden generar dudas sgificativas sobre la capacidad de la Compañía pora. 
continuar como un negoco en marcha. Si condulmos que exste una incertidumbre materal, 
se requiere Nlamenos la atencón en nuestro nforme de auditoria sobre la correspondiente 
información revelada en los estados financieros 0, di dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada Nuestras condusiones se basan en la evidenda 
obtenida hasta la fecha de nuestro nforme de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones 
futuros pueden ser causa que la Compañía deje de ser un negocio en marcha, 

+ Evaluamos la presentación global la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incida la Información revelada, y los estados financieros representan las transacciones y 
los hechos subyacentes de un modo razonable. 

+ Comunicamos a la Administración de la Compañía en relación con, entre otras cuestiones, el 
úlcance y el momento de la rezización de la auditoria según la planificación, los hallazgos. 

Sgnificaiwos de la auditoria, aí como cualquier deficencia significativa del control interno que 
¡dentlicamas en el transcurso de la aucitona. 

+ También proporcionamos a los responsables de la Adminisiación de la Compañía una 
dedaracón que hemos cumpldo con las requerimientos de ética aplicables en relación con la 
Independencia, y comunicado con ellos acerca de toda las relaciones y demás cuestiones de 

las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando 
sea aplcable, las correspondientes salvaquardas. 

Informe sobre otros requerimientos legales y realamentarios: 
8. E informe sobre el cumplimiento de las obigaciones tributarias exóido por el Art 102 dela Ley de 

Régimen Tributario Intemo y At. 279 de su Reglamento de Aplación, correspondientes a 
NAVILUSAL CIA. LTDA. por el año terminado el 31 de dicembre de 2018, es emitido por 
separado Con relacón al informe sobre actos legales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y 
tras Imegulaidades, requerido por el Ar. 1, Sección Il, del Reglamento sobre Auditoria Externa 
expedido por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros mediante Resolución No. SOYS- 

INC-ONCON 2016011, publicada en el Regsuo Oficial No. 879 de novembre 
manifestamos que en el examen de auditoria reslzado a los financieros d6 NAVILUSAL. 
CIA. LTDA. por el año terminado el 31 de dcembre de 2048, no 
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NAVILUSAL CIA, LTDA, 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
fExpresados en Dólares) 

Notas ACTIVOS 2018 2017 
ACTIVOS CORRIENTES: 

3 Efecivo encaja y banco A3ILTGL 2754051 
4 Avos financieros, 363,062 1906823 
5 AAivos por impuestos cortentes. 1,483,500 2.396,05 
6 Servicios y otros pagos anticipados 4871 148% 

"TOTAL ACTIVOS CORRIENTES —2263,294 2192317 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 

2 Aciwointangile, neto 23,305 37,207 
7 Trwersones en participaciones 3801 3501 
8 ACIVO pOr Impuestos diferidos 81,906 0 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 0010 1548 

TOTAL ACTIVOS — 232 2295 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 
PASIVOS CORRIENTES: 

9 Pasos financieros 518,197 361,082 
10 Pasivo por impuestos corentes 57,131 54012 
11 Ovas obligaciones comientes SOS.8IS 674078 

"TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1694093 168477 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
12 Jubilación patronal y desahucio 1,607,908 1373225 

TOTAL PASIVOS 30 157997 

PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS: 
13 Opitalsodal 25,00 25,00 
A] 5,000 5000 

Resultados acumulados. —S04L203 ——4,195968 
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 5071203 4.175,68 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO. 
DELOS SOCIOS 

Ver notas a os estados financieras 

  



NAVILUSAL CIA. LTDA, 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
(Expresados en Dólares) 

Notas — INGRESOS 2018 2017 
14 INGRESOS POR SERVICIOS 9732000 17,370,500 

'SASTOS OPERACIONALES: 
15 (Costos por servicos (5,707,459) ( 13,780,593) 
16. (Gastos de administración (—ó.582) (513252) 

TOTAL (6596041) (14299,845) 

"UTILIDAD OPERACIONAL 2105959 3076655 

"OTROS INGRESOS (EGRESOS): 
7 (+) Otosingresos 54581 57,135 

(+) Gastos financieros 3080) 5221 
TOTAL 5140 50314 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 3,187,360 3,127,569 

18 MENOS: 15% — PARTICIPACION — DE 
TRABAJADORES Co 7100) (69.105) 

18 MENOS. IMPUESTO ALA RENTA 729.164) (690307) 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO. 1930095 1967327 
19 UTILIDADEN PARTICIPACION 2120 7870 

Ver notas a los estados financiros 

  

    
Sr. César Mariscal 

Gerente de Contabilidad 
NAVILUSAL CÍA, LTDA. NAVILUSAL CIA, LTDA.
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NAVILUSAL CIA. LTDA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR LOS AÑ 

  

TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 
(Expresados en Dólares) 

DE OPERACION: 
Etectwo recibido de cientes 
Elfecivo pagado a proveedores y empleados. 
tros ingresos, 
Gastos financieros. 

Efectivo neto provisto por las actividades. 
de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 
Adquisición de activo intangible 
Efectivo utlizado por las actividades de inversión 

(Disminución) Aumento neto del efectwo. 
Efectivo en caja y bancos al inicio del año 
Efectivo en caja y bancos al final del año. 

Ver notas a los estados financieros 

7,599.88 

2017 

17,883,500 
(— 5942,879) ( 15,534,968) 

54681 57,135 
(320) 620) 

557710 

—— 
- 0 

1,557,210 

29906 

(60 

2,355,681 

 



NAVILUSAL CIA. LTDA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

10 

  

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO. 
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION 

Participación de trabajadores en las utilidades. 
Impuesto ala renta dela Compañía 
Provisión de jublación patronal y desahucio 
Amortización de software. 
Otros ajustes por partcas diferentes al efectivo 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
(Aumento) Disminución en: 
“Acios financieros 
Activos por Impuestos corrientes 
Servicios y otros pagos anticipados 

Aumento (Disminución) en. 
Pasivos financieros 
Pasivo por impuestos corrientes 
tras obligaciones comentes 
Jubilación patronal y desañucdo, 

Total ajustes. 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

130,095 1,967,527 

478104 469,135 
779,161 590,907 
31258 600 
19,42 $05 

(Bros) o 

(15567229) — 1,512,758 
913,005 (909,436) 
129,967 (28,589) 
157,065 (18/32 

LE (o 1002 
547,357) (522209) 

is asas) 

(CAD 9 

552210 —2,399.:ó6 
er notas a los estados financieros 

     

    

Sr- Diego Medina 
Presidente Ejecutivo 

NAVILUSAL CÍA, LTDA. 

      

Sr. Césay Mariscal 
¡Gerente de Contabilidad 
NAVILUSAL CIA. LTDA.
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NAVILUSAL CIA, LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA. 

  

NAVILUSAL CIA. LTDA. - Fue constituida en Quito — Ecuador en enero 25 de 2010 e inscrita en el 
Registro Mercanti en mayo 4 de ese mismo año. Su actividad principal es la prestación de servicos 
écnicos especializados relacionados con la acministracón y manejo de buques. La Compañía está 
inscrta con el Registro Único de Contribuyentes (RUC) del Seraco de Rentas Internas (SRI) con el 
No, 1792267854001 y mediante Resolución No. 279-£ de diciembre 27 de 2016 emitida por el SRI, 

fue designada Contribuyente Especial. Su domiciko fiscal está ubicado en la Av Constitución No: 100 
1 Av Juan Tanca Marengo (Edifido Executive Cemter), 
En el año 2018, la Compañía efectuó modificaciones en sus operadones y para garantizar dichos. 
ambos, se suseribleron nuevos contatos con Metrohotel Ca. Lia. y Marventura de Turismo Ci. 

Ltda, con el objeto de brindar servicos técnicos especializados relacionados con la administración y 
manejo de las naves Naional Geograptuc Endeavour Il y National Geographic Isiander. En el año 
2018, el ingreso por prestación de servicos técnicos especialzados relacionados con la 
admbistracón y manejo de las naves de propiedad de Metohotel Cía. Lida. y Marventura de 
“Turismo a. Ltia, es de US$. 6,498,000 y USS. 3,234,000, respectivamente, que representan US$. 
9,732,000 (nota 14). 

En el año 2017, la Compañís resió sus operaciones bajo la modalidad de dar en chárter las naves 
National Geographic Endeavour Il, (propiedad de Metrohotel Cía Ltda) y National Gerographic 
Isander (propiedad de Marventura de Turismo Cía. Ltda.) las cuales Uenen capacidad autorizada de 
pezación para 96 y 48 pasajeros, respectivamente. Dichas naves están devidamente autorizadas 

para realzar turismo de pasajeros en el Parque Nacional Galápagos y en la Reserva Marina 
Galápagos, bajo la modalidad de cruceros navegables. Para garantizar las operaciones, la Compañía 
suscribó contrato con Lindblad Maritime Enterprises Limited (sociedad domiciliada en las Islas 

Caimán), quién requinó hartear las naves anteriormente mencionadas para prestar los servidos de 
tours navegables que promocionó y contrató por su propía cuenta en el mercado Intemaconal. 
Durante el año 2017, las naves National Geograptic Endeavour II y National Geographic Islander 
'peraron 49 semanas cada nave. En el año 2017, el Ingreso bajo la modalidad de dar en chárter 
semanal las naves fue de US$. 17,370,500. 

Aprobación de los Estados Financieros. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, 
han sido aprobados por la Administración de la Compañía en enero 21 de 2019. En opinión de la 
Gerena, los estados financieros adjuntos no tendrán modificaciones, mismos que serán 
proporcionados ala Junta General de Sodos para su aprobación en el plazo legalmente previo. Los 
Estados eras 1 de mt de 207, ur aptos por la ta Genade Sos en 
marzo 30 de 2015. 

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
+ Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido 

preporados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF (IFRS por sus 
Seas en Inglés), emitidas porel Consejo de Normas Intemadonales de Contablidad (1ASB por 2us 
gas en Inglés). Tales estados financieras y sus notas son responsabliad de la Administración de 

la Compañía. 

Base de preparación.- Los estados financieros acjuntos han sido preparados sobre la base del 
costo histórico, excepto por las obigaciones de benchdo de post-empleo que son valorizadas con 
ase a métodos actuariaes, a parbr delos registros contables mantenidos por la Compañía
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Un resumen de las prinopales normas contables aplicadas por la Compañía para la preparacion de 
los estados financieras adjuntos, es mencionado a continuación: 
Moneda funcional. Los estados fmancteros acjuntos están expresados en Dólares de los Estados 
Unidos de América, moneca adoptada por la República dl Ecuador en marzo de 2000. 
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico primario donde opera la Compañía 
y la moneda de presentación de las partidas iniidas en los estados financieros, es el Dólar de los 

Estados Unidos de América. 
Activos y pasivos financieros - Comprende instrumentos financieros y categorías de no derivados 

onsistetes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los actvos financieros están registrados 
inicialmente a su valor razonable, más los costos de transacción directamente atribuibles la compra 
9 emisión de éstos, los cuales son contabllzados en el momento que existe el compromiso de 
quit tales activos. La bajo de un acto financiero es reconocida cuando el derecho contractual de 

la Compañía sobre los flujos de efectivo del activo financiero expr, o cuando la Compañía transfiere 
el acivo financiero a otra parte Sn retener el conial o sustancialmente los riesgos y beneficios de 
ese activo, En el caco de pasivos finanderos la baja es reconocida cuando la obligación especifica 

pira 0 es cancelada. 
Un detalle delos activos y pasivos financieros es el guiente: 

+ Cuentas por cobrar.- Son regisradas al costo al momento de la prestación de servidos, 
+ Cuentas por pagar - Son registradas al coto al momento de la adquisición delos bienes y de 

los servicos recibidos, que son utlizados en a actividad operativa de la Compara 
Las NIF requieren Certas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tenen relación 
¿on ls diferentes riesgos que afectan ala Compaña, tales como: Mercado, Crécito y Liquidez. Un 
detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuación: 

+ Mercado - Es el resgo que el valor razonable e los flujos futuros de efectivo de un Instrumento 
financiero fuctúe a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios pueden ser 
generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los predos- La 
Administración de la Compañía considera que los instrumentos financieros afectados por el riesgo, 

“de mercado, coresponden a las obligaciones bancarias y fnanderas que devenga Intereses, los 
depósitos en bancos y as Inversiones temporales. 

+ Crédito Es el riesgo ce una posible pérdida financiera por Incumplimiento de las obligaciones 
de una contraparte, con relación a un instrumento financiero o contrato de venta. La 
Adiministación de la Compañía considera que no está expuesta l riesgo de crédito, ya que sus. 
ingresos provienen de negociaciones reslzadas con dos compañías relacionadas, las cuales están 
¿arantizadas mediante contratos sustos, 

+ Liquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de 
pago a coto plaz. La Administración dela Compañía monitorea el riesgo de liquidez meciante el 
so apropiado de sus flujos de efecnvo a corto y largo pazo, con base a sus operaciones. No 

úbstante, considera que de necestar financiamiento, acudía a instituciones financieras locales o 
¿el exterior, que ha expresado interés en conceder a la Compañía acceso líneas de crédito. 

Activo y pasivo por impuestos corrientes - Los activos por impuestos conientes representan el 
importe pagado por Impuesto al Valor Agregado _ IVA, generado en las compras locales de bienes y 
servicos utllzados en el gro de negocio de la Compañía, Los pasios por impuestos comentes 
corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensualmente; así como 

provilonadas al ciere del ejercido como es el caso del impuesto a la renta de la Compañía.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Servicios y otros pagos anticipados. Representan principalmente a importes anticipados a 
proveedores que son registrados al costo a la fecha del desembolso, mismos que son liquidados 
cuando los bienes servicos son recibidos. 

Activo intangible, neto- Corresponde adquisición de un muevo sistema contable lamado 
"Microsoft Dpnamics GP”, el mismo que está registrado al costo de adquisición. Dicho actwo 
Intangible es depreiado aplicando el método de línea recta considerado como base la Vida Únl 
estimada de 3 años, cuya tasa de depreciación es del 33.33%. En los años 2018 y 2017, el gasto por 
“amortización del software es de USS. 14,442 y USS. 6,018, respectivamente. 

Inversiones en participaciones» Está registrada al costo de adquisición ajustado conforme a la 
NIC No 28 para inversiones con portación mayor al 20% y menor del 50%, 

Activo por impuestos diferidos - Es reconacdo por las provisiones por concepto de jubilación 
patronal y desahucio consideradas como no decucibles en el periodo en el que se regsran 

Contablemente; sin embargo, podrá ser utilizado el beneficio dela deducblidad en u totalidad en el 
momento en que la Compañía se desprenda efectivamente de recursos pora cancelar la blgadón 
por la cual se efectuó la provisén. El actvo por impuesto diferido fue calado, utizando la tasa 
impositiva para el año 2018 determinada en el arco 37 de la Ley de Régimen Trutano Intemo 
reformada por al rulo 1, numeral 7 dela Ley para la Rescivación de la Economía Fortalecimiento 
¿e la Dolarzación y Modemizacón de la Gestión Financiera publicada en el Segundo Suplemento del 

Registro Ofical No. 150 de diciembre 29 de 2017. 
Otras obligaciones corrientes.- Están consttidos principalmente por beneficios sociales que son 
reconocidos medante el método del devengado, originados en obigacones establecidas por el 
Código del Traj. 
Jubilación patronal y desahucio- El Código del Trabajo establece la obligación por parte del 
empleador de conceder jubilación patronal a todos aquelos trabajadores que por 25 años o más 
hubieren prestado servicos, Continuada o interrumpidamente en una misma compañía. En adición, el 
Cécigo Laboral establece la bonificación por desahucio en caso de terminación de la relación Iboral, 
que consiste en el pago al trabajador del 259 equivalente a la Últma remuneración mensual por 
cada año de servicio prestado. Con este propósito la Compañía estableció reserva matemática anual 
basada en estudio actuarial realzado en los años 2018 y 2017 por una firma de actuanos 
profesionales 

    

Reserva legal- La Ley de Compañías requiere que el 5% de la llidad neta anual sea apropiada 
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta 
reserva no puede ser distribuida los socios, pero puede ser uizada para absorber pérdidas futuras. 

9 para aumento de capital. 

Reconocimiento de ingresos por servicios - La Compañía reconoce ingresos cuando es emitido 
el comprobante de venta mensual por concepto de prestación de servicos técnicos espedallzados 
relacionados con la adminisracón y manejo de naves. 
Reconocimiento de costos y gastos - Los costos por secos son registrados en los resultados 
Gel ejercicio cuando los bienes y/o serios son proporcionados, en forma simultanea al 

reconocimiento de los ingresos, Los gastos son registrados en el periodo en los cuales están 
reliionados y son reconecidos en los resultados mediante el método del devengado, 
Independentemente del momento en que sean pagados. 

Participación de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con dsposicones del Código del 
Trabajo, les sociedades pagarán a sus trabajadores el 15% de la ulidad operacional. Este benefido 
úsodal es reconocido con cargo los resultados del ejercicio en que es devengado.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Impuesto a la renta- L2 Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de 
Apicacón establecen que las sociedades constiudas en el Ecuador, aplicarán la tarifa de 25% de 
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tara Imposilva será de 28% cuando la 

sodedad tenga sodos que están establecidos residan en parasos cales, o regímenes de menor 
imposición con participación directa 0 Indrecta, individual o conjunta, Igual o superior al 50% del 

Capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Sí la partopación fuera 
inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicará sobre la proporción de la base impone que comesponda 

a cha partecpación. También aplicarán la tarifa de 28% a toda la ose imponible, las sociedades 
que incumplan el deber de informar sobre la partcpación de sus sodos al Semico de Rentas 
ntemas (SAI) 

Las socedades que reinvieran sus ullidades en el Ecuador podrán obtener una reducción de 10 
puntos porcentuales de la tara del Impuesto a la Renta sobre el monto reínvertdo en activos 
Productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisición de maquinarias muevas o equipos 

UEvos, activos para ego, material vegetato, plántulas y todo insumo vegetal para producción 
agricola, foretal, ganadera y de Morcutua, ubizados en su actividad productiva, así como para la 
adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnología que mejoren productividad, 
generen diversificación productiva e Incremento de empleo. El aumento de capital se perfecionará 
con la insaipción en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercido impositivo 
posterior a aquel en e generaron las ubldades matería de la reinversión. 
El impuesto ala renta determinado es cargado en los resultados del año en que es devengado, con 
base al método del Impuesto por pagar 

Uso de estimaciones.- La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere que la Administración de la Compañía utlice dertos estimados contables criicos y 
establezca algunos supuestos inherontes ala actividad económica de la Compañía, con el objeto de 
efi la veluación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y 

su aplicación en las polícas contables dela Compañía Las estimaciones y supuestos utilizados están 
basados en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sin 
embargo, los resultados finales podrian variar en relación con los estimados originales debido a la 
“currencia de eventos futuros. 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCO 
AL 31 de diciembre de 2018, representan US$. 4,311,761 que coesponden a depósitos bancarios en 
cuenta comente por US$, 808,605 y depósito a corto plazo por US$ 3,503,156 y al 31 de dicembre 
de 2017, representan US$. 2,754,001 por depósitos bancarios en cuenta corrente. Los saldos en 
cuentas Comentes están disponibles a la Vta y no existe restricción que limite su uso. 
ACTIVOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguente: 

2018 2917 
o (Oéiares) 

Compañías y parts relacionadas: 
Metrohotel Cía. Lido 2401296 1,466,067 
Marventura de Turismo Cía. Ltda 889,350, o 

Socios 58,779 50,779 
Undilad Maritime Enterprises Limited 0 354500 

Empleados. _267 26,877 
Toa 38639 10052



ACTIVOS FINANCIEROS (Continuación) 

  

Metrohotel Cía, Lida,- Al 31 de dciembre de 2018, coresponden saldos por cobrar por USS. 
1,747,962 concemiente a facturacones emitidas en el mes de diciembre por concepto de servicos. 
técnicos especalzados relacionados con la administración y manejo de la nave National Geograptic 
Endeavour 1. Adidonalmente, Incluye saldos de préstamos por US$. 733,334 (al 31 de diciembre de 
2017, fve de US$ 1,466,667) a 36 meses plazo, los cuales o generan Intereses y vencen en 
dilembre 31 de 2019 

Marventura de Turismo Cía, Ltdo.- A 31 de diciembre de 2018, corresponden saldos por cobrar 
por US$. 889,350 concemiente a facturadones emiidas en el mes de dclembre por concerto de 
“ervicos técnicos especializados relacionados con la administración y manejo de la nave National 
Geographic Islander 

Socios: Al 31 de dcembre de 2018 y 2017 corresponde a saldos pendientes de cobro a LEX 
GALAPAGOS PARTNERS II por US$. 58,779, los cuales provienen del año 2014, dicho valor 
corresponde a facturación emitida por servicios de administración de naves. 

Lindblad Maritime Enterprises Limitod.- Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a saldos por 
«cobrar por US$. 354,500 concemientes a facturación emitida en el mes de dicembre por concegto 
de servidos de dáner. 

Empleados. 31 de isembre de 2018 y 2017, coesponde principalmente a importes por cobrar 
por concepto de anticipo de sueldos entregados a emplees, 
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a saldo de Impuesto al Valor Agregado (IVA) por 
US$. 1,295,969 y US$. 2,364,926 respectvamente, generado por las Compras locales de bienes y 
sendos utlizados para 6 giro del negocio de la Compaña. En el año 2018, la Compaña realao. 
«compensaciones con el IVA generado en las ventas. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018, 
incluye saldos de retenciones del IVA por US$. 187,631 (al 31 de didembre de 2017, fue de USS. 
31,679) sobre los cuales USS. 31,679 son provenientes de años anteriores. 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
AL 31 de dicembre de 2016, representa princpelmente US$. 4,000 entregados en calidad de 
anticipos a favor del Parque Nacional Galapagos. Al 31 de diiembre de 2017, corresponden 
principalmente anticipos entregados a favor de ETICA, Empresa Tursica Intemaconal CA. por USS. 
98,680 originados por la adquisición de bienes y servidos relacionados al contrato cl de prestacion 
de servicos de asesoría y administración. 

INVERSIONES EN PARTICIPACIONES 
AN 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es l siguiente 

Marventura de Turismo Cía, Ltda 3,001 3001 
Metrohotel Cl. Ltda 

  

Total ——301 380
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INVERSIONES EN PARTICIPACIONES (Continuación) 

Marventura de Turismo Cía, Ltda. - ES una socedad eauatoriana que tene por actividad principal 
realzar actividades de operación y alquiler de buques destinados al turismo. Es actual propietaria de 
la nave National Geographic Isiander, de bandera ecuatoriana, cuya capacidad autorizada de 
operación es de 48 pasajeros. 
Metrohotel Cía, Ltda..- És una sociedad ecuatoriana que tene por actidad principal actividades 
“diversas relacionadas con el transporte por was de navegación. Es actual propietaria de la nave 
National Geographic Endeavour Ide bandera ecuatoriana, cuya Capacidad autorizada de operación 
ds de 96 pasajeros. 

  

ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
AL 31 de diciembre de 2018, el activo por impuesto diferido fue calculado de la suiente forma. 

(Délares) 
Provisones de jublación patronal 207.08 
Provisones de desahucio. 74,01 
Provisones de gastos 3720 
Subtotal — 2055 
Tasa impositva 28% 

Total —_s1300 

PASIVOS FINANCIEROS 
A 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detal es el siguiente: 

2018 2017 

(Délares) 
Compañías y partes relacionadas: 
Lindbiad Martime Enterprises mite 269,785 284807 

Socios 3801 3801 
ETICA, Empresa Turística Intemacional CA. 793 an 

Proveedores. 211,450, 51362 
Propina legal 157234 14283 

Empleados. ———lóa  2e 
Total — 512. 261082 
lindblad Maritime Enterprises Limited- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde 

provisión de facturas de bienes importados, tales como, repuestos ora el mantenimiento de las 
ves National Geographic Endeavour y National Geographic Iiandez, utensilos de Iimpieza, así 

como también, vestimenta de buceo y demás atícuos que son utilizados para el benefido y atisfaccon del turista, 

Socios A 31 de didembre de 2018 y 2017, corresponde importes por pagar a LEX GALAPAGOS 
PARTNERS 1, LLC y LEX GALAPAGOS PARTNERS II, LLC por concepto de cesión de inversiones en 
participaciones en Metrohotel Ca. Ltda. por US$ 3,797 y Marventura de Turismo Cía Ltda por US$. :
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(Continuación) 

w 

EJICA, Empresa Turística Internacional CA.- AI 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa importes por iquar por concepto de semidos relacionados al Contrato Gi de prestación de 
sendos de asesoría y administración (nota 23). 
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detate es el guiente: 

Impuesto ala renta por pagar (nota 19) 
Retencones en la fuente de impuesto ala renta 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Total 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
AA 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle e el siguiente 

Beneficios sociales: 
Participación de trabajadores en las utilidades (Induye 
1US$ 478,104 año 2018 y US$ 469,136 año 2017) 

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 
Vacaciones. 
Décimo tercer sueldo (Bono navideño) 
Fondo de reserva 

Subtotal 

  

2017 
(Dólares) 

539,940 
276 

2018 

587819 
197291 

——2 

2017 
(Dólares) 

285,074 
sLLs 
73904 
25,315 
6 

—D482 

73300 

1.87 
— 45 

Enlos años 2018 y 2017, el movimiento de benefios socises fue el Sguieme: 

2018 

469,136 
71463 

0 
19,909 

2017 
(Olares) 

566,966, $17,926
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"OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuación) 
2018 2017 

(Oólaes) 
Saldo Inia - Vienen 566,966 617326 
Més: Provisiones 987475 924266 
Hnos: Pagos (887954) (975,226) 
Menos: Antopos. aso) 4 

Saldo Final —351 566566 
JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
A131 de diciembre de 2018 y 2017, un deal es el siguente 

2018 2017 
(Oólre=) 

ubicó patronal 1202483 1006391 
Indemnización por desahucio 304505 26604 

Total —02.008 11325 
Enlos los 2018 y 2017, el movimiento de l Jublación patronal y desahucio ue el siguente: 

2018 2017. 
(odiares) 

Saldo Inka 1,373,225 170894 
más Provisión 312548 346001 
Menos: Pagos (113525) (185,065) 
Más/Menos: ajustes actuarals —— 34760 (096555) 
Saldo Final —0Z008 110.205 
La Compañía procedió a registrar la reserva para jubilación patronal y desahucio con base a estuco 
actuarial realzado por Actuaria Consultores Cía tda,, por ls años 2018 y 2017. El valor presente 
actuanal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue determinado con base al método actuarial de 
*Costeo de Crédito Unitaro Proyectado". 

Los princpales supuestos utilizados en la valuación de la reserva matemática para la Jublación 
patronal fueron los siguentes 

2018 2017 
Salaio mínimo vital (US$.) 396 ys 
Número de empleados 166 163 
Tasa de descuento (anual) 772% 757% 
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 150% 150% 
Tasa de rotación (promedo) 853% 11.03% 

“Tabla de inmortalidad e imalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuación) 

Para el cálculo de la provisión de Jublación patronal, fueran considerados la totalidad de los 
'vabajadores que hayan prestado servidos continuos en la Compañía. 

Medante Ofico No. SCVS-INMV-2017-00060421 OC emitido el 28 de dicembre de 2017 por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, e exponen ortercs oficiales con respecto a sí 
vste en el Ecuacor un mercado amplio de bonos empresariales de ata calidad; y sobre este 

análisis, concluyeron que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, 
as Caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplo. Dicho pronunciamiento surgió debido 

a que exstó Incertidumbre en cuanto a la correcta aplicación de la metodología para la 
determinación de la tasa de descuento. 
En el año 2018, el método de “Costeo de Crédito Untaio Proyectado” utiiza una tasa de descuento 
de 7.72% que resulta dela obtención de los rendimientos promedos de los bonos coporatves de 
ala calidad emitidos en el mercado de valores ecuatoriano con una caicacón crediticia de Aaa A 
en función a su plazo de duración. En el año 2017, el método de "Costeo de Crédito Unitario 

Proyectado” utlizó una tasa de descuento de 7.57% que resulta de: (1) la obtención de los 
rendimientos promedio de bonos comoratwos en función a su plazo de duración; y, (2) la 
determinación de tasas de descuentos concentrada en 4 rangos de duración de los planes de 
benefco contemplando grupos por cada 5 años de duración de los bonos comporatvos. 
Consecuentemente, pera obtener una tasa de descuento adecuada fue utizado agrupamiento de 
“usas diferenciadas” con duración quinquenal de bonos Corporativas; detal manera que el plan de 

Benefos a Empleados sea valorado acorde a su respecto tiempo faltante promedo para el 
amplmiento de obigaciones, conforme alos neamientos de la NC No. 19 

PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detal es el siguiente: 

Capital social - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, está representado por 25.000 partcpacones. 
e US. 1.00 cada una, propiedad de LEX GALAPAGOS PARTNERS 1, LLC (10%) LEX GALAPAGOS 
PARTNERS Il, LLC (509%), ambas sociedades domiciladas en Estados Unidas de América, 

La Ley de Compañías del Ecuador (Reformada), requiere el envo a la Superintendencia de 
Compuñas del Ecuador de varias informaciones de carácter societario. Con base a lo mencionado, a 
Compañía por ser una sociedad cuyo capital soil corresponde a un Soco extranjero, require de la 
presentación en Ecuador de un cetllcado de existencia legal y de la nómina de socos con dertas 
Informaciones establecóns en la ley, respecio del referido socio extranjero. La información del 
ejercido fiscal 2017 fue presentada en febrero 16 de 2017. 

La Resolución No. NAC-DGERCGCI6-0000053S del SAI publicada en el Registro Ofial No, 919 de 
enero 10 de 2017, aplicable para el ejerióo fiscal 2017, yla Resolución NO. NAC-DGERCGC12:00777 
del SRI, publicada en el Registro Ofical No 855 de didembre 20 de 2012 (Reformada por la 
Resolución No. NAC-DGRERCGC!3-00059, publicada en el Terces Suplemento del Registro Ofgal No. 

892 de febrero 15 de 2013), apicable para el ejercicio lcal 2016, requieren que los sujetos pasivos 
insertos en el Registro Único de Contribuyentes (RUC) como socedades, reporten a la Autoridad 
“Tributaria el Anexo de Accionistas, Partícpes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de La 
“empresa. La Compañía en cumplimiento al referido requerimiento lega, remitió el Anexo del ejerddo 
fiscal 2018 en febrero 18 de 2019, l relacionada al ejercido fiscal 2017 en febrero 20 de 2018. 

INGRESOS POR SERVICIOS 
AN 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguente:



1 INGRESOS POR SERVICIOS (Continuación) 
2018 2017. 

(Oéiares) 
Servicios técnicos especializados. 9,732,000 o 

Senos de hate. 9 737050 

Total —2ZRIO 12,370,500 
Servicios técnicos especializados - En el año 2018, corresponden Ingresos por senicos técnicos 
especisizados relacionados con la adminisración y manejo de las naves Mational Geographic 

Endeavour 1 de propiedad de Metrohotel iz. Lida. y National Geographic Isiander de propiedad de 
Marventura de Turismo Ch. Lda.. Dichos Servicios están garantizados mediante contratos susoitas 

con Mevohotel Ca. Ltda. y Marventura de Turismo Ca. Ltda, Sendo el ingreso mensual facurado a 
cada compañía el valor de US$. 541,500 y USS. 269,500, respectivamente. 

Servicios de chárter - En el año 2017, representan ingresos por servicos de chárter; para lo cual 
Se suscribieron contratos con Metrohotel Ci. Ltda. (propietaria de la nave National Geographic 

Endeavour TI) y Marventura de Turismo Cía. Lia. (propietaa de la nave National Geographic 
Islender). Durante el año 2017, las naves National Geographic Endeavour I y Nalsonal Geographic 
Ielander estuvieron operativas 49 semanas, siendo el ingreso semanal por servidos de chárter de. 
“ada nave el valor de USS, 243,000 y US$ 111,500, respeclivamente, 

COSTOS POR SERVICIOS 
AA 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguente. 

2018 2017 
(Danes) 

Remuneraciones y beneficios sociales 4209,069 4,637,086 
Jubilación patronal y desahuoo 293,135 326943 
Personal eventual 288,096 396725 
Gastos dl personal 278,859 173250 
Costos de operación 26,300 2,126,100 
Honorarios profesionales 12,000 1,091,519 
Costo de chárter de naves. 0 3586800 
Inventarios de consumo, 0 1426301 

Indemnizaciones 9 5.769 

Total 520759 13.280.593 
Remuneraciones y beneficios sociales - En los años 2018 y 2017, corresponden principalmente 
Sueldos, salaios y remuneracones en genera e incuye benefcos sodales, los cuales son 
'eancelados directamente al personal de bipulacion que se encuentra operando en las naves National 
Geographic Endeavour 1, de propiecad de Meuchotel ía. Lia. y National Geographic Isander de 
Propiedad de Marventura de Tursmo Cl. Ltda. 
Costos de operación En el año 2017, coresponden a reembolsos de costos asociados a 
liquidación de importación de repuestos para el mantenimiento de las naves, suministros de Impieza, 
así como también, vestimenta de buceo y demas aríulos que son utlizados para el beneficio y 
satisfaccion de los turistas



15... COSTOS POR SERVICIOS (Continuación) 

w. 

Honorarios profesionales - En el año 2017, representan principalmente desembolsos efectuados 
por concepto de prestación de sericos de administración de personal y serdlos de gestión para 
Que las naves puedan continuar operando en la Reserva Marina de Galapagos, bajo las condiciones 
establecidas porel Parque Nacional Galápagos y demás Entidades de Contra, 

Costo de chárter de naves.- En el año 2017, corresponde desembolsos efectuados par concepto 
e dar en chárter las naves National Geographic Endeavour [1 de propiedad de Metrohotel Cía. Ltda. 
y Nasonal Geographic Isander de propiedad de Marventura de Turismo Cía. Lida., para que las 
mismas puedan operar semanalmente como cruceros en ls Islas Galépagos. 

Inventarios de consumo - En el año 2017, representan principalmente desembolsos efectuados 
por concepto de alimentos y bebidas, los cuales son necesarios para la operación normal de un 
cero de pasajeros que opera en las Islas Galápagos, así como tambien, materiales, herramientas 
y repuestos que son ulizados para el mantenimiento y reparación de las naves. 

'SASTOS DE ADMINISTRACION 
Enlos años 2018 y 2027, un detalle s el siguente: 

  

2018 2017 
(Odtares) 

Remuneraciones y beneficios sociales 207697 237810 
"Honorarls profesionales 321,440, 140s 
Gastos del personal 138200 63733 
Impuestos, contribuciones y tasas. 2120 

Arriendos 20,708 
Jubilación patronal y desahucio. 1533 
Amortización de software. 5018 
Serás bésicos 3566 
Gastos generales 299 
tros gestos (menores a USS. 5,000) 9,567 

Tota — 322 
OTROS INGRESOS 
En el año 2018, representan principalmente US$. 26,402 corespondente a intereses ganados en 

cartificados de depósito a plazo fo emitidos por instituciones financieras locales. En el año 2017, 
representan principalmente US$. 22,960 corespondiente a ajustes efectuadas en las planillas de 
aportaciones al Insituto Ecuatoriano de Seguridad Socal(1E55), relacionados a los días que no ha 
presentado a travjar el empleado, 

  

  

AN 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía preparó las squientes conciliaciones tributarias: 
2018 2017 

(Dólares) 
"tidad antes de participación de trabajadores e 

Impuesto ala renta — Pasan: 3,187,360 3,127,568 

 



= 

N LAS. Ala a 
2018 2017 

(oboe) 
Usan res e prsopacón de nados e o a 2 32750 
PEE de partopaió e vatajpdres (m0 615) 

Hs ro etc — 0905 105383 
pase mona —3052m 220880 
Tempe —— 4 

IMPUESTO ALA RENTA CAUSADO vos 090 
pers Enpueto ateo — a 
IMPUESTO ALA RENTA DEL EJERCICIO —_ mas 090 
¡Sastos no deducibles.. En el año 2018, coresponden principalmente provisiones por concepto de 
Jublación patronal y desahueo por US$. 233,898 y US$ 72,734, respectivamente, en concordancia 
lo estipulado en el arículo 10, numeral 13 dela Ley de Régimen Tributario Intemo, reformado por el 
artículo 1, numeral, lterl a) de la Ley para la Rezctvación de la Economia, Fortalecimiento dela 

Dolarización y Modemización de la Gestión Firancera publicada en el Segundo Suplemento del 
Regsvo Ofidal No. 150 de diciembre 29 de 2017 En el año 2017, representa princpalmente ajustes. 
efectuados en el sado de las cuentas por cobrar a empleados, cuyo valores de US$. 78,695. 

AL31 de didembre de 2018 y 2017, la Iicación del impuesto a la renta a la fecha de presentación 
¿e la respectiva declaración sería el Squiente: 

2018 2917 
(Dólares) 

Impuesto a renta causado. BLOGS 690807 

Menos 
Anticipo pagado, (125920) (103,088) 
Retenciones en la fuente (—só50) 0 

Impuesto a a renta a pagar (nota 10) 2840 582.818 
Para la determinación del impuesto a la renta del ejercido fiscal 2017, la Compañía no ha reconocido 
gastos mo deductles por US$. 68,991 correspondiente a la provisión de jublación patronal de 
empleados menores a 10 años, que de acuerdo a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, 
artculo 10, mumeral 13, establece que se deducián la totalidad de las provisiones para atender el 
pago de desañudo y de pensimes patronales, actuarialmente formuladas por empresas 
especializadas o profesionales enla mater, siempre que, par las segundos, se refieran 3 personal 
ue haya cumplido por lo menos dez años de trabajo en la misma empresa” El efecto de no haber 
considerado dichos gastos no deducloles para la determinación de Impuesto ala reta asciende ala 
suma de US$. 17,248 Cabe mencionar, que dicha stuación fue reguarizada en la declaración anual 
¡e Impuesto ala renta dela Compañía, que fue presentada en abri 13 de 2018
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19. 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

AL 31 de diciembre de 2018, las declaracones de impuesto a la renta correspondiente a los años 
2015 al 2017, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administración de la Compañía 
considera que de exisur revisiones posterlores las posibles observaciones que surjan no Serán 
gnificativas. La facultad de la Administración Tributaria para determinar la obligación trbutaia, 
caduca sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 años contados desde la fecha de la 
dedaracón, en los tributos que la ley exija determinación porel sujeto pasto. 

UTILIDAD EN PARTICIPACION 
a ulicad en participación ha sido calculada dividiendo la tidad neta del ejercido ambuiie a los 
ocos, entve el promedio ponderado del número de particpacones en circulación al 31 de doembre 

de 2018 y 2017 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
En los años 2018 y 2017, los princpales saldos y transacciones con compañías y partes relacionadas. 
fueron las siguientes: 

2018 2017 
(Dólares) 

Activos financieros: 
Metrohotel Cl. Ltda 281,296 1,466,667 
Marventura de Turismo Cía, ida. 89,350. o 
EX Galápagos Partners I, LLC 58779 58,778 
"Undbiad Maritime Enterprises Limited ———0 5500 

Subtotal —2.:09:25 1.879,46 
Inversiones en participaciones: 
'Merventura de Turismo Cia. Lia. 3001 3001 
Metrohotel Ca Ltda 800 00) 

Subtotal ——01 
Total actvos. 3,206 1.880,70 

"indblad Marlime Enterprises Limited 269,785 284807 
EX Galápagos Parness , LC 3797 3797 
EX Galápagos Partners Ti, LLC —— —— 

Total pasivos ——223:586 200,508. 
2018 2017 

(Dólares) 
Estados de Resultados Integrales dos 

Metrobotel ía. Ltda. 5.496,00 o 
Marventura de Turismo o. Ltda. 3234.00 o 
"Undblad Mante Enterprises Limited ———_9 42.370.500 

Total ingresos por servicos —SELO ALDO



  

Costos por servicios: 
Metrohotel Cía. ida. o 2606300 
Undilad Maritime Enterprises Limited o 156,129 
Marventura de Turismo Cía. Li. ———9 0.000 

Total costos por servicos — 318292 

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
Con base en la Resolución No. NAC:DGERCGCIS-D00004S5 de mayo 29 de 2015, emitida por el 

Servicio de Rentas Intemas (SAI) los sujetos pasivos del impuesto la renta que hayan efectuado, 
estro de un mismo periodo fiscal, operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior en 
un monto acumulado superior a US$ 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas, SI el manto es superor a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente 

al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, un Informe Inegral de Precios de Transerenca, 

Durante el año 2018, la Compañía mantuvo transacciones comerciales relacionados a ingresos por 
genvcos técnicos especializados, con sus princpales cientes: Merrohotel Cía. Ltda. y Marventura de 
“Turismo Ca. Ltd,, cuyos ingresos ascendieron a US$. 9,732,000, las cuales representan el 100% 
sobre el total de ingresos operacionales. En el año 2017, la Compañía mantuvo transacciones. 
comerciales relacionados a ingresos por servicos de chárler, con su prindpal cliente: Lindblad 
MariUme Enterprises Limited (domicllado en las Islas Calmán), cuyos ingresos fueron de US$. 
1,370,500, las cuales representan el 100% sobre el total delos ingresos operadonales. Con base a 

lo mencionado, la Compañía presentó el reporte de operaciones con partes reladonadas que incluye: 
dl Informe Integral de Precios de Transferencia, y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

del ejercido Nscal 2017 ante el Serio de Rentas Intemas en el año 2018. Con relación al reporte 
de operaciones con ports relacionadas del ejercicio Niscal 2018, el Reglamento para la Aplcación de 
la Ley de Régimen Tributario Intemo, establece que presentarán al Sendo de Rentas ntemas el 

Informe Integral de Precos de Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, en 
un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exgbiidad de la deiaraión del impuesto a la renta. 
a Adminisracón de la Compañía, prevé no existirán afectaciones a los resultados reportados, en 

razón que las operaciones locales se ajutaron al principio de plena competencia. 

Aiconalmente, la Administracón Tributaria, dispuso que la no entrega de dicho informe, asi como, 
la entrega Incompleta, inexacta o con datos falsos será sandonada con mutas de hasta US$. 15,000. 
e contormidad con la resolución que para tal efecto se ema. 

22. COMPROMISOS 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía tiene vigentes los siguientes contratos susritos con 
compañías relacionadas, cuyos detales son los siguientes: 
2 

+ En enero 1 de 2018, se celebró contrato con el objeto de brincar servidos écnicos 
reladonedos con la acminisracón y manejo de la nove Nasoral Gcogrpiic 

Ende la mismo que se encuentro debidamente autorizada para prestar servicos de 
lussmo de pacajeos en l Parque Maconal Galápagos y en la Reserva Marina de Galapagos 

bajo la modaldod de uceros navegables El plazo de duración dl contrato es inenid. El 
valor por concepto de honorarios establecido para el año 2018 s de US$ 541,500 En eLaño 
2018, la Compañía faturó por concepto de Ingresos por semios técnicos especializados el 
valor de US$. 658,00.



22. COMPROMISOS (Continuación) 

> 

. 

+ Ensenero 4 de 2017, se suscró contrato con el objeto de dar en chárter la nave National 
Geographic Endeavour NI, on capacidad autorizada de operación para 96 pasajeros, pora que 

la misma pueda operar semanalmente como crucero navegables en el Parque Naconal 
Galápagos y en la Reserva Marina Galápagos. El plazo de duración del contrato es de un año 
por el período comprendido desde ul 1 de enero hasta el 31 de dicembre de 2017. Durante 

este periodo cotracual se estipula que la nave operará 49 semanas. El valor por árter de 
la nave National Geographic Endeavour IL, es de US$. 53,200 semanales. Durante el año 
2017, la Compañía desembolo por concepto de chárter e valor de US$, 2,606,600. 

Marventura de Turismo Cía, Ltda, + "En enero 1 de 2018, se cobró contrato con el objeto de brindar sendos técnicos 
especluados relacionados con la admirisrción y manejo de la nave National Geographic 

Isander, la misma que se encuenta detidamente autorizada pora prestar senices de 
turismo de pasajeros en el Porque NacoralGalpogos y enla Reserva Main de Galapages 
bajo la modalóad de ceros navezabis. E plazo de duración del contrato es indefinida. El 
valor por concepto de honorarios establecido para el año 2018 es de US$ 269,50, En e año 
2018, la Compañía facturó por concepto de Ingresos por servicos écnicos especializados el 
Valor de US$. 3,234.00. 

+ En enero 4 de 2017, se suscniló contrato con el objeto de dar en chárter la nave National 
Geographic Istander, con capacidad autorizada de operación para 49 pasajeros, para que la 
misma pueda operar semanalmente como Crucero navegables en el Parque Nacional 
Galápagos y en la Reserva Marina Galápagos El plazo de duración del contrato es de un año 
por el período comprendido desde el 1 de enoro hasta el 31 de diciembre de 2017 Durante 

este perñodo contracual se estpula que la nave operará 49 semanas. El aloe por chárter de 
la nave National Geographic Isandez, es de US$. 20,000 semanales, Durante el año 2017, la 
Compañía desembolso por concepto de chárter el valor de US$. 980,000. 
        
+ En enero 4 de 2017, se celebró contrato con la finalidad de dar en chárior las naves National 

Geographic Endeavour I y National Geographic Iiander para que estas puedan operar 49 
semanas cada Una como Cruceros Mavegables en el Parque Nacional Galápagos y en la 
Reserva Marina Galápagos. Bl plazo de curación del contrato es de un año por «l periodo 
comprendido desde el 1 de enero hasta el 31 de didembre de 2017. El valor por chárter 
semanal delas naves National Geograptic Endeavour Il y National Geographic Itander es de 
US$. 243,000 y US$. 113,500, respectivamente, Durante el año 2017, la Compañía facturó 
por concepto de dar en chárter la nave National Geographic Endeavour 11 y National 
Geographic Isander el valor de US$. 11,907,000 y USS. 5,483,500, respectivamente. 

EUICA, Empresa Turística Internacional CA. 
+ En mayo 2 de 2016, se SuSoNDIó Acuerdo Adidonal al Contrato original de prestación de 

servicos de asesoría y administración frmado en febrero 11 de 2015, con el propósto de que 
provea servicios de asesoría, soporte lécnico y administrato y de todas las acciones que. 
sean requeridas para la importación, naconalzación de la nave National Geographic 

Endeawour 1 yla correcta habitación para su operación en el Parque Nacional de Galápagos. 
+ En febrero 11 de 2015, se suscribió contrato de servicios de asesoría y administración para 

que las naves National Geographic Endeavour (dada de baja en noviembre 30 de 2016) y National Geographic Tlander puecan continuar operando en la Reserva Marma de 
Galápagos, bajo las condones establecidas por el Parque Nacional Galapagos y demás 
Entidades de Control



22. COMPROMISOS (Continuación) 
> Inmobiliaria Su Fortuna S.A, (COMINFUR): En Juno 1 de 2014, se celebró contato con la 

inaldad de arendar una oñóna de 68,53 meros cuadrados y un parqueo, ubicado en el tercer 
piso y subsuelo respectivamente del Edificio Execsive Center, que se encuentra stuado en a Av. 
Constitución y Juan Tanca Marengo, dentro del Mega Proyecto Pla del Sol, perteneciente 3 la 

ciudad de Guayaquil. La duración del contrato es de dos años renovables, contados desde el 11 
de Junio de 2014 hasta el 10 de Juno de 2016 y vigente a la fecha de este informe, El valor 
mensual del canon es de USS. 1,300 más el pago de las expensas. También, desde el mes de 

marzo de 2016, se están cancelando US$. 150 adicionales, por concepto de pago del segundo 
parqueo. En os años 2018 y 2017, la Compañía desembolso por concepto de areriamieno USS. 

19.592 y USS. 20,709 respectivamente. 

23. CONTINGENCIAS 
A 21 de Gciembre de 2018 y 2017, los asesores legales de la Compañía informaron o siguiente: 
Ñ sz S e 
Víctor Salazar Reina ante la Unidad Judicial de Trabajo con sede en Guayaquil Estas. 
demandas tiene como principal pretensión que la Compañia, reconozca diferencia de sueldos y de 

los rubros que constan en la Iiquldacón de haberes por a suma total de USS. 101,456 los cuales 
fueron cancelados a los demandantes por el despido Intempestivo que se les configuró. 
Posteriormente, la Compalña presentó una contrademanda por el valor total de US$. 44,972 que 
corresponde al pago Indebido realzado por la Compañía al aplicar al momento del despido la 
indemnización especial contemplada en el Código de Trabajo por la consitución de una 
organización de trabajadores, la cual munca llegó a conformarse por expresa negativa del 
Misterio de Trabajo. 
125 de octubre de 2017, luego de agotarse todas sus fases, se cictó sentencia oral declarando. 

sin lugar la demanda promovida por el demandante el señor Oscar Jordán Cevallos y con lugar la 
ontrademanda, donde se dispuso que el señor Oscar Jordán Cevallos cancele ala Compañía el 
valor de US$. 22,892 la cual fue Interpuesta por el demandante mediante un recurso de: 
apelación. Con relación a las dos demandas siguientes, el 7 de diciembre de 2017 sa presentó. 

contestación a la demandas presentadas por ls señores Julo Pérez Vélez y Víctor Salazar Reina. 
83 de marzo de 2018 se dio la semtenca segunda instancia que declaró sin lugar la demanda. 
seguida porel señor Oscar Jordán Cesallos yla reconvención conexa (comtrademanda). El señor 
Oscar Jordán Cevallos interpuso recurso extraoráinarlo de casación el cual fue inadmilido por la 

Sala Especializada de lo laboral de la Corte Nacional de Justicia el 18 de mayo de 2018, Con 
relación al primer juio planteado por el señor Juio Pérez Vélez se desarolo la audienca Única 

el 12 de junio de 2018. El señor Jul Pérez Vélez, no se presentó a la diligencia; por ende se 
decró el abandono de la causa y no se nterpuso recurso alguno Posteriormente, se recibieron 

boletas de cación de una segunda demanda, on iguales pretensiones, Sn embargo, los jueces 
de primera y segunda Instancia acogeron la excepción previa de cosa juzgada por el efecto 
Jurídico de a declaratoria de abandono del primer proceso. El pronunciamiento de segunda 

instancia fue notificada el 16 de enero de 2019. Finalmente, e relación a la demanda seguida 
por el señor Víctor Salazar Reina, el 10 de enero de 2019, se notó la sentencia de segunda 
'nstancia que confirm lo resuelto por el juez inferior donde se declaró sin lugar la demanda. 
Alla fecha de emisión de este informe (febrero 6 de 2019), los asesores legales de la Compañía 
consideran que la probabilidad de que estas demandas prosperen es remota ya que la normativa 
probibe plantear un nuevo juio con las mismas pretensiones luego de la decaratoria de 
abandono. Además, la Compañía ha cumplido con sus obligaciones patronales, canceando en 
“exceso los rubros que le correspondían al ex trabajador por el despido intempestivo que e 
configuró, La cuantía total de las tres demandas asciende a US$. 480,769 más costos y 
honorarios



z 

25... CONTINGENCIAS (Continuación) 

24. 

25. 

son sede en Guayaquil - El demandante busca que se reconozcan supuestas dierencas de 
valores cancelados en el finiquio relativos a la indemnización por despido Intempestvo y 
bonificación por desahudo También reclama una indemnización espedal por una supuesta 
calidad de dirigente sindical y una jublación patronal. 

“Aín no se ha fiado un señalamiento para la renlzación de la audiencia única donde se dictara 
semtenda de primera instanda. La cuanta de la demanda es de USS. 41,417 más costos y 

honorarios. 

A la fecha de emisión de este nforme (febrero 6 de 2019), los asesores legales de la Compañía 
«consideran que la probabilidad de que estas demandas prosperen es remota, en razón de que la 
Compañía ha cumplido con sus obligaciones patronales, cancelando los rubros que le 
correspondían al ex trabajador por el despido intempestivo que se configuró Además al 
“demandante no reune los requisitos legales para acceder ala Juación patronal. 

RECLASIFICACIONES 
¡eros saldos de los estados financieros adjuntos por los años terminados al 31 de diciembre de 
2018 y 2017, han sióo relaificados para proposto de presentación de este informo. 

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y El FRAUDE 
La Administración de la Compañía es la principal responsable de la prevención y detección del 
fraude. Por tal motivo, está siempre atenta a reduck las oportunidades de que éste se produzca, así 

¿omo a disuadiio ante cualquier posiblidad, esbertando a los trabajadores a no comer en razon 
que existen procedimientos que pueden detectar, así como poliicas y otras disposiciones legales 
que pueden sancionar. La Administración de la Compañía ene el compromiso de crear una cultura 
de honestidad y comportamiento Ético, que es reforzada mediante una supendsión acta, que 
incluye prever la posbidad de elusón de los controles o de que existan otro tipo de influencias 
inadecuadas sobre el proceso de información fmanciera La Administracion de la Compañía actúa 
honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rentablidad de la Compañia, los estados 
financiros adjuntos són cl resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no 
existiendo Información financiera fraudulenta o apropiación indebida de activos, que representarían 

las eventuales incoreccones materiales sean no intencionadas sobre las cuales el auditor extemo 
le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NA No. 240. 

EVENTO SUBSECUENTE 
Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisión de este informe (febrero 6 de 2019), 
o se produjeron eventos, que en opúnón de la Adminisración de la Compañía pudieran tener un 
efecto Sinifiatwo sobre los estados financieros que se adjuntan


