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RME DE LOS IT NTES

A |2 Junta General de Sodios de
NAVILUSAL CIA. LTDA.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros:

1. Hemaos auditado los estados financieros adjuntos de NAVILUSAL CIA. LTDA., que comprendesn los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, vy los estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio neto de los socios y de flujos de efective por los afios
terminados en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y notas
explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situaddn financiera de NAVILUSAL CIA. LTDA. al 31 de didembre de
2017 y 2016, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercidos
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Intemadionales de Informacion
Financiera.

Fundamentos de la opinion:

2.  Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
Muestras responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas detalle en la seccion
"Responsabilidades del auditor con relacién a la auditoria de los estados financleros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con las disposiciones del Codigo de
Etica emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores Plblicos (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerde con  estos
requisitos. Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Enfasis:

3. Los estados financieros separados (individuales) de NAVILUSAL CIA. LTDA. han sido preparacos
en cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en el Ecuador para la presentacién de
informacion financiera, por lo que se deben leer junto con los estados financieros consolidados de
NAVILUSAL CIA. LTDA. y Subsidiaria, que se presentan por separado. Por disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segurcs, NAVILUSAL CIA. LTDA.
califica para presentar estados financieros consolidados en Ecuador. Esta disposicion societaria
difiere de las Normas Internacionales de Informaddn Financlera.

4,  Conforme es explicado en la nota 1, las operaciones de NAVILUSAL CIA. LTDA. dependen
fundamentalmeante de las vinculaciones vy acuerdos existentes con el principal cliente: Lndblad
Maritime Enterprises Limited (socledad domiciliada en las Islas Calmén), y para garantizar estas
operaciones NAVILUSAL CIA. LTDA. mantiene contratos suscritos con compafiias y partes
relacionadas, tal como estd indicado en [2 nota 20 adjunta, misma que regisira saldos vy
transacciones con compafias y partes reladonadas.

En adicion NAVILUSAL CIA. LTDA. mantiene transacciones importantes con el pro
Empresa Turistica Interacional C.A., mismas que no califica como parte relacionada de conformn:la
con numeral 4 del articulo #4 del Reglamrm a la Ley de Régimen Tributario Interno en el Ecuador,
misma que difiere de las Normas Intemacionales de Contabilidad NIC 24. Esta dlsposultmn estab]ece

que la Administracion Tributarla debe notificar al sujeto pasivo para la OGHS!dEraDIJF e Pa &Qa c:il.un -

Reladonada.

.. Quito 806 v 9 de Octubra. Edificio Tarranova, Av, de los Shyris 134 y Almagro
Plen ficina 24
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6.

Otros asuntos:

Como se indica en la nota 21 adjunta, NAVILUSAL CIA. LTDA., la Compafiia presentd el reporte de
operaciones con partes relacionadas gue Incluye el Informe Integral de Precios de Transferencia, v el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del ejercicio fiscal 2016 ante el Servicio de Rentas
Internas en el ano 2017. Con relacion al reporte de operaciones con partes relacionadas del ejercicdo
fiscal 2017, el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Predos de Transferencia y el
Anexo de operaciones con partes relacionadas, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta. La Administracion de la Compaiila, prevé no
existirdn afectaciones a los resultados reportados, en razon que las transacciones u operaciones se
ajustaron al principio de plena competencia.

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financlera, y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados finanderos libres de incorreccidn material, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negodo en marcha y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternative realista que hacerlo,

La Administracién de la Compaiila es también responsable de supervisar el proceso de presentacion
de los informes financieras de la Compaiiia.

sabilidad

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados finanderos en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria conteniendo nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
slempre detecte una incorreccidn material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juido profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de Incorreccidn material en los estados financieros,
debido 2 fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a
fraude, es mas elevado que en el caso de una incorreccian material debldo a error, ya gue el
fraude puede implicar colusidn, falsificacén, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstandias, y no con la
finalidad de expresar una opiniin sobre la eficacia del control Interno de la Companiia.



RME A N
A la Junta General de Socios de
NAVILUSAL CIA, LTDA.
Pagina 3

os: (Continuacion)

' Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilided de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion,

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn, del principio
contable de negocio en marcha y, baséndonos en la evidencda de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafia para
continuar como un negacio en marcha, Sl concluimos que existe una incertidumbre materal,
se requiere lamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informadion revelada en los estados finanderos o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras condlusiones se basan en la evidencia
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa que la Compafila deje de ser un negocio en marcha,

. Evaluamos la presentacion global, la estructura vy el contenido de los estados financieros,
incluida la informadén revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
los hechos subyacentes de un modo razonable,

. Comunicamos a la Administracion de la Compafila en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacidn de la auditoria segln la planificacion, los hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualquier deficienda significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

. También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracién que hemaos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independenda y, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

8. B informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la Ley de
Régimen Tributario Intermo y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacidn, correspondientes a
NAVILUSAL CIA. LTDA. por e afo terminado el 31 de didembre de 2017, es emitido por
separado, Con relacion al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y
otras irregularidades, requerido por el Art. 18, Seccidn 11, del Reglamento sobre Auditorfa Externa
expedido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS-
INC-DHCDN 2016-011, publicada en el Registro Oficial No. B?B de nnviembm de 2046,

sul:nre tales hechos gue requiera ser revelada por separg

notas.
I
dé J f
ING EDGE LTING CIA. LTDA.
SC-RNAE No. 84

Febrero 21 de 2018
Guayagull - Ecuador



NAVILUSAL CIA. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)
Notas ACTIVOS 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo en caja y banco 2,754,051 398,370
4 Activos financleros 1,906,823 3,418,998
5 Activos por impuestos corrientes 2,396,605 1,487,169
6 Serviclos y otros pagos anticipadas 134,838 106,149
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES _7.192.317 5,410,686
ACTIVOS NO CORRIENTES:
2 Activo intangible, neto 37,747 0
7 Inversiones en participaciones 3801 3,801
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 41,548 3.8m
TOTAL ACTIVOS el ef33.865 5,414,487
ASIVOS NETO D
PASIVOS CORRIENTES:
8 Pasivos financieros 361,082 539,714
5 Fasivo por impuestos corrlentes 649,612 726,991

10 Otras obligaciones corrientes 674,078 727,152
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,684 772 1,993,857
PASIVOS NO CORRIENTES:

11 Jubilacion patronal y desahucio — 373,225 _ 1,708.944
TOTAL PASIVOS 3.057,957 ___ 3,702,801
PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS:

12 Capital social 25,000 25,000
Reserva legal 5,000 5,000
Resultados acumulados 4,145,868 _ 1,681,686
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 4175868 _ 1,711,686
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

DE LOS SOCIOS ——daddd 805 5,414,987

Ver notas a los estados finanderos

Sr, Willibald Seitz
Presidente Ejecutivo
NAVILUSAL CIA. LTDA,

Sr. César Mariscal

Gerente de Contabilidad

NAVILUSAL CIA. LTDA.



NAVILUSAL CIA. LTDA,

ESTADOS D_E RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en Délares)

Notas INGRESOS

13

14
15

16

17

i8

i8

19

INGRESOS POR SERVICIOS
CID

() Costos por servicios

(-) Gastos de administracion

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

(+) Otros ingresos

(-) Gastos finanderos

(-) Otros egresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS: 15%
TRABAJADORES

PARTICIPACION DE

MENOS: IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD EN PARTICIPACION

Ver notas a los estados financieros

2017

17,370,500

( 13,780,593)

2016
16,747,500

( 12,677,958}

(___513.252) (__ 499,714)
(_14,2593,845) ( 13.177,672)
3076655 __ 3.569.828
57,135 11,373

( 6,221) ( 7,085)
0 (___109,328)

50,914 | 105,040)
3,127,569 3,464,768

( 469,135) (  519,718)
(__690.907) ( __ 805,459)
1962527 ___ 2,139,611
i PR o REOR

Sr. Willibald Seitz
Presidente Ejecutivo
NAVILUSAL CIA. LTDA.

gy A0

r 3 B
Sr. Cédar Mariscal

Gerente de Contabilidad
NAVILUSAL CIA. LTDA.
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NAVILUSAL CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)

] R LAS
DE OPERACION:
Efectivo redbido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos
Gastos financieros

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de operadon

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adaquisicion de activo Intangible
Efectivo utilizado por las actividades de inversion

Aumento {Disminuclon) neto del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inidic del afio

Efective en caja ¥ bancos al final del afio

Ver notas a los estados finanderos

2017 2016

17,883,500 15,880,000
( 15,534,968) ( 17,799,794)

57,135 11,373
( 6,221) (. 7.085)

2,399,446 1,915,506)
. (- (R |
i O

2,355,681 ( 1,915,506)
398,370 2,313,876

—2.754051 398,370

Sr. Willibald Seitz
Presidente Ejecutivo
NAVILUSAL CIA. LTDA.

Sr. César Mariscal

Gerente de Contabilidad
MNAVILUSAL CIA. LTDA.



NAVILUSAL CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

10

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Dolares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EIERCICIO <COM EL EFECTIVO NETO PROVISTO

(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Participacion de trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta de la Compafifa
Provisién de jubilacién patronal y desahucio
Amaortizacion de software
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) Disminucidn en:

Activos finanderos

Activos por impuestos cormientes

Servicios y otros pagos anticipados
Aumento (Disminucion) en:

Pasivos financieros

Pasivo por impuestos corrlentes

Otras obligaciones corrientes

Jubilacién patronal y desahucio

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
1,967,527 2,139,611

469,135 519,718
690,907 805,459
346,001 194,064

6,018 0

1,512,175 ( 3,336,343)
909,436) {  748,665)
28,689) ( 68,962)

P

178,632) ( 560,021)
768,286) ( 526,256)
522,209) ( 314,049)

(_185.063) ( 20.062)
— 431,919 ( 4,055.117)

=

2399446 ( 1,915,506)

Sr. Willibald Seitz
Presidente Ejecutivo
NAVILUSAL CIA. LTDA.

I

Sr. César Mariscal
Gerente de Contabilidad
NAVILUSAL CIA. LTDA.
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NAVILUSAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

1

-

Cl RAL D

NAVILUSAL CIA, LTDA..- Fue constituida en Quito — Ecuador en enero 25 de 2010 e inscrita en el
Registro Mercantil en mayo 4 de ese mismo afio. Su actividad prindipal es la prestadon de serviclos
técnicos especializados relacionados con la administracién y manejo de buques. La Compafiia estd
inscrita con el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) del Servicio de Rentas Internas (SRI) con el
Mo. 1792267854001 y mediante Resolucién No. 279-E de diciembre 27 de 2016 emitida por el SRI,
fue designada Contribuyente Especial. Su domicilio fiscal esta ubicado en la Av. Constitucion No. 100
¥ Av. Juan Tanca Marengo (Edificio Executive Center).

La Comparfiia realiza sus operaciones bajo la modalidad de dar en chérter las naves: National
Geographic Endeavour (dada de baja en noviembre 30 de 2016}, National Geographic Endeavour 11,
(ambas de propiedad de Metrohotel Cla. Ltda.) y Natlonal Gerographic Islander {propledad de
Marventura de Turismo Cia. Ltda.), las cuales tienen capacidad autorizada de operacidn para 96
pasajeros las dos primeras naves y 48 pasajeros la ultima nave. Dicha naves estan debidamente
autorizadas para realizar turismo de pasajeros en el Pargue Nadonal Galapagos y en la Reserva
Marina Galapagos, bajo la modalidad de cruceros navegables. Para garantizar las operaciones, la
Compafia suscribié contrato con Lindblad Maritime Enterprises Limited (socdiedad domidiliada en las
Islas Caiman), quién requerira chartear las naves anteriormente mencionadas para prestar los
servicios de tours navegables que promodiona y contrata por su propla cuenta en el mercado
Internacional. Durante el afio 2017, las naves Natlonal Geographic Endeavour II y National
Geographic Islander operaron 49 semanas cada nave (en el afio 2016, las naves National Geographic
Endeavour, National Geographic Endeavour II y National Geographic islander, operaron 44, 5 y 47
semanas, respectivamente). En el afio 2017, & ingreso bajo |a medalidad de dar en charter semanal
las naves es de US§. 17,370,500 (US$, 16,267,500 fue en el afio 2016), notas 13 y 21.

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,
han sido aprobados por la Administracion de la Compafila en enero 26 de 2018. En opinidn de la
Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrén modificaciones, mismos que serdn
proporcionados a la Junta General de Soclos para su aprobacién en el plazo legalmente previsto. Los

estados financieros al 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados por la Junta General de Socios en
marzo 31 de 2017,

IPALE

DPeclaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF {(IFRS por sus
siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus

siglas en Inglés). Tales estados financleros y sus notas son responsabilidad de la Administracion de
la Compafiia.

Base de preparacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por las obligaclones de beneficlo de post-empleo que son urai?rizadaa con
base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Compania,

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por |a Compafifa para la preparacién de
los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion:

Moneda funcienal - Los estados financleros adjuntos estdn expresados en Ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo de 2000.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Consecuentemente, la meneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la Compadifa

y la moneda de presentacion de las partidas induidas en los estados financieros, es e Ddlar de los
Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financieres.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados
consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar, Los activos financieros estdn registrados
iniclalmente a su valor razonable, més |os costos de transaccion directamente atribulbles a la compra
0 emision de éstos, los cuales son contabilizados en el momento que existe el compromiso de
adquirir tales activos. La baja de un activo finandero es reconocida cuando el derecho contractual de
la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo finandiero expirz, o cuando la Compafifa transfiere
el activo financiero a otra parte sin retener el control 0 sustandlaimente los riesgos y beneficios de

ese activo, En el caso de pasivos financieros la baja es reconocida cuando la obligaddn espedifica
expira o @s cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financiercs es el sigulente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la prestacidn de servicios de dar
en charter semanal las naves que operan bajo la modalidad de cruceros navegables.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicon de los bienes y de
los servicios recibidos, que son utilizados en la actividad operativa de la Compafiia.

Las MIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los Instrumentos financleros que tlenen relacion
con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia, tales como: Mercado, Crédito y Liquidez. Un
detalle de los mencionados riesgos es Indicado a continuacion:

= Mercado.- La biodiversidad de flora y fauna han convertido a las Islas Galdpagos, en el lugar de
destino para vacacionar. En el afio 2017, arriban mas de 167,000 (150.000 fueron en el afo
2016) turistas provenientes del exterior. En los Gitimos 10 afios, la tasa anual de crecimiento de
arribos turisticos extranjeros al archipiélago es del 3.37% (3.09% fue en el afio 2016), v la
afluencia de turistas provenientes de Estados Unidos de América, registra una participacion del
29%. En razan de lo comentado, el riesgo de mercado esta mitigado y avizora crecimiento por Ia
constante Inversion por parte de la Administracion de la Compafila. .

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida finandera por incumplimiento de las obligaciones
de una contraparte, con relacion a un instrumento finandero o contrato de venta. la
Administracion de la Compania considera que no esta expuesta al riesgo de crédito, ya que sus
ingresos provienen principalmente de negodaciones realizadas con Lindblad Maritime Enterprises
Limited (sodedad domidiliada en las Islas Caiméan), quién promociona y contrata por su propia
cuenta en el mercado internadonal, los servicos de tours navegables.

= Liquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficlenles para atender los compromisos de
pago a corto plazo. La Administracidn de la Compafiia monitorea el riesgo de liquidez mediante ef
uso aproplado de sus flujos de efective a corto v largo plazo, con base a sus operadones. No
obstante, considera que de necesitar financiamiento, acudiria a instituciones financieras locales o
del exterior, que ha expresado Interés en conceder a la Compafiia acceso a lineas de crédito.

tes - Los activos por impuestos corrientes representan el
lrnpurte pagado |‘.‘.I1;:'r lmprue.-Stﬁ al ‘ﬁ.-'alm' ﬁgregadn VA, generado en las compras locales de blenes y
serviclos utilizados en el giro de negocio de la Compafiia. Los pasivos por impuestos corrientes
corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensualmente; asi como
provisionadas al cierre del ejercicio como es &l caso del Impuesto a la renta de la Compafila.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

o - Representan principalmente a Importes anticipados a
proveedores que son registrados al msm a la fecha del desembolso, mismos que son liguidados
cuando los bienes o servicios son recibidos.

Activo_intangible, neto.- Al 31 de diciembre de 2017, corresponde adquisicién de un nuevo
sistema contable llamado “Microsoft Dynamics GP*, e mismo que estd registrado al costo de
adquisicion, Dicho active intangible es depreciado aplicando el método de linea recta considerado
como base la vida dtil estimada de 3 afios, cuya tasa de depreciacion es del 33.33%. En el afio 2017,
el gasto por amortizacién del software es de US$. 6,018 (nota 15).

i - Esta registrada al costo de adquisicion ajustado conforme a la
NIC Mo. 28 para inversiones con participacion mayor al 20% y menor del 50%.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios soclales que son
reconocidos mediante el método del devengado, originados en obligaciones establecidas por el
Codigo del Trabajo.

Jubilacién patronal y desahucio.- El Cidigo del Trabajo establece |z obligacién por parte del
empleador de conceder jubilacidn patronal a todos aquelios trabajadores que por 25 afios 0 mas
hubleren prestado servides, continuada o interrumpidamente en una misma compadia. En adicidn, el
Cédigo Laboral establece la bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacién laboral,
que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la Ultima remuneracidn mensual por
cada afo de servicio prestado, Con este propdsito la Compafiia estableci6 reserva matemética anual
basada en estudio actuarial realizado en los afios 2017 y 2016 por una firma de actuarios
profesionales (nota 11},

Reserva leqgal.- La Ley de Companias requiere gue el 5% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los sodios, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumento de capital.

: miento g ervicios.- La Compafiia reconoce ingresos cuando es emitido
el tﬂa'n;:mbante de venta semanal por concepto de dar en charter semanal las naves para que
cperen bajo la modalidad de cruceros navegables en el Parque Macional Galapagos.

i .- Los costos por servidos son registrados en los resultados
del ejercicio cuando los bienes y/o serviclos son proporcionados, en forma simultdnea al
reconocimiento de los ingresos. Los gastos son registrados en el periodo en los cuales estdn
relacionados vy son reconocidos en los resultados mediante el método del devengado,
independientemente del momento en que sean pagados.

- i : ades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo 1-&5 medades pagarﬁn a suﬁ traba}adorea el 15% de la utilidad operacdional. Este beneficio
social es reconocide con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sodedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No cbstante, la tarifa impositiva sera de 25% cuando la
socledad tenga socios que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidon con participacidn directa o Indirecta, individual o conjunta, lgual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Si Iz participacién fuera
Inferior al 50%, lz tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda
a dicha participacion. También aplicaran la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades
que incumplan el deber de informar sobre la participacion de sus sodos al Servicio de Rentas
Internas (SRI).
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertide en activos
productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicldn de maguinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para rlego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva, asi como para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo. El aumento de capital se perfeccionara
con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aguel en se generaron las utilidades materla de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado, con
base al método del impuesto por pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacidn de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere que la Administracdon de la Compafiia utilice dertos estimados contables criticos y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafila, con el objeto de
definir 1a valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros v
su aplicacion en las politicas contables de la Compania. Las estimadones y supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocdmiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrendia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa principalmente importes depositados en cuentas
corrientes que la Compafiia tiene en una institucion financiera local por US$. 2,754,001 y USS.
308,320, respectivamente. Los saldos en cuentas corrientes estan disponibles a la vista y no existe
restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
{Dolares)

Compafiias y partes relacionadas:

Metrohotel Cla. Lida, 1,466,667 2,354,080

Lindblad Maritime Enterprises Limited 354,500 867,500

Socios 58,779 58,779
Empleados 26,877 94,976
Otras 0 43,663
Total 1,906,823 __ 3,418,998

Metrohotel Cia. Ltda..- Al 31 de didembre de 2017 y 2016, corresponde saldos de préstamos por
1,466,667 (US$. 2,200,000 fue en el afio 2016) a 36 meses plazo, los cuales no generan intereses y
vencen en didembre 31 de 2019. En el afio 2016, incluye saldos por cobrar por US$. 154,080 que
corresponde a honorarios por concepto de asesoria y supervision en la ejecucion de trabajos de
readecuadon de la embarcacion National Geographic Endeavour II, en razdn, de gue la nave
National Geographic Endeavour operd durante 50 afios y la misma necesitaba ser renovada,
consecuentemente fue dada de baja en noviembre 30 de 2016.
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ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

Lindblad Maritime Enterprises Limited.- Al 31 de didembre de 2017 y 2016, corresponden a
saldos por cobrar por US$., 354,500 (USS$. 671,000 fue en el afio 2016) concernientes a facturacidn
emitida en el mes de didembre por concepto de servicios de chérter. En el afio 2016, incluye USS.
196,500 que se originan por ajustes en el precio de chatear las naves National Geographic
Endeavour (dada de baja en noviembre 30 de 2016} y National Geographic Islander,

Socios.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a saldos pendientes de cobro a LEX
GALAPAGOS PARTMNERS II por US$. 58,779, los cuales provienen del afio 2014, dicho valor
corresponde a facturadon emitida por servicios de administradién de naves.

Empleados.- Al 31 de didembre de 2017, comresponde principalmente a importes por cobrar por
concepto de anticpo de sueldos entregados a empleados. Al 31 de diciembre de 2016, representa
principalmente préstamos entregados al Cap. Fausto Hinojoso por USS. 40,000, los cuales no
generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento; sin embargo, en el afio 2017 dicho
importe fue compensada a través del pago de liguidacion de haberes efectuada a abril 26 de 2017.

A UESTO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan Impuesto al Valor Agregado (IVA) por USS.
2,364,926 y US$. 1,455,489 respectivamente, generado por las compras locales de bienes y servidios
utifizados para el giro del negocio de la Compafia. Adiclonalmente, al 31 de diciembre de 2017 v
2016, incluyen retendones del IVA por US$. 31,679 provenlente de afios anteriores,

SE TROS P s

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden principalmente anticipos entregados a favor de
ETICA, Empresa Turistica Intemacional C.A. por US$. 98,680 (US$. 80,736 fue en el afo 2016)
originados por la adquisicion de blenes y servicios relacionados al contrato civil de prestacion de
servicios de asesoria y administracidn (nota 22).

INVERSIONES EN PARTICIPACIONES
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
{Ddlares)
Participacién
Marventura de Turismo Cia, Ltda, 99, B8% 3,001 3,001
Metrohotel Cla. Ltda, 99,97% 800 800
Total — O L
Marventura de Turismo Cia. Ltda. - Es una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad principal

realizar actividades de operaddn y alquiler de buques destinados al turismo. Es actual propietaria de
la nave Mational Geographic Islander, de bandera ecuatoriana, cuya capacidad autorizada de
operacion es de 48 pasajeros.

Metrohotel Cia. Ltda..- Es una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad principal actividades
diversas relacionadas con el transporte por vias de navegacion, Es actual propietaria de las naves
National Geographic Endeavour (dada de baje en noviembre 30 de 2016) y National Geographic
Endeavour 11, ambos de bandera ecuatoriana, cuya capacidad autorizada de operacidn es de 96
pasajeros, en ambas naves.
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INVERSIONES EN PARTICIPACIONES (Continuacion)
En afio 2016, el movimiento de las inversiones en participaciones fue el siguiente:

(Délares)
Saldo Inicial, neto 1,891,433
Mas: Ajuste del VPP (__1,887.630)
Saldo Final, neto R ;1 |
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, un detalle es & siguiente;
2017 2016
(Dolares)

Compafiias y partes relacionadas:

Lindblad Maritime Enterprises Limited 284 807 133,124

Socios 3,801 3,801

ETICA, Empresa Turistica Internacional C.A. 1,311 100,756

Marventura de Turismo Cia. Lida. 0 263,600
Proveedores 54,362 19,818
Propina legal 14,283 14,527
Empleados 2,518 1,723
Otros 0 —2.365
Total —0l 082 ___ 3539714

: ed.- Al 31 de dicdembre de 2017 y 2016, corresponds
promslén de fach.rras de bIEI'IES Irnpurtadns tales como, repuestos para el mantenimiento de las
naves National Geographic Endeavour y National Geographic Islander, utensilios de limpieza; asi
como tamblén, vestimenta de buceo y demds articulos que son utilizados para el benefidyg y
satisfacclon del turista.

Socigs.- Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, comresponde importes por pagar a LEX GALAPAGOS
PARTNERS I, LLC y LEX GALAPAGOS PARTNERS II, LLC por concepto de cesion de inversiones en

participaciones en Metrohotel Cia. Ltda. por USS. 3,797 y Marventura de Turismo Cia. Ltda. por US$.
4

ETICA, Empresa Turistica Internacional C.A,.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa
importes por liquidar por concepto de servicios relaclonados al Contrato Civil de prestacién de
servicios de asesoria y administracion (nota 22). Adicionalmente, en enero 6 de 2017, la Compaiila
canceld el saldo pendiente de pago del ejercicio econdmico 2016, cuyo importe fue de US$. 100,756.

Marventura de Turismo Cia. Ltda.- En encro 20 de 2017, la Compahia canceld & saldo
pendiente de liquidar del ejercicio econdmico, cuyo monto fue de USS. 263,600. Al 31 de diciembre
de 2016 corresponden principalmente ajustes en el precio de charter semanal de la nave National
Geographic Islander por US$. 240,800. Adicionzlmente, Incluye provision de factura por concepto
charter semanal correspondiente al mes de diclembre por USS, 22,800,

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle s el siguiente:
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)

Impuesto a la renta por pagar {nota 18)
Retenciones en la fuente de Impuesto a [a renta
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Total
OBLI R

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Beneficios sociales:
Participacion de trabajadores en las utilidades (Induye
UIS$. 469,136 afio 2017 y USS. 519,718 afo 2016)
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar)
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) y otros
Fondo de reserva

Subtotal

Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social (IESS):
Aportes al IESS
Préstamos hipotecarios
Préstamos quircgrafarios

Subtotal

Otros:
Provisiones por liquidar

Subtotal

Total

2017

17

2016

(Délares)

587,819
19,291
— 42,502

649612

683,770
38,879
S =

126,991

2016

(Délares)

469,136
71,463
19,009

7,358

61,040
20,045

93,996

13116
— 13116
— 674,078

En los afios 2017 v 2016, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

Saldo Inicial

Méas: Provisiones
Menos; Pagos

Saldo Final

2017

2016

(Délares)

617,926

924,266

419,771

936,695

(975.226) ( 738,340)
-006,966 ___ 617,920
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguients:

2017 2016
(Ddlares)
Jubilacion patronal 1,006,391 1,302,342
Indemnizacién por desahucio 366,834 __ 406,602
Total 1373225 ___ 1,708,944
En los afios 2017 y 2016, el movimiento de la jubilacion patronal y desahucio fue el sigulente:
2017 2016
(Dolares)
Saldo Inicial 1,708,944 1,162,186
Més: Provision 346,001 194,064
Menos: Pagos { 185,065) ( 20,062)
Més: ajustes actuariales (___99659%) ___ 372756
Saldo Final 1373225 __ 1,708,944

La Compafila procedio a registrar 1a reserva para jubllacién patronal y desahucio con base a estudio
actuarial realizado por Actuaria Consultores Cia. Litda., por los afios 2017 y 2016. El valor presente
actuarial al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue determinado con base al método actuarial de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado”,

Los principales supuestos utilizados en la valuaddn de la reserva matematica para la jubiladidn
patronal fueron los siguientes:

2017 2016
Salario minime vital (US4.) 375 366
Nimero de empleados 163 158
Tasa de descuento (anual) 7.57% 4.14%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 1.50% 3.00%
Tasa de rotacion (promedio) 11.03% 12.23%
Tabla de inmortalidad e invalidez TM™ IESS 2002 TM IESS 2002

Para el cilculo de la provision de jubilacién patronal, fueron considerados la totalidad de los
trabajadores que hayan prestado servicios continuos en Ia Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia ajustd ganandas actuariales en jubilacidn patronal y
desahucio por US$. 405,981 y US$. 90,673 respectivamente, Dicho registro difiere a lo determinado
en el estudio actuarial emitido Actuaria Consultores Cia. Ltda, en la que se menciona que se
deberan reconocer ganancias actuarales por jubilacion patronal v desahucio por US$. 388,709 y
US$. 101,061 respectivamente; en base al Oficio No. SCVS-INMVY-2017-00060421-0C emitido el 28
de diciembre de 2017 por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros; en dicho
comunicado se exponen criterios oficiales con respecto a si existe en el Ecuador un mercado amplio
de bonos empresariales de alta calidad; y sobre este andlisis, concluyeron gue el Ecuador cuenta con
un mercade de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asodiar a un
mercado amplio. Dicho pronunclamiento surgid debido a que ha existido incertidumbre en cuanto a
la correcta aplicacion de la metodologia para la determinacion de la tasa de descuento.
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11. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacion)

12,

Al 31 de diclembre de 2016, en base a sugerencias de la sociedad actuarial, la Compania ajustd una
pérdida actuarial en jubllacion patronal y desahucio de US$. 302,839 vy 69,917 respectivamente,
considerando estos montos comoe un ajuste, el cual fue reconacido en los resultados acumulados de
la Compafila, en razén a modificaciones establecidas en el pérrafo 83 de la NIC No. 19, que hace
referencia a la tasa utilizada para descontar las obligadones de beneficios post-empleo, la cual se
determinara utilizando como referencia los rendimientos de mercado de los bonos gubemamentales
denominados en esa moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales

seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficos
post-empleo,

PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS
Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta representado por 25.000 pariidpaciones
de USS. 1.00 cada una, propledad de LEX GALAPAGOS PARTNERS I, LLC (10%) LEX GALAPAGOS
PARTMERS 11, LLC (90%), ambas socledades domiciliadas en Estados Unidos de América.

La Ley de Compafilas del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador de varias informadones de cardcter sodetario. Con base a lo mencionado, la
Companiia por ser una sodedad cuyo capital sodal corresponde a un socio extranjero, requiere de la
presentacitn en Ecuador de un certificado de existencia legal y de la ndmina de socios con dertas
informaciones establecidas en la ley, respecto del referido socio extranjero. La informacion del
ejercicio fiscal 2016 fue presentada en febrero 20 de 2017, Con relacion al ejercicio fiscal 2017, dicha
infermacion no ha sido presentada ante dicho Organismo de Control.,

La Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000082 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada en el
Registro Oficial _5uplementu MNo. 693 de febrero 18 de 2016, requiere que los sujetos pasivos inscritos
en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria
entre otras informaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencla fiscal de los Accionistas,
Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. La Compafila en
cumplimiento al referido requerimiento legal, remitié el Anexo del ejerciclo fiscal 2016 en abril 14 de
2016, la relacionada al ejercicio fiscal 2017 no ha sido presentada ante la Autoridad Tributaria.

INGRESOS POR SERVICIOS

Al 31 de dicdembre de 2017 y 2016, un detalle es €l sigulente;

2017 2016
{Ddlares)
National Geographic Endeavour 11 11,907,000 1,215,000
National Geographic Islander 5,463,500 5,240,500
National Geographic Endeavour _0 _9812,000
Subtotal 17,370,500 __ 16,267,500
icios -

National Geographic Endeavour [1 0 ____ 480,000

Subtotal Rt | | 480

Total 17,370,500 16,747,500
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INGRESOS POR SERVICIOS (Continuacion)

Servicios de charter.- En los afios 2017 y 2016, representan principaimente ingresos por servicics
de chérter; para lo cual, la Compafila suscribié contratos con Metrohotet Cia. Ltda. (propietaria de las
naves National Geographic Endeavour (dada de baja en noviembre 30 de 2016) y National
Geographic Endeavour II) y Marventura de Turismo Cla. Ltda. (propietaria de la nave National
Geographic 1slander). Durante los afios 2017 y 2016, las naves National Geographlc Endeavour 11
operd 49 semanas (5 semanas fue en el afio 2016), National Geographic Islander operd 49 semanas
(47 semanas fue en el afio 2016), y National Geographic Endeavour operd 44 semanas en al afio
2016. En los afios 2017 y 2016, el ingreso semanal por servicios de chirter de las naves National
Geographic Endeavour II es de US$. 243,000, National Geographic Islander es de US$. 111,500 y
National Geographic Endeavour fue de US$. 223,000 en el afio 2016.

COSTOS POR SERVICIOS
Al 31 de didembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
{Ddlares)
Remuneraciones y benefidos sociales 4,637,086 4,612,324
Costo de charter de naves 3,586,800 2,900,000
Costos de operadién 2,126,100 1,306,661
Inventarios de consumao 1,426,301 2,018,075
Honorarlos profesionales 1,091,619 1,079,528
Personal eventual 396,725 381,831
Jubilacidn patronal y desahucio 326,943 196,666
Gastos del personal 173,250 82,515
Indemnizaciones 15,769 84,270
Servicios administrativos 0 8,066
Otros 0 7122
Total 13,780,593 | 12,677,958

Remuneraciones y beneficios sociales.- En los afios 2017 y 2016, corresponden principalmente
sueidos, salarios y remuneracionss en general e incluye beneficios sociales, los cuales son
cancelados directamente al personal de tripulacion que se encuentra operando en las naves National
Gecaraphic Endeavour {dada de baja en noviembre 30 de 2016), National Geographic Endeavour 11,
ambas de propledad de Metrohotel Cia. Ltda. y National Geographic Islander de propiedad de
Marventura de Turismo Ciz, Ltda..

Costo de chiirter de naves.- En los afios 2017 y 2016, corresponde desembolsos efectuados por
concepto de dar en charter las naves National Geographic Endeavour (dada de baja en noviembre 30
de 2016), National Geographlc Endeavour 11, ambas de propledad de Metrohotel Cla, Ltda. y
National Geographic Islander de propiedad de Marventura de Turismo Cia. Ltda., para que las
mismas puedan operar semanalmente como cruceros en las Islas Galapagos.

Costos de operacién.- En los afios 2017 y 2016, comresponden a reembolsos de costos asociados a
liquidacién de importacidn de repuestos para el mantenimiento de las naves, suministros de limpieza,
asi como también, vestimenta de buceo y demés articulos que son utilizados para el beneficio y
satisfaccidn de los turistas.

Inventarios de consumo.- En los afios 2017 v 2016, representan principalmente desembolsos
efectuados por concepto de alimentos y bebidas, los cuales son necesarios para |a operacion normal
de un crucero de pasajeros que opera en las Islas Galdpagos, asi como también, materiales,
herramientas y repuestos que son utilizados para el mantenimiento y reparacion de las naves,
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COSTOS POR SERVICIOS (Continuacion)

Honorarjos profesionales.- En los afios 2017 y 2016, corresponden desembolsos efectuados por
concepto de prestacion de servicios de administracion de personal y servicios de gestién para que las
naves puedan continuar operando en la Reserva Marina de Galdpagos, bajo las condiciones
establecidas por el Parque Nacional Galapagos y demas Entidades de Control.

GAST NI

En los afios 2017 y 2016, un detalle es el siguients:

2017 2016
(Dolares)
Remuneraciones y beneficios sodales 237,810 226,063
Honorarios profesionales 134,175 82,065
Gastos del personal 63,733 44,577
Impuestos, contribuciones y tasas 21,243 97,356
Arriendos 20,708 20,439
Jubilacion patronal y desahudio 15,833 3,834
Amortizacidn de software 6,018 0
Servicios basicos 3,566 3910
Gastos generales 499 5,964
Otros gastos (menores a US$, 5,000) 9,667 15,506
Total —a13.252 499714

OTROS INGRESOS

En el afio 2017, representan principalmente USS. 22,960 correspondiente a ajustes efectuadas en las
planillas de aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodal (IESS), relacionados a los dias
que no ha presentade a trabajar el empleado. En el afio 2016, incluye princpalmente US$, 8,455
correspondiente a reversion de provision en exceso del décimo tercer sueltdo.

OTROS EGRESQS

En el afio 2016, incuye principalmente USs. 87,010, que son las contribudones solidarias
establecidas en la Ley Organica de Solidaridad y de corresponsabilidad dudadana para la
reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de abril de 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafila prepard las slguientes conciliaciones tributarias:

2017 2016
(Dolares)
Utilidad antes de partidipacion de trabajadores e
Impuesto a la renta 3,127,569 3,464,788
Menos:
15% de participacion de trabajadores ( 469,135) ( _ 519.718)

Pasan: 2,658,434 2,545,070
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2017 2016
(Dolares)
Vienen: 2,658,434 2,945,070
Mas:

Gastos no deducibles 105193 _ 276764
Base de cdlculo para el impuesto a la renta e 2763627 3221834
Tasa impositiva 25% 25%
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO — 090,907 ___ 805,439

Gastos no deducibles.- En el afio 2017, representa principalmente ajustes efectuados en el saldo
de las cuentas por cobrar a empleados, cuyo valor es de US$. 78,695, En el afio 2016, corresponde
principalmente US%. 90,008 concerniente a la provision de jubilacién patronal de empleados que no
cumplen 10 afios de servidos laborales en la Compafiia; US$, 87,010 reladonadas a contribuciones
solidarias establecidas en la Ley Organica de Solidaridad y de corresponsabilidad dudadana para la
reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de abril de 2016; USS.
55,016 que es el resultado de no haber calculado fa tanfa impositiva del 25% de impuesto a la renta
para socledades que tengan soclos o acclonistas residentes en paraisos fiscales; y US$. 22,412
consistentes en pago de impuesto a la renta del afio 2012 més intereses de muita.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la liquidacion del impuesto a |a renta a ia fecha de presentacion
de la respectiva declaracion seria el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Impuesto a la renta causado 690,907 805,459
Menos:
Anlicipo pagado ( 103,088) ( 112,089)
Retenciones en la fuente = o eyl SRR
Impuesto a la renta a pagar (nota 9) — 87819 ____ 683,770

Cabe mencionar, gue para la determinacion del impuesto a la renta del ejercido fiscal 2017, la
Compafila no ha reconocido gastos no dedudbles por US$, 68,991 correspondiente a la provision de
jubllacion patronal de empleados menores a 10 afios, que de acuerdo a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interne, articulo 10, numeral 13, establece que se deduciran la totalidad de las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones patronales, actuarialmente formuladas por
empresas especializadas o profesionales en |a materia, siempre que, para las segundas, se refieran a
personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa, El efecto de no
haber considerados dichos gastos no deducibles para la determinacion de impuesto a la renta
asciende a la suma de US$. 17,248,

En abril 28 de 2016, la Compafiia presentd dedaracion sustitutiva del formulario 101, debido a que
considerd la tasa impositiva del 22%, para determinar el impuesto a la renta causado del periodo
fiscal 2015. Sin embargo, la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intermno, establece que la tarifa
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impositiva serd del 25% cuando la sodiedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
impaosicion con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital soclal o de aguel gue corresponda a la naturaleza de |la sodedad, Consecuentemente, en
el aflo 2016, la Compafia ha registrado como gastos US$. 55,016, gue es ¢l resultado de no haber
calculado Ia tarifa impositiva del 25% de iImpuesto a la rent2 para sodedades que tengan socios o
accionistas residentes en paraisos fiscales.

Al 31 de didembre de 2017, las dedaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios
2014 al 2016, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracidn de la Compafiia
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran
significativas. La facultad de la Administracidn Tributaria para determinar la obligacdn tributaria,
caduca sin que se requiera pronunclamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la
declaradién, en los tributos que Ia ley exija determinacién por el sujeto pasivo.

AD E PACION

La utilidad en participacidn ha sido calculada dividiendo la utifidad neta del ejercicio atribuible a los
socios, entre el promedio ponderado del nimero de participaciones en circulacion al 31 de diciembre
de 2017 y 2016.

DOS Y

En los afios 2017 y 2016, los principales saldos y transacciones con compafilas y partes relacionadas
fueron las siguientes:

2017 2016
(Ddlares)
nanciera;
Activos financieres:
Metrohotel Cia. Ltda. 1,466,667 2,354,080
Lindblad Maritime Enterprises Limited 354,500 867,500
LEX Galapagos Partners II, LLC 58,779 58,779
Subtotal 1,879,946 3,280,359
ion i ;
Marventura de Turismo Cia. Ltda, 3,001 3,001
Metrohotel Gia. Ltda. 800 __ 800
Subtotai 3,801 3,801
Total activos _ 1883747 __ 3,284,160
Pasivos financieros:
Lindblad Maritime Enterprises Limited 284,807 133,124
LEX Galapagos Partners I, LLC 3,797 3,797
LEX Galapagos Partners II, LLC 4 4
Marventura de Turismo Cla. Ltda. —_— 0 253,600
Total pasivos 288608 ___ 400,325



21.

22,

AS (Continuacién)
2017 2016
(Dolares)
ltado
Ingresos por servicios:
Lindblad Maritime Enterprises Limited 17,370,500 16,267,500
Metrohotel Cia. Ltda. 0 480,000
Total ingresos por servicios 42,370,500 _ 16,747,500
Costos por servicios:
Metrohotel Cla, Ltda. 2,606,800 1,960,000
Lindblad Maritime Enterprises Limited 156,129 133,124
Marventura de Turismo Cla. Ltda, 980000 940,000
Total costos por servicios 3742929 __ 23033124
PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con base en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida por el
Servicio de Renfas Internas (SRI), los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuadc,
dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior en
un monto acumulado superlor a US§. 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaclones con
Partes Relacionadas. Si el monto es superior a los US$. 15,000,000 deben presentar adiclonalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, un Informe Integral de Precios de Transferencla,

Durante los anos 2017 y 2016, la Compafila mantuvo transacclones comerciales relacionados a
ingresos por servidios de charter, con su princpal cliente: Lindblad Maritime Enterprises Limited
{(domiciliado en las Islas Caiman), cuyos ingresos ascendieron a US$. 17,370,500 y USS. 16,267,500
respectivamente, las cuales representan el 100% y 97% respectivamente, sobre el total de los
ingresos operacdionales. Con base a lo mendonado, la Compafiia presentd el reporte de operadiones
con partes reladionadas que induye el Informe Integral de Preclos de Transferencla, y & Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas del ejercicio fiscal 2016 ante el Servicio de Rentas Internas en
el afio 2017, Con relacién al reporte de operaciones con partes relacionadas del ejercicio fiscal 2017,
el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que presentaran
al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferenda y el Anexp de
Operaciones con Partes Relacdonadas, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad
de la declaracion del Impuesto a la renta. La Administracién de la Compafiia, prevé no existirdn
afectaciones a los resultados reportados, en razén que las operaciones locales se ajustaron al
principio de plena competencia.

Adicionalmente, la Administracidn Tributaria, dispuso que la no entrega de dicho informe, asi como

la entrega Incompleta, inexacta o con datos falsos serd sancionada con multas de hasta US$. 15,000
de conformidad con la resolucidn gue para tal efecto se emita,

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compafiia tiene vigentes |os sigulentes contratos suscritos con
compafias relacionadas, cuyos detalles son los siguientes:

. En enero 4 da 2016, se :&lebm cuntra?.a c:m ’raﬁnahdad de f.iar en d1avrter :as naves Naumal
Geographic Endeavour y National Geographic Islander para que estas puedan operar 44
semanas y 47 semanas, respectivamente, como cruceros en las Islas Galapagos. El plazo de
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duracion del contrato es de un afio por el periodo comprendido desde el 1 de enero hasta &
31 de diciembre de 2016. El valor por charter semanal de las naves National Geographic
Endeavour y National Geographic Islander es de US$. 223,000 y US$. 111,500,
respectivamente. En el afio 2017, la Compania facturd por concepto de dar en charter la nave
National Geographic Islander el valor de US$. 5,463,500 (US$. 5,240,500 fue en el afio
2016). Con relacién a la nave National Geographic Endeavour (dada de baja en noviembre 30
de 2016) se facturd en el afio 2016 el valor de US$. 9,812,000,

En diciembre 1 de 2016, se celebrd contrato con el objeto de dar en chérter la nave National
Geographic Endeavour II, para que esta pueda operar 5 semanas como crucero en las Islas
Galdpagos. El plazo de duracién del contrato es de un mes, comprendido desde el 1 hasta &
31 de diciembre de 2016. El valor por charter semanal de la nave National Geographic
Endeavour Il es de US$. 243,000. Durante los aflos 2017 y 2016, la Compaiiia facturd por
concepto de dar en chéarter las naves National Geographic Endeavour I el valor de USS.
11,907,000 y US$. 1,215,000 respectivamente,

% Metrohotel Cia. Ltda.:

En diciembre 1 de 2016, se suscribié contrato con el objeto de dar en chérter la nave National
Geographic Endeavour II, con capacidad autorizada de operacidn para 96 pasajeros, para que
la misma pueda operar semanalmente como crucero en las Islas Galapagos, El plazo de
duracion del contrato es de un mes, comprendido desde el 1 hasta el 31 de diciembre de
2016, El valor por charter de la nave National Geographic Endeavour II, es de US§. 53,200
semanales, Durante los afios 2017 y 2016, la Compafila desembolso por concepto de charter
el valor de US$. 2,606,800 y US$. 266,000 respectivamente.

En enero 4 de 2016, se suscriblé contrato con el objeto de dar en charter la nave National
Geographic Endeavour, con capacidad autoiizada de operacidn para 96 pasajeros, para que la
misma pueda operar semanalmente como crucero en las Islas Galdpagos. El plazo de duracion
del contrato es de un ano por el periodo comprendido desde el 1 de enero hasta el 31 de
diciembre de 2016. El valor por charter de la nave National Geographic Endeavour, es de USs.
38,500 semanales. Durante el afio 2016, la Compaiia desembeoiso por concepto de charter
valor de US$. 1,694,000, Cabe mendonar que la nave National Geographlc Endeavour fus
dada de baja en noviembre 30 de 2016,

%+ Marventura de Turismo Cia, Ltda.: En enero 4 de 2016, se celebrd contratn con el objeto de
dar en charter la nave National Geographic Islander, con capacidad autorizada de operacion para
49 pasajeros, para que la misma pueda operar semanalmente como crucero en las Islas
Galdpagos. Bl plazo de duracién del contrato es de un afio por el periodo comprendido desde el 1
de enero hasta el 31 de didembre de 2016. El valor por chirter de Iz nave National Geographic
Islander, es de US$. 20,000 semanales. Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia desembolso
por concepto de charter el valor de US$. 980,000 y US$. 940,000 respectivamente,

Lo

En mayo 2 de 2016, se suscribid Acuerdo Adicional al Contrato original de prestacién de
servicios de asesoria y administracién firmado en febrero 11 de 2015, con el propésito de que
provea servicios de asesoria, soporte técnico y administrativo y de todas las acciones que
sean requeridas para la cabal implementacion del proceso de importadén nacicnalizacion de
la nave National Geographic Endeavour 11 y |2 correcta habilitacion para su operacidn en el
Parque Nacional de Galapagos. Los honorarios, gastos y formas de pago se acuerdan de la
siguiente manera: NAVILUSAL CIA. LTDA., causard que Metrohotel Cia. Ltda., pague a ETICA
un honorario mensual de US$. 7,000 mas IVA por los servicios de los meses de abril y mayo
e 2016 y US$. 12,000 mas IVA por los servicios de los meses de junio a noviembre del
mismo afo. Los gastos en los que deba incurrdr directamente ETICA, originados en la
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prestadion de servicios y que fueren a cargo de NAVILUSAL CIA. LTDA., seran debidamente
respaldados con facturas obtenidas a nombre de Metrohatel Cia. Ltda, Consecuentemente,
NAVILUSAL CIA. LTDA,, causard que inmediatamente Metrohotel Cia, Ltda,, entregue a ETICA
la cantidad de US$. 50,000 como fondo para la atencién de los gastos antes mencionados, El
fondo para gastos antes expresado serd reembolsado en forma recurrente a ETICA
directamenite por Metrohotel Cia. Ltda., tan pronto se haya consumido el 60% del mismo.

* En febrero 11 de 2015, se suscribid contrato con el objeto de que estd preste servicios de
asesoria y administracion para que las naves (National Geographic Endeavour y National
Geographic Islander) puedan continuar operando en la Reserva Maritima de Galapagos, bajo
las condiclones establecidas por el Parque Nacional Galdpagos y demds Entidades de Control.

Para identificar de mejor manera sus obligaciones, las partes conwienen en las siguientes
responsabilidades:

v" Prestar servicios de administracion y pago del personal, reclutamiento v seleccidn del
personal para trabajar a bordo de las embarcaciones durante el curso normal de
operaciones de la Compafila, no obstante, se deja expresa constancia la relacidn laboral
con el personal contratado sera exclusiva responsabilidad de NAVILUSAL CIA. LTDA., en su
calidad de Empleador.

¥ Brindar servicios para la gestion de! mantenimiento de las naves, tomando en cuenta los
siguientes temas:

Verificacion de la validez de los papeles de las naves v medidas necesarias para su
mantenimiento, incluyendo la asesoria para el cumplimiento del codigo ISM.
Supervision y control de los estdndares técnicos de las naves.

- Arreglo de reparaciones, atraque y encuesta de dasificacién.

- Nombramiento de inspectores,

- Suministros de repuestos y su almacenamiento para las naves, En el caso de que se
requiera de nuevo equipo para las naves o fuese necesario el reemplazo de equipo
deteriorado, no obstante, tales adquisiclones deberdn ser asumidas por NAVILUSAL
CIA, LTDA..

¥ Proporcionar a las naves todos los suministros, tales como, alimentos, combustibles,
lubricantes, articulos de limpieza, lenceria, etc..

v Brindar servidos de asesoria para la contratacion de las pdlizas de seguro que requiera
MAVILUSAL CIA. LTDA., para su normal operadén, sin embargo, la seleccidn vy
contratacidn de todo tipo de seguros para las naves, incluso casco y maquinaria, asi como
ser miembro del Club de Proteccion e Indemnizacidn, sera de responsabilidad de
MAVILUSAL CIA. LTDA.

¥ ETICA, podréd hacer uso de toda la infraestructura con que cuenta al momento tanto en
Guayaquil como en Puerto Ayora o cualquier otro puerto en el que opere en Galapagos.
Los honorarios de consultoria y administracion que se cancelen cubrirdn todos los serviclos
proporcionados para las naves, incluyendo todos los costos asoclados al sostenimiento de
la operacion de las oficnas y bodega ubicadas en la ciudad de Guayaquil; asi como las
oficinas talleres y bodegas en Puerto Ayora.

¥ Los presupuestos elaborados deberdn ser presentados a mas tardar el 15 de septiembre
de cada afio y deberan cubrir desde el 1 de enero hasta e 31 de diclembre, siempre y
cuando haya presentado oportunamente sus planes y programas de mantenimiento. Para
la elaboracién de presupuestos, se incluirdn los siguiente componentes:
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- Costos relacionados con los serviclos proporcionados a pasajeros y tripulacion a bordo
de |a nave,

- Costos asoclados con mantenimisnto regular de la nave,

- Costos de combustible y lubricantes.

- Otros gastos operativos tales como alojamients, muelle v bienes de consumo de
motores, comunicadones, ete,

- Hl célculo estimado de costos para el reemplazo de equipo, asi como planes y flujos de
efectivo requeridos para la adquisicion de nuevo equipo necesario para afianzar o
mejorar el servicio al cliente, mejorar el valor de la nave, o disminuir costos operativos
y/o encargarse de requisitos operatives usuales.

- Tedos los costos de personal serdn cublertos directamente por NAVILUSAL CIA. LTDA.
0 por sus subsidiarias,

¥ Se debera pagar por adelantado todoes los suministros requeridos para la operacidn de ias
naves de acuerdo a lo especificada en ef presupuesto de flujo mensual de efectiva. ETICA
emitira las correspondientes facturas de reembolso que justifiquen los qgastos efectuados,
Las variaciones superiores a un méximo del 5% en el flujo de caja del presupuesto se
consideraran razonables; no obstante, se debera explicar cualquier variacion superior a
dicho margen de tolerancia.

v A mas tardar el 15 de cada mes ETICA, debera presentar informes separados de gastos,
para el mantenimiento de la nave y personal detaliando todos los gastos incurridos el mes
anterior. Adicionalmente, deberd Incluir una comparacidn de valores actuales versus
valores del presupuesto de gastos anuales a la fecha,

¥ El presupuesto para el personal deberd cubrir por lo menos los siguientes elementos;

- Montos detallados de salarios y compensacicnes a ser pagados a los empleados por
mes y afio.

- Total de salarios brutos a pagar.

- Impuestos a cargo del Empleador que deberdn ser pagados,

- Beneficios del Empleador 2 pagar.

- Todos los montos deberdn ser separados por departamento (Tripulacidn y Guias
Maturalistas).

- Copia de los estados de cuenta bancarios y conciliacion bancaria mensuales.
Todos los informes con relacidn a pagos al personal como sean requeridos o
acordados.

v A mas tardar el 15 de cada mes ETICA, presentard un reporte del rol de pago a
empleados, detallando toda la nomina y gastos administrativos refacionados incurridos en
el mes anterior. Este informe deberd mostrar los gastos para cada nave por separado,
incluyendo una comparacion de valores actuales versus los valores del presupuesto.

+ ETICA, realizara todas las tareas que se refiere a la administracion y el pago del personal
utilizando sus propios procedimientos contables y sistemas de mantenimiento de registros,
coordinando ademas con el departamento de contabilidad de NAVILUSAL CIA. LTDA..

v' ETICA, debera brindar ios servidos observando siempre |a apilcacion de los estatutos,
regulaciones, drdenes, licencias y permisos aplicables. ETICA, como parte de sus servidos,
informara oporiunamente a NAVILUSA CIA. LTDA., respecto de las obligaciones se debe
cumplir a efectos de mantener todas las licencias, permisos v autorizacionas con las que
deba contar para el mantenimiento de sus operaciones,
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¥ En caso de suscitarse averias de motor, accidentes, drcunstancias de “fuerza mayor” o
casos fortuitos, que tralgan la necesidad de suspender la operacidn de la nave, los gastos
asociados con retornar a [2 nave en condiciones operativas, asi como todas aquellas an las

que se haya incurride durante dicha interrupcidn, serdn cubiertos enteramente por
MAVILUSAL CIA. LTDA,,

El honerario anual por prestacidn de servidos de asesorfa y administracion, serd de USS.
1,044,233 mas IVA. Los honararios que no se hayan pagado dentro de los 30 dias posteriores
a la fecha de vendimiento acumularan Intereses a la tasa del 10% anuat a partir de la fecha
de vencimiento hasta que sean pagados, Los honorarios correspondientes a cada afio
sucesivo durante el plazo contemplado deberdn incrementarse cada enero de conformidad
con el porcentaje de inflacion del afio precedente, La duracién del contrato es de 5 afios, a
partir del 1 de enero de 2015 hasta e! 31 de diciembre de 2019. En los afios 2017 v 2016, los
desemboisos efectuadas por concepto de honorarios de asesoria v administracién fueron de
Us$, 1,091,619 v US$. 1,079,528 respectivamente.

< Inmobiliaria Su Fortuna S.A. (COMINFUR): En junio 1 de 2014, se celebrd contrato con la
finalidad de arrendar una oficina de 68,53 metros cuadrados y un parqueo, ubicado en el tercer
piso v subsueln respectivamente del Edificio Executive Center, que se encuentra situado en la Av.
Constitucién y Juan Tanca Marengo, dentro del Mega Proyecto Plaza del Sol, perteneciente a la
ciudad de Guayaquil. La duracidn del contrato es de dos afios renovables, contados desde el 11
de junio de 2014 hasta el 10 de junio de 2016. Bl valor mensual del canon es de US$. 1,300 miés
gl pago de las expensas. Tamblén, desde el mes de marzo de 2016, se estdn cancelando USt.
150 adicdonales, por concepio de pago del sequndo parguec. En los afos 2017 y 2016, la
Compania desembolso por concepto de amendamiento US$. 20,709 y USS. 20,439
respectivamente.

23. CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los asesores legales de la Compafiia informaron lo sigulente:

Tres demandas seguidas por los sefiores Oscar Jordan Cevallos, Julio Pérez Vélez y
Victor Salazar Reina ante la Unidad Judicial de Trabajo con sede en Guayaquil - Estas
demandas tiene como principal pretension que la Compafia, reconozca diferencia de sueldos v de
los rubros que constan en la liguidacidn de haberes por la suma total de US$. 101,456 los cuales
fueron cancelados a los demandantes por el despido intempestive que se les configurd.
Posterlormente, la Compafila presentd una contrademanda por el valor total de USS, 44,972 que
corresponde al pago indebido realizado per la Compafia al aplicar al momento del despido, [z
indlemnizacion especial contemplada en el Codigo de Trabajo por la constitucion de una
organizacion de trabajadores, la cual nunca llegd a conformarse por expresa negativa del
Ministerio de Trabajo.

El 25 de octubre de 2017, luego de agotarse todas sus fases, se dictd sentencia oral dedarando
sin lugar |a demanda promavida por el demandante el sefior Oscar Jordan Cevallos v con lugar Iz
contrademanda, donde se dispuso que el sefior Oscar Jordan Cevallos cancele a la Compafiia &
valor de US$. 22,892 la cual fue interpuesta por el demandante mediante un recurso de
apelacion. Con relacion a las dos demandas siguientes, el 7 de diclembre de 2017 se prasento
contestacion a la demandas presentadas por los sefiores Julio Pérez Veélez y Victor Salazar Reina.

A la fecha de emision de este informe (febrerc 21 de 2018}, la Compafila no ha sido notificada
con el sefialamisnto de la audiencia dnica. Por lo tanto, los asesores legales de la Compafiia
consideran que no debe existir contingenda de caracter econdmica; @ razén de que se cuenta
con solida base legal para la defensa. La cuantiz total de las tres demandas asciende a USS.
480,769 mas costos v honorarios.
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24.

25.

26.

lmﬂgwm_ﬂnm Enabritzsﬁezﬂls dsemrEhas Humheﬁc:- Muntora
Gallegos, presentd una demanda ante la Unidad Judicial de Trabajo con sede en el cantdn

Guayaquil provincia del Guayas, concerniente al pago de haberes laborales. La cuantia que fija el
actor en la demanda inical asciende a US5. 165,006.

En mayo 18 de 2017, en primera instandia se resolvié a favor de la Compafiia dedarar sin lugar la
demanda. Posteriormente, en septiembre 29 de 2017, la Corte Provincial resuelve revocar |a
sentencia de primera Instancia, declarando parcialmente con lugar la demanda de impugnacidn
de acta de finiguito deblendo cancelar al demandante el valor de US$. 4,200, Nuevamente, se fija
la cuantia de la demanda cuyo valor asdende a US$. 500,000,

Hasta [a fecha de emision de este informe (febrero 21 de 2018), la Compaiiia no ha recibido
notificacion legal con respecto al reclamo faboral antes mencionado, razén por la cual no ha
constituido provisidn por este concepto.

FICACE

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afos terminados al 31 de didembre de
2017 y 2016, han sido redasificados para propdsito de presentadidn de este informe.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafia es la principal responsable de la prevencidn y deteccion del
fraude. Por tal motivo, estd slempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzca, asl
como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razon
que existen procedimlentos que pueden detectarlo, asi como politicas y otras disposiciones legales
que pueden sanclonaro. La Administracion de la Compahia tiene el compromiso de crear una cultura
de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision activa, que
incluye prever la posibilidad de elusion de los controles o de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacion financiera. La Administracidn de la Compafiia actiia
honrada y éticamente, sin manipular resultados vy la rentabilidad de la Compafiia, los estados
financieros adjuntos son el resultade de un proceso adecuadamente dirigido y supenvisado, no
existiendo informacidn financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representarian
las eventuales incommecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor extemo
le conderne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240,

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficlal No. 150 de diclembre 29 de 2017, fue publicada la
Ley de Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacidn da la Gestion
Financiera. Un resumen de los principales aspectos de la nueva Ley es mencionado a continuacion:

» Aumento de la tarifa del Impuesto a la renta para sodedades del 22% al 25% y del 25% al 28%.

» Reduccion de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y pequefias
empresas, y para exportadores habituales que conserven o incrementen el empleo.

= Probabilidad de suscribir contratos de inversidn que garanticen la tarifa general aplicable a
sodedades para sujetos pasivos que se dediguen 2 mineria metalica a gran escala y mediana
escala, industrias basicas y otras sociedades gue contribuyan al cambio de la matriz productiva.

» Deduccién del impuesto a renta adicional por adguisicion de bienes o servicios a organizaciones
de la economia popular y solidarla consideradas microempresas.

« Eliminacidn de la deduccidn de la provision de jubilacion patronal y desahucio.

« Cambio en las normas que establecen el cilculo del antidpo de impuesto a la renta de
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad que realicen
actividades empresariales,
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacidn)

Devolucidn del 1SD para exportadores habituales, para importacion de materia primas, insumos v
bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes que se exporten,
Eliminacién del impuesto a las tierras rurales.

Las resoluciones administrativas de reclamas, sanclonatorio o recursos de revisidn, llevaran
implicita la orden de cobro.

El concepto de obligacién aduanera y de las normas que rigen su exigibilidad, ha sido madificado.
El térifnlnﬂ para resclver reclamos de impugnacdon en materla aduanera, ha sido modificado a
120 dias.

Se considera Delito Aduanero, la sobrevaloracidn o subvaloracidn de la mercaderia.

Disminucion del monto para las transacciones de bancarizacion que superen los USs. 1,000
{hasta diciembre 28 de 2017, fue US$. 5,000).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de didembre de 2017 y hasta la fecha de emision de este informe (febrero 21 de 2018),
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados finandieros que se adjuntan.




