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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

A la Junta General de Socin
MAVILUSAL CIA. LTDA.

Intreduccidn:

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de NAVILUSAL CIA. 1TDA. Y
OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES que comprenden e estado de situacion financiera
consolidado af 31 de didembre del 2015, ¥ 1os correspondientes estados consclidadaos de resultado
integral, de cambios en 2l patrimonio netn v de flujos de efective por el ano terminado en: esa fecha,
asi camo €l resumen de las principales poiiticas contables y notas explicativas a los estados
financieros consolidados. Al 31 de dicdembre del 2015, &5 la primera ocasidn en que NAVILUSAL
CIA. LTDA., presentara estados financieros censolidados en razon que afios antericres no aplicaba
consolidar kos estados financieros,

Responsabilidad de Iz Gerencia sobre los estados financieros consalidados:

2. La Gerencia de NAVILUSAL CIA. LTDA. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES es responsable
de la preparacifn vy presentacidn razonable de estos estados financieros consolidados de aruerds
con las Mormas de Contabiidad de Estados Financieros Consolidados  establecidas por 13
Superintendencia  de  Compafiias, Valores v Sequros, a travds de la Resolucion  fNo.
SCICIDOCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014, la cual es una base integral de contabilidad
diferente 2 las Normas Internacionales de Informacion Finandiera, y del control interno que la
Gerendia considere necesario para permitir [3 preparacidn de estados financiers consolidados libres
de distarsiones importantes, debido a fraude o emor,

Responsabilidad del_Auditor:

3, Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estsdos fimancieros
ronsolidades basada en nuestre auditorid v en los informes emitidos por los otros auditores
externgs, Efectuamos nuestra auditora de acuerdo con 2 Normas Intermacionales de Auditoria.
Estas normas requisren que cumplamaos con requerimientos eticos v que planifiguemcs v ejecutemos
la auditoriaz para obtener sequridad rzonabla sobre s los estades financieres consolidados estan
libres de distorsionss importantes.

4. Una auditoria comprenda la realizadon de procedimlentos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldas v las revelaciones presentadas en los estados financiercs consolidados. Los procedimientss
selecrionados dependen del juicio del auditor, incluyenda la evaluacion de ios riesgos que existen
distorsiones importantes en los estados finanderos consolidados, debide a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesqgos, el auditor toma en consideradidn 1os controles internos refevantes de
NAVILUSAL CIA. LYDA. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES para la preparacion y
presentacion razonable de los estades financieros consolidados, con el propasito de disefar
procedintientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pere no con el propdsito de Expresar
una Dplnlﬂﬂ sobre [a efectvidad del control interno de NAVIEUSAL CIA. LTDA. Urges I‘I\'\-hﬂlAll'“E['ﬂERO DE
imchiye también |a evaluacion de si los principios de contabilidad wtilizados son apropiados v si las
estimaciones impoitantes hechas por la Gerencia de NAVILUSAL CIA. LTDA. son razonables, asi
como una evaluacidn de la presentacidn general de Ios estados financieros copsofidados,
Consideramos que |2 evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v aproplada para o
proporcionarnas una base razonable para expresar una opinion. : leauding edge aliiangs
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INFOERME UDITORES N NDIENTES
A I3 Junta General de Scrips de:
MAVILUSAL CIA. LTDA.

Pagina No. 2
Opinién:
5.  En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en

deben ser utilizados para ofros fines. E
I'-. - % 1
LEAI;'AI Cardenas Macjé:

todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de NAVILUSAL CIA. LTDA. Y OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES 2! 31 de diciembre del 2015, asi como su desemperio finandero v sus
firjos de efectivo por el afo erminaco en esa fecha, de acverdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

En los estados consolida

Como se explica en fa nota 2, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1, han sido
slaborados sobre = base de Normas de Contabilidad de Estados Financieros Consolidados
establecida por la Superintendenca de Compangas, Valores y Seguros, a través de Resolucidn Mo.
SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 28 de febrero det 2014, I3 que difiere de las Normas Interacionales de
Informacién Financiera. Los referidos estados financieros consolidados fueron preparados para
propésitos de cumplimiento con la Superintendencia de Companias, Valores y Sequros, por 1o que
pueden no ser apropiados para ctros prososites.

Fshe infgrme soSre los estados financierns consolidados adjuntos de NAVILUSAL CIA, ETDA. Y
OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES ai 31 de giciembre del 2015, estd destinado Unicamente para
uso e informacion de fz Gerencia de NAVILUSAL CIA. LTDA. v de la Superintendencia de
Compartias de; Ecuader, con base a [a Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 28 de febrero del
2014, la cual establece la obiigatcriedad de presentar estados financieros consolidades a aquellas
compafiias dentro de los grupos econdmicos identificacos por «f Sefyicio de Rentais Internas alil de
diciembre del afio anterior. Censecuentemente, los es" 08 ﬂnanmems cpfisolidados adjuntgs, no

Director de Avuditoria
Registro No, 7416




NAVILUSAL CIA. LTDA. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
Al 31 DE DICTEMERE DEL 2015
{Expresado en Délares)

Motas

fot = R R AR B

12
13

14

ACTIVOS

ACTIVOS CORREENTES:
Efectivo en cajz y bancos

Activos finanderos

Existencias

Activos por impuestos comentes
Serviclos v otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVDS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivas financieros

Qtras obligaciones cormentes
Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:

Qbligaciones a largo plazd
Jubilacion patronal ¥ desahucio

TOTAL PASIVOS NG CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

P NIO NETO CON IDADD:
Capital social

Reserva legal v facultativa
Resyltados acumuiados
Participacicnes no controladoras

TOTAL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

-
Ver notas preparadas a s asridee financieros consclidados

2,536,374
967,606
280,840

1,234,680

37186

5,056,686

4969335
4,966,335

- =2,026,5721

618,323
660,815

.. 18Q.791
.. 2,038,929
4,969,653
1162186
6,131,839
_ B.191,768
75,000

39,313
1,768,150

- L790
1834253

10,026,021
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NAVILUSAL CIA. LTDA. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

{Expresado en Délares)
Notas INGRESOS

15 Por sarvicios 13,568,000
Por bienag 1413574
TOTAL _ 15.7381,534

16 {-) COSTO POR SERVICIOS {__13,253,398)
UTILIDAD BRUTA _ 2228136
GASTOS:
Operacionales { _ 1.590.08%)
TOTAL { . 1550,08%)
UTILIDAD OPERACIONAL 038,047
OTROS EGRESOS: {__ . L75%
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIOM DE
LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA ———_D30,288
MENOS: 15% PARTICIPACION
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES { 322,982)
MENDS:; 22% IMPUESTO A LA RENTA { . .469.780)
PERDIDA SOBRE PARTICIPACIONES

CONTROLADORAS (___ 256.474)

Ver notas preparadas a los estados finandieros consolidados

Welly Seitz
Presidente Ejecutive
ImTy

NAVILUSAL CIA,
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NAVIE . LTHA. Y OTRA ADES INTEGRA

ESTADO q_E FLUIOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL ANDO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en Délares)

FLUJOS DE O PORELAS VIDADES
DE OPE M:
Eiectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Fagos por impuestos & las ganandas

Ctros, netos

EfecHvo neto (utilizadod provista por las actividades de operadidn

FLUIOS DE EFECTIVC POR EAS IVIDADES
OE INVERSION:

Cesion de participaciones
Efectivo neto (utilizada) provisto por ias actividades de inversion

Aurmento neto del efectiva
Efectivo y equivalentes de efectivo al iniclo del afio

Efectivo v equivatente de efectivo 2 final del afio

Ver notas preparadas a los estados finanderos consolidados

16,846,868
( 14,333,540}
(293,080}
(. s317)

. 2214571

. 298542

— 268,54

2,513,473
-.. 22901

—.536,374

e

Wiily Seitz
hresidente Bjecutio

NAVILUSAL CIA. LT

(,

P-4
=)

LA



NAVILUSA TDA. Y OTRAS DES INTEGRA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

CONCILIACION DF LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en Dolares)

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO ( 256.474)

ATUSTE paRA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA)
NETA DEL EJERCICIC CON EL EFECTIVO NETO
{UTILiZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Depreciacion y amortizacicnes 453,725
Baja de activo fijo ¥
Farticipacidn de trabajadores 322,982
Impussta a la renta 469 781
Jubilacidn patronal y desahurio 219,838
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Aumento {Disminucién) en:
Activos financiergs 1,463,755
Existendas { 74,257
Servicios y Otras pagos anticipados { 37,185}
Activos por impuestos corrientes { 716,617}
{Aumento) Bisminucidn en:
Pasivos financieras 639,607
Pasivos por impuestos cormientes { 155, 644)
Otras obligaciones corrientes { 53,052)
Provisicnes por beneficios a empleados { b1 4ER)
Total ajustes 2,471,405
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS :
ACTIVIDADES DE OPERACION 221497

Ver nofas preparadas a los estados financieros consofidados
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NAVILUSAL CIA. LTDA. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

MAVILUSAL CEA. LTDA. - Fue constituida en Quito — Ecuador en enero 25 del 2010 e inscrita en &l
Registra Mercantil en mayo 4 de ese mismo ana. Su actividad principal es fa prestacion de servicios
técnicos especializados relactonados con la administracion y manejo de buques, Su domiclo fiscal
estd ybicada en la Av. Constitucion No. 100 y Av. Juan Tanca Marengo (Edificio Executive Center),
tiene asignado por &l Semvicio de Rentas Intermas (SRI) ef Registro Unico de Contribuyentes Mo,
1792267854001,

La Compadia realiza sus operaciones bajo la modalidad de dar en charter las naves: Natonal
Gengraphic Endeavour, National Geographic Endeavour 11 (ambas de propiedad de Metrohotel Cia.
Lida.) ¥ Mational Gerographic Islander {propiedad de Marventura de Turismo Ta. Lida.), las cuales
tienen capadidad autorizada de operacion para 96 pasajesos las dos primeras naves y 48 pasajercs la
dltima nave. Dicha naves estan dehidamente autorizadas para realizar turismo de pasajeros en e
Parque Naciona! Galapagos y en la Reserva Marina Galdpagos, bajo la modalidad de cruceros
navegables. Para garantizar las operaciones, iz Compafiia suscribid contrato con Lindbiad Maritime
Enterprises Limited (sociedad domiciliada en fas Islas Caiman), quién requerird chartear las naves
anteriormente mencionadas para prestar los servicios de tours nawvegables que pramogiona v
contrata por su propia cuenta en el mercade internacional. Durante &l ano 2016, 13 nave National
Geogrephic Endeavour, National Geographic Endeavour 11 v National Geographic Islander, operaron
44, by 47 semanas, respectivamente. En el ano 2016, el ingreso bajo 1a madalidad de dar en charter
semand 135 naves &s de USS, 16,267,500 {US$. 13,968,000 fue en al afip 2015), notas 13 y 21.

Aprohacion de los Estados Financieros.- Los estados finanderos al 3t de diciambre deb 2015,
han sido aprobados por 13 Administracidn de la Compafia en enero 30 del 2016. En opinién de [a
Gererwia, los estados financieros adjuntos no tendrdn modificacones, mismos que serdn
proporcionados a la Junta General de Sodios para su aprobadon en el plazo egalmente previsio. Los
estados finanderos al 31 de diciembre del 2015, fueron aprobados por l2 Junta General de Socios en
marzo 31 del 2016.

Principios de consolidacién.- Los estados financierps consolidades adjuntos incluyen fos estados
de siuacidn financiera v los correspondientes estados de resultades integrales, de cambics en el
patrimonio neto y de fiujos de efectivo por el afto terminado al 31 de diciembre del 2016 de
NAVILUSAL CTA. LTDA. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES.

Al 31 de diciembre del 2016, efectuamos auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria a NAVILUSAL CIA, LTDA. v emitimos e informe de auditoria del ano 2016, en febrare 24

del 2057, mismo gue cantienen opinion sin salvedades. La auditorfa del 2015 fue realizada por otrgs
auditores que amitieron opinidn sin salvedad.

Para propésitos de preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados adjuntos de
MNAVILUSAI CIA, LTDA. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES. 2l 31 de diciembre dal 2015, se
considerd |2 informacion correspondients a las companias y otras entidades bajo contral de la
Supenntendenda de Compaiiias, Valores y Seguros. La base establecida de los grupos econdmicos y
pubilicados por el Servicio de Rentas Internas, no fue considerada, consecuentemente, si respecio de
i0s grupos econOmicos se hubieran presentado uno o mas estados financieros consolidados, en
concordancia con la Nerma Intemacipnal de Informadidn Fnanciera, los mismos no han side

incluidos en el presente informe. Al 31 de didembre del 2015, no existen empresas que hayan sido
exchiidas.
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA {Continuacién)

Todas las cuentas y transacdiones significativas entre las companias reladionadas han sido
eliminadas en los estados financieres consclidades adjuntos por parte de NAVILUSAL CIA. LTDA.
¥ OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES 2l 3: de didembre del 2015,

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015,
han sido aprcbades por la Gerenda de la Compafia en febrero 15 del 2016, En opinidn de la

Gerencia, los estades financleros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que serdn
progorcionados a la Junta General de Socios para su aprobacion en el plazo legalmente previsto,

PRINCIPALES P TABLES

Base de presentacion.- los estades financieros consolidades adjuntos de NAVILUSAL CIA.
LTDA. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES y sus notas explicativas, han sido preparados,
tomando en consideracidon las Normas de Contabilidad de Estados Financieros Consolidados
establecidas por la Superintendenda de Compaiiias, Valores y Seguros, a través de la Resolucidn No.
SCICI.DCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014, la cusel es una base integral de contabifidad
diferente a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera. Tales estadss financieros
consalidados v sus netas son responsabilidad de NAVILUSAL CIA. LTDA.. Los estados financieros
cansolidades al 31 de diciembre del 2015, fueron preparados para propdsitos de cumpEmiento con
las disposiciones ermitidas por (3 Superintendencia de Compafias, Valores y Segurcs.

Las principales diferencias entre la Normas Intermacionales de Informacion Financiers v las MNormas
de Contabilidad de Estados Financierns Consclidados, establecida por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Sequros, 5 que esta Institucian de Control, no exioe lo siguients;

- Participaciones no controladoras.- Unz confroladora presentara las participaciones 1o
controladoras en el estado de situacion financiera consolidado, dentro del patrimonio, de forma
seperaca del patrimanio de los propietarios de la controladors. Los cambios en la participacién en
la propiedad de una controladora en una subsidiaria que no den lugar a una péndida de control
son fransacciones de patrimonic (es dedr, transacciones con los propietanios en su clidad de
tales).

- Pérdida de control.- Cuande una controfadora pierda & control de una subsidiaria, ésta: (a):
Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de |z entidad que ha dejado de ser subsidiaria del
estado de situacion financiera conselidade, (b): cuando se pierda el control, reconocera cualquier
inversicn conservada en la antigue subsidiaria a su wvalor razonable, y posteriormente
contabiiizara dicha inversidn conservada v los importes adeudados por 1a antigua subsidiaria ¢ a
ésta, dz acuerde con las NIIF comespondientes.

Ese wator razonable se considerara come el valor razonable en el momento del reconocimients
micial de un activo financiero de acuerdo con 'a NIIF Na. 9 (Instrumentos Financieros) o, cuanda
proceda, como el costo en el momento del recongcimiento inicial de una inversidn en una
asodiada © negadio conjunte y (c). reconocera la ganancia o perdida asociada con [a pérdida de
control atribuible a la anterior participacion controladora.

Pronunciamientos contables.- Un conjunto de normas nuevas, enmiendas e interpretaciones 2
las normas actuales, son efectivas para los periodas anuales que comienzan después del 1 de enero
del 2016, 2017 y 2018, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de los estados
fnancieros consolidados del afio 2015,

Lz Gerencia de NAVILUSAL CIA. LTDA. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES, ha evaluads |as
normas para determinar posibles impactos en lgs estados financieros.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por NAVILUSAL CIA. LTDA. Y OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES zal 31 de didembre del 2015, para la preparacidn de los estados
financierns consolidados adjuntos, en funcén 3 las NIIF vigentes al 31 de dicembre del 2015, se
menciona a continuacidn:

Moneda funcional.- Los estados finandieras adjuntos estén expresados en Dolares de los Estados
Unidos de America, moneds adoptada por '3 Repiblica del Ecuador en marzo det 2000,
Consecueneemente, la moneda funciona! del ambiente etondmico primarie donde opera la Compaiila
y ia moneda de presentacidn de las partidas inclufdas en Jos estados financieros, es el Dilar de los
Estados Unidos de Amdérica,

Activos y pasivos financieres.- Comprende instrumentos financieros v categorias de no derivados
consistentes en cuentas por cobrar v cuentas por pagar. Los activos financieros estan registrados
incialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccidn directamente atribuibles a la compra
o emisidn de estos, los cuales son contabilizados en & momento que existe &l compromiso de
adquirir tales activos, La baja de un adiivo financiero es recopocida cuando el derecho contractual de
la Comparte sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira, © cuando la Compaiia transfiere
el adtivo finandiero a otra parte sin retener & control o sustancialmente los riesgos v beneficios de
ese activo. En el caso de pasivos finanderos |a baja o5 reconocide cuande la obligacidn espedfica
expira 0 es cancelada,

Un detalle de los activos y pasivos financieros es f siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la prestacién de servicios de dar
en charter semanal [as naves que operan bajo ia modalidad de cruceros navegables,

= Cuentas par paqar.- Son registradas al costo al momento de la adcuisicion de los bienes v de
los servicios recibidos, que son utilizados en fe actividad operativa de la Comparia.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen refacidn
con los diferentes riesgos que afectan a la Compania, tales como: Mercado, Crédito v Liquidez. Un
detalle de ics mencionados riesgos es indicado a continuacidn:

~ Mercado.- La biodiversidad de flora v fauna han convertido 3 las [slas Galdpagos, en ef lugar de
destino para vacacionar. En el ano 2015, armban mds de 150.000 turistas provenientes del
exterior. En los (ftimos afios, la tasa anual de crecimiento de arribos al archipidlags es del
4.24%, v |la afluencia de turistas provenientes de Estados Unidos de América, registra una tasa
anual de crecimienta del 8.56%. En razdn de o comentado, el riesgo de mercado esta mitigado v
avizora crecimiento por 13 constante inversion por parte de la Administracién de la Compaia.

« Credita.- Es &l riesgo de una posible pérdida financiera por incumpliriento de las obligaciones
de una contraparte, con refacion a un instrumento financiero o contrato de venta. La
Administracion de |2 Compadiia considera que no estd expuesta al resgo de crédito, va que sus
ingresos provienen principalmente de negociaciones realizadas con Lindblad Maritime Enterprises
Limeted {sociedad domiciliada en las Islas Caiman), guién promociona y contrata por s propia
cuenta en e mercado infernacional, fos servicios de tours navegables.

= Liguidez - Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de
£ago a corto plazo. La Administracion de la Compaiiia monitorea el riesgo de figuidez mediante &l
uss apropiado de sus flujos de efectivo a corto v largo plazo, con base a sus operaciones. No
obstante, considera que de necesitar financiamiento, acudiria a instituciones financeras locales o
del exterior, que ha expresado interés en conceder a la Compania acceso a lineas de crédito.

Activo asivo _por im gorrientes.- Los activos por impuestos corrientes representan
créditos tributarios aue pueden ser objeto de dewvolucidn en aplicacién a la normativa tributaria
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion )

estzhlecida en cada ceso particular. bos pasivos por impuestos corrgentﬁ camesponden 3
obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensualmente; asi como provisionadas al
cierre gl sjercicio como es el caso del impuesto a la renta de la Compafifa.

Servicios y otros paqos anticipadas.- Representan principalmente a importes anticipados a
proveedores gue son registrados al costo a la fecha del desembolso, mismos gue son liquidados
cuande los bienes o servicias son recbidos,

Inversiones en participaciones.- Estd registrada al costo de adquisicién ajustade conforme a 13
MIC No. 28 para inversiones con participacion mayor al 209 y menor del 50%. Al 31 de diciembre
del 2015, ia Compaiiia reconocid sus inversiones en subsidianas como instrumento finanderg con
aplicacion a la NIIF No. 3, para lo cual procedic a realizar cambios en las politicas contables de sus
inversiones en participaciones.

Otras obligaciones corrientes. Estan constituidos principalmente por beneficios scdales que son
reconocidos mediante € meétodo del devengado, originados en obligaciones establecidas por &
Cogige del Trabajo.

Jubilacién _patronal y desahucio.- €| Codige del Trabajo establece a obligacidn por parte del
empleador de conceder jubilacidn patronal 2 todos aqueltos trabajadores que por 25 afios 0 mas
hubieren prestade servicios, continuada o interrumpidamente en una misma compania, En adicion, el
Chdigo Labora! establece la bonificacién por desahucio en caso de terminacién de ia relacion laboral,
que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la dltima remuneracién mensual por
cada afio de servicio prestado, Con aste propdsito la Compania establecid reserva matematica anual
basada en estudio actuarial realizado en ef afio 2015 par una firma da actuarios profesionales,

Reserva legal.- La Ley de Compafilas requiere que el 5% de la utilidad neta anual sea apropiada
coma resarva legal, hasta que represents por lo menos el 20% del capital suscrito v pagada. Esta
reserva no puede ser distribuida a los sacios, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras
o para aurmento de capital,

Reconocimiente de ingresos por servicios.- La Compaiia reconoce ingresos cuands =5 emitido
& camprobante de venta semanal por conceplo de dar en charter semanal las naves para que
operen bajo la modalidad de aucercs navegabies en el Pargue Nacional Galdpagos.

Reconocimientn de costos ¥ qgastos.- 1os costos por servicios son registrades en los resultadas
del egjercicio cuando ios Dienes yfo servicics son proporcionados, en forma simultdneza al
reconocimiento de los ingresos, Los gastos son registrados en el periodo en [os cuales estan
relacionados vy son reconocidos en los resultados mediante el métode del devengado,
independientemente del maementn en que sean pagades.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo dal
Trabaje, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este bensficio
social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

Impuesto a la renta- La Ley Organica de Reégimen Trbutario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a ia renta sobre su base imponible. No cbstante, la tarifa impositiva serd de 25% cuando la
sociedad tenga socios que estén establecidos o residan en paraisos fiscales 0 regimenes de menar
imposicon con participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social 0 de aguel que corresponda a 1a naturaleza de la sociedad. Si la participacién fuera
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard scbre la proporcion de la base imponible que corresponda
a dicha participacion. También aplicarén iz tarifa de 25% a toda la base imponitle, las sociedades
gue incumplan el deber de informar sobre la participacion de sus socios al Servicio de Rentas
Imternas (SRIL
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

las sociedades que reinviertan sus utifidades en el Ecuador pedran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la  tarifa del Impuesto a la Renta sobre € monto remvertido en actives
productivos, siempre y cuando su desting sea 12 adquisicion de maguinarias nuevas o eguipos
auevos, activos para riego, matertal vegetative, plantulas v todo insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera v de floricultura, wtilizades en su actividad productiva, asl como para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e increments de empleo. Fl aumenio de capital se perfeccionard
con la inseripeion en el respactivo Registro Mercantil hasta el 31 de diclembre del ejercicio impositivo
posterior a aguel en se generaron las utilidades materia de la relnversion.

El impuesio a ia renta determinado es cangado en los resultados del afio en que es devennado, on
base al método del impueste por pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere que la Administracion de ia Companfa utilice clertos estimados contables criticos v
establezca glgunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compardiia, con el objeto de
definir la valuacién v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y
su aplicacion en las politicas contables de 3 Compafiia. Las estimaciones v supuestos utilizados estan
basados en e mejor conocdimiento por parte de la Administraddn de Jos hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian varar en relacién con los estimados originales debido a ia
ocurrencia de eventos futurcs.

EF CAIA Y BAN

Al 31 de diclembre del 2015, representa principaimente importes depositados en cuentas corrientes
gue [a Compafiia tiene en una institucidn finandera local por USS. 791,787 y USs$. 2,536,374,
respectivamente. Los saldos en cuentas corrientes estan disponibles a la vista y no existe restriccion
Gua limite su uso,

ACTIVOS FINANCIEROS
&1 31 de diderbre del 2015, un detalle g5 & siguiente:

{Délares)
Cuentas por cobrar 930,233
Empleados, anficipos de sueldos 23,875
Otras - 13498
Total —67,506

Cuentas por cobrar.- Al 31 de diclembre del 2015, corresponde principalmente a préstamas, los
cuales no generan intereses y vencen en diciembre 31 del 2019.

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Bar 116,456
Bazar 164,384
[nternet - f

Total 280,840
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0S5 POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente crédito tributario de Impuesto al Valer
Agregadn {IVA) por USs, 254,858 y US$. 280,840, respectivamente, susceptible de devolucidn previa
solicitud af Servicio de Rentas Internas - SRI conforme to establece el Reglamento de Aplicacidn de
la Ley de Régimen Tributario Intemo - RALRTIL

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre dei 2015, representan principaimente importes entregados a ciertos oficiales de

cubieria que prestaron servicios ¢e manera ocasional a ias naves que operan Como crucerss en el
Parque Nacicnal de Galapagos,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de didembra dal 2015, un detalle es e siguisnte;

(Ddlares)
M/N Endeavour 1 2,834,240
M/N Islander . 2135005
Total 4,969,335
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre def 2015, un detalle es el siguisnte:
{Ddlares)
Proveedores:
Del exterior 614,522
Locales 3,801
Total ~—618.323

Proveedores det extenor.- Al 31 de diciembre del 2015 corresponden principalmente facturas de
bienes importados, tales como, repuestos para el mantenimiento de fas naves, utensilios de limpieza;
asi comto tambien, vestimenta de buceo v demas articulos que sen utilizados para el beneficio y
satisfaccion def tnista.

OTRAS OBLIGACTONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Beneficios seciales:
Participacion de trabajadores en 1as utifidades 323,212
Décimo cuarto sueldo {Bono escolar) 67,562
Oécimo tercer suetdo (Bono navidefo) y atros 23,441
Fande de reserva . ..5.556
Subtotal I 2 2 41
1nstituto Ecuatoriane de Sequridad Social (IESS):
Aportes af IESS - 33,184

Pasan: 472,955
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

(Dotares)
Vienarn: 472,955
Dtros:

Provisiones por liquidar .. .187.860

Total e
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)
Impuesta a |2 renta por pagar y retenciones en iz fuente 453,310
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado {TWA} por pagar .. .L327.481
Total 780,791

OBLIGACION PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015, incluye USS, 4,481,287 por costo de embarcacion National Geographic
Endeaveur v National Geographic Islander,

LACION P NAL Y 10

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el Souiente:

(Dolares)
Jubilacién patronal 869,818
Indemnizacion por desahucic . 292,368
Total 1,162,186
En el afic 2015, el movimiento da la jubllacidn patronal v desahucio fue el siguiente:
(Délares)
Saldo Inical 1,003,836
Més: Provision 219,838
Menos: Pagos L ... _6L48)
Saldo Final — —L162,186

La Compafia procedit a registrar |a reserva para jubilacién patronal v desahucio con base a estudio
actuarial realizado por Actuaria Consultores Cia. Etda. por &) afio 2015, El valor presente actuarial al
31 de didembre del 2015 fue determinado con base al método actuarial de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”,

Los principales supuestos utilizados en fa valuadon de la resenva matemdtica para la jubilacion
patronat fuecon los siquientes:
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO {Continuacion)

2015
Salario minimo vital {US4.) 354
Mumerg de empleados 157
Tasa de descuento (anual) 65.31%
Tasa de crecimiento de sueldos {anuat) 3.00%,
Tasa de incremento de pensiones 29
Tasa de rotacian {promedio) 12.80%
Tablze de inmortalidad ¢ invalide:z TM™ IESS 2002

Para el calculo de fa provisidn de jubilacidn oatranal, fueron considerados 2 totslidad de los
trabajadares que hayan prestado servicios continuos en la Comparia,

PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS
Al 31 de diciembre del 2015, un dedlie es el siguiente:

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2015, &sta representado por 25.000 partidpaciones de US$.
£.00 cada una, propiedad de LEX GALAPAGOS PARTNERS I, 1LC (10%) LEX GALAPAGOS PARTNERS
11, LLC {90%), ambas sociedades domiciliadas en Estados Unidos de América.

La Ley de Companias del Ecuador {Reformada), reguiere el eérvio a la Superintendencia de
Campanias del Ecuador de varias informaciores de caracter societario. Con base a lo mencionado, |a
Compaftua por ser una sociedad cuyo capital social corresponde a un socio extranjerg, requisre de |a
presentacidn en Ecuador de un certificado de existencia legal v de 1a némina de socios con dertas
informaciones establecidas en la ley, respecto del referido socio extranjero. La informacidn del
ejercicio fiscal 2015 fue presentada en enero 26 del 2016. Con relacién al ejercicio fiscal 2016, dicha
informacian no ha sido presentada ante dicho Organismo de Controf,

La Resolucion Mo. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Intemas (SRI), pubficada en al
Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con dltima reforma en febrero 15 del 2013,
requiere que {os sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentas (RUC) como
sociedades, reporten a la Autoridad Triutana entre otras informaciones, la identidad, RUC, domicilio
o residencia {iscal de ios Accionistas, Participes, Sodos, Miembros de Directorio y Administradores de
ia empresa. La Compafia en cumplimiento al referido requerimiento legal, remitid el Anexo del
gjercicio fscal 2016 en abril 14 del 2016, la reladonada al ejercicio fiscal 2015 fue presentada en
abri 1B del 2016.

INGRESOS POR SERVICIOS
Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

{Ddlares)
Servicios de charter:
Mational Geographic Endeavour 9,408,000
Mational Geographic Islander - 4.560,000
Total —13.968,000

Servicios de charter.- En el afio 2015, representan prncipalmente ingresos por servicips de
chérter, para lo cual, la Compaiia suscribio contratos con Metrohotel Cia. Ltda. {propietaria de las
naves Mational Gepgraphic Endeavour) y Marventura de Turismo Cla. Ltda. {propietaria de |13 nave
National Geographic Isiander). Durante el afio 2015, las naves National Geographic Endeavour,
opero 48 semana, National Geographic Islander, opero 48 semanas, El ingreso semanal por servicios
de charter de las naves Mational Geggraphic Endeavour es de US§,196,000, National Geograpnic
Islander es de U5%.55,000,
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co R SERVICIOS

Al 31 de diclembre det 2015, un detalie es e siguiente:

{Ddlares)
Remuneraciones y beneficios sociales 39344972
Costo de charter de naves 2,480,736
Inventarios de consumo 2 065,086
Costos de operacion 1,786,132
Honoranas profesionaies 1,044,233
Personal eventual 252,30
Jubitacidn patronal y desahudio 249,792
Indemnizaciones J28, 756
Gastos del personal 01,162
Servicios administrativos 4]
Combustible ... 970219
Total =. 132253398

Remuneraciones y beneficios sociales.- En el afio 2015, corresponden principalmente sueidos,
salarios y remuneraciones en general e incluye beneficlos sodiales, los cuales son cancelados
directamente al personal de tripulacién que s encuentra operando en fas naves Mational Geogeraphic
Endeavour, de propiedad de Metrohotel Cla. Ltda. v National Geograghic Istander de propiedad de
Marventura de Turismo Cia. Ltda.,

Costo de charter de naves - En el afio 2015, corresponde desembolsos efactuados por concepto
de dar en charter las naves National Geographic Endeavour, National Geographic Endeavour II,
ambas de propiedad de Metrohotel Cla. Lida. y National Geographic Islander de propiedad de
Marventura de Turismo Cia. Ltda., para gue las mismas puedan operar semanalmente como cruceros
e las Islas Galépagos.

Inventarios de consumo.- En gl afio 2015, representan principalmente desembolsos efectuados
por concepto de alimentos v bebidas, los cuales son necesarios para la operacion normal d= up
cricero de pasajeros que opera en a3 Islas Galapagos, asl como también, materales, herramientas
¥ repuestos oue son utilizados para el mantenimiento y reparacidn de las naves,

Costos de operacion.- En &l afio 2015, coresponden a reembolsos de costos asociados a
liquidacién de importacidn de repuestos para & mantenimiento de las naves, suministros de limpieza,
asi como también, vestimenta de buces v demas articulos que son utilizados para el benefidio v
satisfaccion de los turistas.

Henorarios profesionales.- £n el afio 2015, corresponden desembolsos efectuados por concepto
de prestacién de servicios de administracién de personal y servicios de gestidn para que las naves
plredan continuar operanda en la Reserva Marina de Galdpagos, bajo las condiciones establecidas
por &l Parque Nacional Galapagos y demas Entidades de Control.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con base en {a Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 29 del 2015, emitida por =l
Servicio de Rentas Intemas (SRI), 105 sujstos pasivas del impuesto a la renta que hayan efectuado,
dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior en
un monto acumulada superior @ USH. 3,000,000 deben presentar & Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, S1el monto es superior a los USS. 15,000,000 deben presentar adicionalments
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, un Informe Integral de Precios de Transferencia.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA (Continuacion)

Durante & afio 2015, la Campania mantuve transacciones comerciales relacionados a Ingresos por
serviclos de chdrter, con su principal cllente: Lindblad Maritime Enterprises Limited (domiciliado en
las Islas Caiman), cuyos ingresos ascendlercn a USS. 13,963,000, las cuales representan of 100%,
sobre el total de ips ingrescs operacionales. A la fecha de emision de este informe (febrero 24 del
2017), la Compadiia tiene en proceso de elaboracidn €l reporte de Operaciones con Parles
Relacionadas del ejercicio fiscal 2015, que incluye el Informe integral d& precios de transferencia, y
el Anexs de operaciones con partes relacionadas.

COM ISOS

Al 31 cde diciembre del 2015, ia Comparia tiene vigentes Ios siguientss contratos suscritos con
compafias relacionadas, para servicle de charter en Islas Galapagos: Lindbiad Maritime Enterprises
Limited, Metrohotel v Marventura.

= En febrero 1t del 2015, se suscribid contrato con el ocbjelo que ETICA preste senvddos de
asesoria y admunistracién para que las naves (National Geographic Endeavour y National
Geographic Islander) puedan continuar operando en la Reserva Maritima de Galdpagos, bajo las
condiciones establecidas por el Parque Nacional Galdpagos y demas Entidades de Control, Para
identificar de mejor manera suUs obligaciones, |as partes convienen en las siguientes
responsabilidades:

¥ Prestar servicios de administracidn y pago del personal, reclutamients v seleccion del personal
para trabajar a bordo de las embarcaciones durante 2t curso nomnal de operaciones de la
Compafiia, no obstante, se deja expresa constancia i3 relacidn |aboral con el personal
contratedo serd exclusiva responsabilidad de NAVILUSAL CIA. LTDA., en su calidad de
Empleador.

¥ Brindar servicios para !a gestion del mantenimients de las naves, tomando en cuenta ins
siguientes temas:

Verificacion de la validez de los papeles de las naves y medidas necesarias para su
manianimiento, inciuyendo la asesona para el cumplimiento del cadigo ISM.
Supervisidn y control de los estandares técnicos de las naves,

- Arreglo de reparadiones, atraque y encuesta de clasificacion.

- Norbramiento de inspectores,
Suministros de repuestos ¥ su almacenamiente para las naves. En &l ¢aso de que se
requiera de nuevo equipo para las naves o fusse necesario el reemplazo de equipo
deteriorado, no obstante, tales adquisiciones deberdn ser asumidas por NAVIL LSAL
CIA. LTDA..

v Proporcionar a las naves togos los suministros, tales como, alimantos, combustibles, [ubricantes,
articulos de limpieza, lenceria, stc.,

+ Brindar servidos de asesoria para la contratacidn de las polizas de segure que requiera
MNAVILUSAL CIA. LTDA,, para su normal operecon, sin embargo, |2 selecdon v contratacién de
todo tipe de seguros para las naves, induso casco y maquinaria, asl come ser miembro del Club
de Proteccicn e Indemnizacién, serd de responsabilidad de NAVILUSAL CIA. ETDA,

- ETICA, podrda hacer uso de foda la infraestructura con que cuenta al momento tanto en
Guayaqull como en Puerlo Ayorz o cualquier otro puerto en el que opere en Galdpagos. Los
hionorarios de consultorta vy administracidn gque se cancelen cubrirdn todos los servicios
proporciongdos para las naves, incluyends todos los costos asociados al sostenimiento de |a
operacion de las oficinas v bodega ubicadas en la ciudad de Guayaquil; ast como fas oficinas
talleres y bodeaas en Puerio Ayora.
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18. COMPROMISOS (Continuacidn)

Los presupuesios elaborados deberdn ser presentados a mas tardar el 15 de septiembre de cada
afio y deberdn cubnr desde el 1 de enero hasta el 3t de diciembre, siempre y cuando hays
presentado oportunamenta sus planes y programas de mantenimiento, Para |a elaboracién de
presupuestos, se Incilirdn fos siguiente componentes:

v Costes relacionagos con fos senvicios proporcionades a pasajeros v tripulacion a bordo de la
nave.

¥ Costos asociados con mantenimiento requiar de |la nave,

v Costos de combustible y lubricantes.

¥ Ctros gastos operativos tales como algjamiento, muelle y biengs de consumo de motores,
comunicaciones, ek

¥ El calcuto estimado de costos para e reemplazo de equipo, ast como planes v flujos de
efectiva requeridos para la adquisicion de nuevo equipo necesario para afianzar o mejorar el
servicio al ciente, mejorar el valer de la nave, o disminuir costos operativos vfo encargarse e
requisitos operativos usuales.

v Todos ins costos de personal seran cubiertos directamente por NAVILUSAL CIA. ETDA. o por
sus subsidiarias.

Se debera pagar par adelantado todos los suministros requeridos para la operacidn de tas naves
de aguerdo a o especificado en el presupueste de flujo mensual de efectivo. ETICA emitird |as
correspondienies facturas de reembolso que justifiguen los gastos efectuados. Las variaciones
superiores a un maximo del 5% en el flujo de caja dal presupuesto se consideraran razonables;
no gbstants, se debera explicar cualquier vanacian superior a dicho margen de tolerancia.

A mas tardar el 15 de cada mes ETICA, deberd presentar informes separados de gastos, para el
mantenimiento de la nave y personal detallando todos los gastos incurridos el mes anterior,
Adiclenalmente, deberd incluir una comparacién de valores actuales versus valores del
presuplesto de gastos anuales a ta facha.

Bl presupusasto para =k personal deberd cubrir por lo menos los siguientes glementos;

v Montos detallados de salarios y compensaciones a ser pagados a o3 empleados per mes y
ano.

Towl de salarios brutos a pagar.

Impuestos a cargo det Empleador que deberan ser pagados.

Benefidos del Empleador a pagar,

Todos los montos deberdn ser saparados por departamento (Tripulacidn y Guias Naturalistas).
Copia de los estados de cuenta bancarios y condliacton bancaria mensuales.

Todos los informes oon relacicn a pagos al personal como sean requeridos o acordados.

L

A mas tardar ol 15 de cada mes ETICA, presentard un reporte del rol de pago a empieados,
detallando toda la ndmina vy gastos administratives relacionades incurridos en el mes anterior,
Este informe deberd mostrar los gastos para cada nave por separado, incluyvendo una
gomparacidn de valores actuales versus los valores del presupuests.

ETICA, realizard todas las tareas que se refiere a la administracion y el pago del personal
utilizando sus propics procedimientos contables y sistemas de mantenimiento de registros,
conrdinando ademas con el departamento de contabilidad de NAVILUSAL CIA, LTDA,.

ETICA, deberd brindar los servicios observando siempre la aphcacion de los estatutos,
regulaciones, érdenes, licendas y permisos aplicables. ETICA, como parte de sus servicios,
informara oportunamente a NAYILUSA CIA. LTDA., respecto de las obligaciones se debe curmplir
a efectos de mantener todas las licendias, permisos y autorizaciones con [as gue deba contar
para el mantenimiento de sus operaciones.
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COMPROMISOS {Continuacion)

En casn de suscitarse averias de motor, accidentes, drounstancies de “fuerza mayor” o casos
fortuitns, que traigan la necesidad de suspender la operacidn de la nave, los gastos asociados
con retornar a [a nave en condiciones operativas, asi como todas aguellas &n las que se haya
incurrido durante dicha intesrupcidn, seran cubiertos enteramente por NAVILUSAL CIA. LTDA., £l
honoraric anual por prestacson de senvicios de asesoria y administracicn, serg de US§. 1,044,233
mds IVA. Los honorarios que no se hayan pagado dentro de los 30 dias posteriores a la fecha de
vencimlents acumularan interases 3 la tasa del 10% anual a pariv de la fecha de vencimiento
hasta que sean pagades. Los honorarios correspondientes a cada aio sucesivo durante el plazo
contemplado deberan incrementarse cada enero de conformidad con el sorcentaje de inflacidn
del afio orecedente. La duradan del contrato es de 5 afios, a partir del 1 de enero del 2015 hasta
el 31 de diciembre del 2019.

= Inmobiliaria Su Fortuna S.A. (COMINFUR): En funio 1 dei 2014, se calebrd contrato con |a
fnalidad de arrendar una oficina de 68,53 metros cuadrades ¥ un parguen, ubicado en el tercer
pisa ¥ subsuelo respectivamente del Edificio Executive Center, que s& encuentra situado en la Av,
Constitucion v Juan Tanca Marengo, dentro del Mega Proyecto Plaza del Sol, perteneciente a la
ciudad de Guavaguil. La duracidn del contrato es de dos afios renovables, contados desde el 11
de junio del 2014 hasta el 10 de junio del 2016, El valor mensual del canon es de USE, 1,300 mas
el pago de las expensas. Durante el afo 2015, b Compania desembolso por concepto de
arrendamiento LIS$. 18,945.

co CIAS

Al 31 de diclembre del 2015, &t asesor legat de la Compafiia informd gque existe en curss un redamo
{MNo. 09359-2015-01802) de pago de haberes laborables, el cual fue presentado por el sefior Elias
Humberte Montoya Gallegos, ante la Unidad Judicdal de Trabado de Guayaquil. El valer de Ja
demanda infdal asciende a US5. 165,006,

Hastz la fecha d= emisién de este informe (febrero 24 del 2017), la Compafia no ha reciido
notificacion legal con respecto al reclamo laboral antes mencionads, mzén por la cual no ha
constituida provisidn par este concepto.

CONTRIBUCIONES SOLIDARIAS

En base a lo determinado en la Ley Orgdnica de Solidaridad v de corresponsabilidad cludadana para
la reconstruccion v reactivacion de las zonas afectadas por & terremoto del 16 de abril det 20:6, &
mismo que fue publicado mediante Suplemento Registro Oficial No. 759 de mayo 20 del 2016. En
dicha ley, e establecen que se realizaran cuatro tipos diferentes de contribuciones solidarias, las
tusles se candelaran por uneg s0da vez, Sin embargo, $& pagaran en tres cuotas mensuales, a partir
de la publicacidn en el Registro Oficial, conforme al navene digito del RUC o cadula,

LOSE 05 FINA ERDS Y EL UDE

La Administracion de ia Compafiiz es la principal responsable de la prevencion y deteccion del
fraude. Por tal motivo, estd siempre aterta a reduchr las oportunidades de que éste se produzea, asf
como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a ios trabajadores a no cometerde en razén
gue existen procedimientos que pueden detectarlo, asi come politicas y otras disposiciones legales
que nueden sancionarlo. La Administracion de la Compania tisne al compromiso de crear una culture
de honestidad y comportamiento &ico, que =s reforzada mediante una supervision activa, que
induye prever la posibilidad de elusién de los controles © de gue existan otro tipo de influencias
inadecuadas sobre el procesc de informacién financiera, La Administracién de ta Compafiia actla
honrads y Eticamente, sin manipular resultados v fa rentabitidad de la Compafiia, los estadns
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido vy supervisado, no
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LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE (Continuacidn)

existianda infarmacidn financiera fraudulenta o apropiacidn indebida de activos, que representarian
las eventuales mcorrecciones materiales sean o no intencionadas sobra fas cuales el auditor extama
le concieme obtener una seguridad razonable, conforme a 1a NIA No. 240.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ei 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de este informe (febrero 24 del 2017),

no se proguleron eventos, que en opinidn de 13 Administracion de la Compania pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros gque se adjuntan,



