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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDI 

“Aos señores Accromsras y Tunta de Directores de, 
NAVILUSAL CIA LTDA 

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de NA ELUSAL CIA. LTDA. al 
31 de chctembre del 2015 2014 + los correspondientes ostados de resultados, de 
evolucion del patnmmomo de los accionistas y de lujos de efectuvo por los años 
vermuados en esas fechas. as como el resumen de los pnapales pnacipros y 
practicas contables sugnficanvasv otras notas aelaratonas 

Resporenbrlidad de la Adramsizacion sobre lus estados financieros. 
Estos estados ficancteros Son responsabalidad de la adrnmstracton de la Compañia. 
Exa responsabalidad wcluye diseñar amplementar y mantener cl control temo 
relevame para la preparación + presentación sazonablo de los estados financieros 
que estén libres de presentaciones ertoneas de importancia xelatra, ya ses debido a 
físude o emor' as, corno seleccronar y aplicar Políticas contables apropiadas y 
efectuar estamaviones comables que sean razonables en las excunstanctas 

Responsabalidad de Jos audstores 
“Nuestra responsabilidad es expresar una opumón sobre dichos estados Enancteros 
"basados cm muestras audstorias 
Nuestros examenes fusron efectuados de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Audnona 3 Ascguramento (N L4.A ) Estas normas requieren que se cumplen con 
requistos éticos y que un examen de auditoría Sca diseñado y reahzado para 
biener cereza razonable de s1 los Estados Financieros mo contienen cmores 
importantes Una aucitona ¿ncluve el examen, a base de pruebas. de la evidencia 
que scporta las camndades v rovelaciones presentadas cn los Estados Financieros 41 
efectuar esas evaluaciones del riesgo el aucitor consdera el control 1ntemo 
relevante a la preparacion y presentación razonable de los estados financieros por la 
compañía NAVILUSAL CIA. LTDA. a fin de diseñar procedimientos de Sudbtona 
que sean apropnados en las csrcunstancias pero nO 000 El propósito de expresar una 
opicuon sobre la efecvidad dol control nteno de la Compañia NAY ILLSAL CIA 
LTDA. Incluye tambren la evaluacion de los prespros de contabilidad utilrzados y 
de las estaciones Importantes efectusdas por la Gerencia as. como una evaluacion 
de la prescotacion general delos estados financieros 
Consaderamos que la evidencia que hemos oberido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base razonable para muestra opuston 
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4 En muestra opmión los estados financieros anita mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes la simación financiera de 
N4vILUSAL CIA LTDA. al 31 de dicrembre del 2015 y 2014, el resultado de sus 
operaciones y su flujo de etecuvo por los artos termunados en esas fechas de 
conformdad con somnas Intemacionales de Información Financiera 

Opamson sobre el cumplimento de obhgacrones tibutanas 
5 Muesua vpo sm sujutdades sobre el cumplimiento de las cUugaciones 

inbutanas de NAVILUSAL CIA LTDA correspondiente al año termunado el 5] de 
dicxembre del 2015 requenda por disposicrones legales. se emutra por jeparado, 

Febrero 19 2016 
JEZL CONTADORES AUDITORES CIA. LTDA. 
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NAVILUSAL CIA, LTDA. 
BALANCE GENERAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL-2015 Y 2014 
fExpresado en US Dólares! 
  

ACTIVO NOTAS. Divebre 31 Diciembre31, 
2015 2014 

Acrvo Comente 

  

Efieuso y equivalentos de efecuvo 4 23B8T6 22901 
Cuentas por cobrar relacionadas 5 58772 1600779 
“Otras cuentas por cobrar 6 51063 77279 
opuestos anticipados 7 229 
Total Activo Corriente 1783188 

Otros Activos 
Inverstors permanentes E LEStas7 2 
Total Activo no Corriente 199143 p 
Totel Activas 5.063.655 "1783 188 

Pasivo y Patrimonio 
Proveedores. > ano 11352 
Obligaciones ficalos MOM 44778 95742 
Cuentas por pagar empleados e 15SS e SITOBS 26009 
Relacionadas por pagas $ $1 446 u 
tras Cuentas por Pagar 6627 6627 
Total Pasiso Cornente T0E9 006 3.57 

Pasivo no Comente: 
Jubilación Patsoral y Desahucio 13 _ 1IG2186 1003836 
Tuta Paso no Corriente 162.186 1005836 
Total Pasivos 3231192 1377506 

Patriumomo 
Capital Socral 15 
Reservas 
Resultados Acumulados 
Total Patrimonio 

"Total Pasivo y Patrimomo 

  

¡Las votas adjuntas son part 1otegrante de los Estados Funancieros 

  

Presidente Ejecutivo Contador General  



  
NAVILUSAL CIA. LTDA 
ESTADO DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL3] DE DICIEMBRE DEL 20154 2014 
(Expresado en US Dólares) 

Ventas Notas 
Costo de Ventas 

Utilidad bruta en vengas 

GASTOS DE OPERACION 

Gastos de Admunistacion 
Gastos de Venta 

Total Gastos de Operación 

Utilidad (Pérdida) en Operacion 

“Gananesa Medición Ioversiones en Subsidiarias. 
“Otros Ingresos 
Dios Gastos. 

Utilidad (Pérdida) antes impuestos 

Partcipacion Trabajadores 
Impuesto ala renta 
Resultado Neto 

Otras resaltados antegrales ingreso (gasto) 
"Valor justo de acttvos y pastos financieros 
Ayuste de jobalacion patrona! y desatucto 
Resultados integral total 

Las notas adjuntas som 
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12 megrante de los Estados Financreros. 

    

Presidente Ejeculsro 

  

Esordb o 
Contador General



  
NSVILUSAL CIA, LTDA. 
ESTADO DE EVOLUCION EM EL PATRIMONIO. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 3 DE DICIEMBRE DE! 2015 Y 2014 
KBxpresado en US Dálares) 

Capital socral 
Sáldo antcrat 
Asumento de capa! mediante capitalización de 
utilidades 
Saldo Pinal 

Reservas 
Saldo imcal y final 

Resultados acumulados, 
Saldo mmcral 
Asamenno Oe cspitl mediano captalización de 
ctdades 
Resultado del ejercito 
Saldo Pinal 

Total patrivonadn al 3E de diciembre de 2045 

Las notas adjuntas son parte 
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Sí César Mariscal 
Cantador General



  
NAVILUSAL CIA ETDA 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2044 
(Expresado en US Dolares) 

FLUJO DE Casa PROVENIENTE DE 
OPERACIONES 
aya recibida de clientes 
Caja pagada a proveedores y empleados 
mpuestos pagados. 
Otros ingresos. 
Caja provemente de (unilizada en) operacion 

FLUJO DE CAJA USADO EN 
INVERSIONES. 
Inversiones en Marventura y Metsohotel 

aga utilizada en inversiones. 

FLUJO DE CAJA USADO 
ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Fago de caja provisto por acuvidades de 
financiación 
Dismmunucion Incremento neto de caja 
Caja y sas equivalentes al smeso del año. 

aya y sus oquivalentes al final det año. 

  

2015 2014 

17413 548 4510.69 
031720) 1457.44 

620 1103382) 
Lem. 53875 

182.408 3513 

O) o 

Uan o 

o o 
209 
22901 

313376 32901 

  

Las notas adyuntas s9n parte mntegrante delos Estados Financieros. 

    
Y SE WiHiDala Josef 

Presidente Ejecutvo 
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Sr Cesar Mariscal 
Contador General 

   



  
NAVILUSALCIA LTDA 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conteauación..) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en US Dólares) 
  

2015 20m 

CONCILEACION DE La ETILIDAD 
NETA CON EL FLUJO USADO FN 
OPERACIONES 

Resultado Neto 1426781 247308 

Ayustes para Conciliar ct Ingreso en Efecto 
Usado en Operaciones. 
Impuesto ala foma 403451 74893 
Pastcipación tmbayadores 322982 56.875 
Provaston para benoñcios definidos. 219838 152 588 

VARIACIONES EN ACTIVOS 
(Aumento) Dismunución Otras cuentas a 

cobrar LESOZAS (208.072) 

VARIACIONES EN PASIVOS 
(Dismnncion ) Aumento cuentas por pagar. 287,973 1221 
(ismunnción) Aumento Impuesto Renta por. 
per 162070) o 
(Dismunución ) Aumento Impuestos por pagar. 1645.607) 4103 382) 
(Dismanucton ) Aumento Otros pasteos $naa7 567 

FLUJO DE CAJA PROVEMENTE DE COS 4182408 3513 
  

Las notas adpuntas son parte mntegrante de los Estados Finaneteros. 

CATA 
ST Sci Willbald Josef Se Cásar Mane 
Presidente Etecutvo Contador Geseral 

   



  
NAVILLSAL CIA LTDA. 
NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DF DICIEMBRE DEL-2013 Y 2014 
Cxpresado en US Dolares, exeepto que se indique) 

  

NOTA 1 CONSTETLCION Y OBJETO 

'NAVILUSAL CIA TTDA., es una entidad do derecho prrvado que fue constsuida el 4 
de Mayo de 2010 su objeto pnacipal es la administracion y manejo de buques. 

NOTA 2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Cumplimiento de las NIF 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas 
Intemacionales de Informacion Financier (NIF) emiidas por el Intematonal 
Accounting Stsvderds Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador según 
disposicion eoutida en la resolucion 06.Q.1C1 004 del 21 de agosto de 2006 por la 
Supenmtendencia de Compañias resolución en la 5e establecio que “las Nommas 
iniemacionales de Información Financiera NIF”, seso de aplicacion obligatona par 
parte de las entidades sujetas a comrol y vigilancia de la Supormeendencra de 
Compañsas, pata cl resto preparacion y presentacion do os estados financioros 

  

Los estados financieros han sido preparados con basc a costo Justónico modificado por 
larevalonzación de ciertos bienes de propiedades, planta y egunpo 

A continuacion se desemben les pmmeipales políticas contables adoptadas en la 
preparacion de los estadas financieros ino consolidados) Tal como lo requiere la NIF 

1 éstas polueas han sido definidas en funcion de las NITF vigentes al 31 de diciembre 
de 2015 aplicadas de manera uniforme en todos los perodos que se presentan 

Bases de preparación de Jas Estados Fisaneteros 

Los estados financieros de NAVILUSAL CIA LTDA, comprenden el Balance general 
al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014_ los cstados fno consolidados) de 
resultados integrales. de cambios cn el patmmonio y de Hluyos de efortvo por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 Los mencionados estados han sido 
preparados de acuerdo co Normas Internacionales de Informacion Fmanctera (NU). 

Moneda funcional y de presentación 

Las estados financieros estan expresados en la moneda del entomo economico pracipal 
en que la entidad «opera (moneda funcional) representada en Doleres (US) La 
República del Ecuador no eme papel moneda promo y en su hogar utiliza el dolar 
omo unidad monelana y como moneda en curso legal



  

    
NAVILUSALCÍA LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 20t4 
(Espresada en US Belares, execpto que se indique) 
  

NOTAZ POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contmuación.. ) 

Responsabrltad de 12 Informacion y Esti 

  

mes Reslizados. 

La preparación de los presentes estados financieros sa confummdad con NIE reguero: 
quela Admmisteación establezca algunos supuestos ihoréntes ala actividad ecommenica. 
de la Compatta, con ¿L okyeto de defim la valuación y prescntacion de algunas pardas 
que forma parte de los estados financieros (mo consolidados) En opamón de la 
aerrmmstucion de la Compaño. tales estimaciones y puestos estyvicron basados en la 
mejor utilizacion de fa anformracian disponible al mermento 1os cuales podrían legar a 
diferir de sus efectos finales 
Las estimaciones y sapuestos son misados de ivanora portodica, Los resultados de Jas 
revisionis de estmagtones contables son recongcalor es el periodo en que ayan arto. 
revisados y Cualquier etro perlodo que estos afecten 
Las estumaciones relevantes que 20D particularmente susceptibles a ambos 
Sigmficativos se relacionan con la estunacion de la vada asi! y el xalos sessdoa! de dos 
acuvos la determinacion de la provision para cuentas incobrables, la determinación. 
para provisión para lo obsolescencia de venas, lu cvalugcion de posibles pérdedas 
Por deterioro de deseemnados achvos, la recuperabiidad de los impuestos astendos y la 
ampornzacion de los sramgibles 

Saldos comentes y no comentes 

Bo el estado de simuscion financiera. los activos son claylicados como sormntes 
ugsdo se espera roslizar el genwo o tene la mencion de venderlo o consumurio en su 
ciclo nonmal de operacion. snántens el acto panespalmente con fines de negociacion 
espera realizar cl acuvo dento de los 12 mesos seguentes al periodo sobre el cul se 
informo. o elacuso es efestovo o equrvalente de efecuvo pan ningu po de restriccion 

Asi mito, Clasfica un pasivo como comente cuando. espera fiquidas el pasivo en su 
cto normal de operación crantens un pasivo pnneipalmente con cl proposo de 
negociar el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguentes a la facha del 
¡enodo cobre el cul $e imfonta, e la Compañra no nen un derecho wnvondicrogal para 
aplazas la caneciación del pasevo durante al wenos (os 1] meses siguentes la fecha del 
pertodo sobre el que se anforma 

Efoctuwo y equivalentes de efecto 

El efectivo y equnalentos de eformo wehuve los activos Financieros Irquidos, 
dopósatos sn restacciones y todas las unverstones financieras de Fácil tsquidacion que so 
pueden trsnsforaaas en efectayo cm un plazo máxmo de tres meses



  
SAVILUSAL CÍA LTDA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL31 DE DICIEMBRE-DEL 2015 Y 2014 
(Expresada cn US Dolares, exeepto que se indique) 
  

NOTA 2 POLITICAS CONTABERS SIGNIFICATIVAS (Contimuación. ) 

Actrwos finanearos 
0 Cuentas y documentos por cobrar 

Corresponden prepalmeote aquellos deudores pendientes de cobro por 
Servicios prestados o los buenes vendados. Se contabilizan intealmente asu valor 
razonable, menos la provisión de pérdedas por detenoro de su valor en caso que 
susto evidenca byetva de la mcobrablidad de les ampores que so mantienen 

por cobrar segun los tormuos onganales de estas cuentas por cobrar 
Los los de cfectivo relacionados con Tas cuentas por cobrar y las cuentas por 
pagar de cont plazo se descuentan s el efecto dl descuento es mater 
La empresa utiliza el metodo del 1tteres implicto. cuando la secuperacion de 
stos saldos esa largo pazo, 

b) Cuentas por cobrara compañlas felecianadas. 
Las cuentas por cobrar 3 compañas selactonadas y que meluyen meses. son 
registradas a su costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de ameres 
electiva. El angreso por tores es secongcido como Intereses ganados. 

+) Inversiones mantonides Rasta el vencameto 
Son valoradas <l costo artoizado. corresponden a cenuficados de depósito 2 
termino y polzas de acumulación con vencumemtos fjos cuya mencion es 
ranenedas hasta su vencamuento 

4 Frovssion para cuentas sncobrables 
La administracion exela lo posibilidad de recaudación de cuentas comerealos 
por cobrar con base on una sone de factores. Cuando exste1a conssrenca de 
una smospacidad especifica del clento para poder cumplr con sus obligaciones 
Financieras, se estuna y registra uso provisión especsfica para deudas uncobrables 
lo que reduce la canudad por cobrar al saldo Estado se considera será 
recaudado Además do adeniuficas las potenesales deudas 1neobrbles de los 
shentes se reusran cargos por deudas Iucobrables_ con base cn cayos factores 
«amo la hustona reciente de pesdxdes amtenores y en ua evaluación general de 
las cuentos por cobrar comerciales vencidas y wgentos 

Toventanos 
Los mvcntares stan valuados como sigue 

3) Las mercadenas al costo promedio de adquisición que no excode ct valor noto 
alzado 

*) Emporaciones en trans, regstradas al costo segun facmuas encrementado por 
los gastos de importacion mcwmdos hosts la fecha del estado situacion 
Ainancion 

+) Se ncluye la provision para obsolescencia de sovéntaros, que es dercemunada 
con base en el análiss de robición de Ímvemaros efectuado por la 
adimumsación, <l cual considera aquellos stem que nos han rogsrado 
movimientos porimas de un ño



  
INAYILUSAL.CIA LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL2013 Y 2014 
KExpresado en US Dúteres, excepto que se dique) 

NOTA2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIS AS (Continuación ) 

Cuentas por pagar comeretales y otras cuentas por pagar. 

Corresponde princspaímente a cuentas por pagas propias del go del negocta, ast pomo 
de obligaciones patrunales y tmbutaras. las amsmas que son regsstradas a sus 
correspondientes valores pomales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se 
registran a su valor razonable utilizando el metodo del antores plato para las cuentas. 
a largo plaro 

Impuestos 

El gasto del año por impuesto a la renta representa a suma del impuesto a le revts por 
Pagar cormtcate v el 1empuesta difonido. 

Ss el annerpo de impuesto a la renta excede del valor de impuesto comente causado 
ste se componen valor manso u pagar por impuesto ala senta comente del pertodo. 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utdidad gravable (Inbutana) regrstada ea 
el año, uulizando las tasas fiscales yugentes al final de cada penodo La utilidad 
gravable diicre de la utilidad contable en razon de las paridas de ingreso o gastos 
Imponubles o deducibles y pastdas que no son gravables o deducibles 

El impuesto diferido so detcemuna usando las tasas de ampuesto aprobadas en la Ley 
Orgánica de Ráguen Tributario Tnterno (o en otras leyes) en la fecha de cierre del 
estado de suacion fisanciera clasificado y que se espera aplicar cumdo el 
correspondieme actree por impuesto difendo se realice o el puso por impuesto 
difendo se liquido 
El impuesto diferdo se roconoos sobre las diferencias temporanas entre el valor ea 
bros de los setivo» y pasivos inchudos en los estadas Einanereros y las bases fiscales 
correspondientes utilizadas para detemmnar la utilidad gravable El pasivo por ampuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencras termporanas imponibles So. 
reconoce activo par Impuesto duendo por causa de tadas las drferencias temporanas 
deducibles <n ta medida en que resulte probable que la compañia logro wtlidades 
gravables fanusas con las con las cuales compensar estas diforencias tempranas 
deducibles 

Provisiones 

Una provision se rosonoce, cuando la compañia tene uma obligación Jegaf o impiaxta en 
presente, como resultado de yn evento pasado. que pueda ser estrmada con suficiente 

Jiabílidad y es probable una salida de beneficios economicos para cancelar dicha 
lización:



    
NAYILUSAL CIA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOSAÑOS FERMINADOS AL 34DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en US Dólares, excepto que se indique) 

  

UTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contenuzcion > 

Reneficios a empleados 

3) Provistones paca gubslacion patsonal y desabucto. 

De acuerda con lo establecido en el Codigo de Trabajo, es obligacion de tos 
empleadores de conceder Jubilacion Patronal a todos aquellos empleados que 
Tayan cumplido ens 20 y 25 años de servicias continuos o nterrumpidos en una 
usa tnstrtción 

El costo de beneficios defimdos para jubilación patronal y bomficacion 
desahuoro es determinado uslizando cl Metodo de la Unidad de Cródita 
Proyectada en base a estudios actuanales realizados por 8 pero dependen 
debidamente salficado 

b) Porncrpación a trabajadores 

La Compañia reconoce la paruepación de sus trabaradores en la unidad, Este 
benelicso se calcula 4 la tasa del 1596 de las uttilades Inquidas o contables de 
acuerdo co dsposiciones tegales, 

Ingresos de setvidades ordruanas 

Los igresos proventcates de la venta de productos termnados en el curso ordinano de 
las actividades se váloran al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar 
neto de devolucrones, desouentas comerciales, Los mmgresos <on feconoerdos cuando 
existe evtdencea pessuastya usualmente en la forma de un scuerdo de venta ejecutado 
que los mesgos y beneficios de la propiedad han sido ransfendos al comprador. la 
secuperacion es probable, los costos asoctados y las postbles devoluciones de bienes 
pueden ser estimados con suficiente fiabilidad. 70 hay partenipacion contimo de ta 
ademwustsación cos los bienes, y el monto del ugreso puede ser medido con Suficiente 
fiabilidad 

Tagresos por demdendos empereses. 

Los ingresos por dividendos en imerstones son reconocidos cuando se han establecido 
los desechos de los acciomstas para recibir el pago 

Los intereses consspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en 
base al saldo a capital de los préstamos



  
NAVIEUSAL CIA, LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS aL31 DE DICIEMBRE DEL 2085 Y 2014 
(Expresado en US Délares, execpto que se dique) 

NOTA 2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion ) 

Gastos de operación 

Estio constmuidos POE: gastos financieros, gastos adsmulstratvos. impuestos, tasas, 
contribuciones y otras costos directos propios del guo del negocio. Los gastos de 
operación se regisan al costo hustoneo y son reconocidos por la Compañía sobre baso 
del devengado, 

Compensación de saldos y transacciones 

¡Como noma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos. 
amparo los mgyesos y gastos 

Estado de fluyos de efecto 

Bayo flayos onganados por actrvadades de la operación se tncluven todos aqueñios flujos. 
de efecivo relacionados con el go det negocio 10cluyendo ademas los mtereses. 
pagados, los mgresos finaneneros y en general. todos aquellos flujos que no están 
definidos como de wverscón o financiamiento Cabe dostacar que el concepto 
operacional unlizado en este estado es mas amplo que el considerado en el estado de 
resultados 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no electivas. 

La Corpañsa no ha aplicado las suguientes NITF nuevas que 5e encuentran emitidas pero 
aún no vigentes, 
  

   
  

  

  

  

ueras Normativas Fecha de aplicición 
oblegataria 

IM TA Cuentas de diferamento de acinidades reguladas. | Ol de enero de 2016 
"NIF 15 Ingreso de contrato con slentes, susto a NIC ET | Ol de enoro de 2018 
NIC 18 SIC $1 CINE 15, 18 y 31 

Mejoras y modificaciones Fecha de apicacióo 
obligatoria 

IES Enenvendas de sepuembre 2014 1 de cuero de 2916 
  

"NIE 7 Revelaciones aducioneles de contabilidad de coberturas | Se aplica com NNF 9 
relacionadas con <) capítulo comtabulidad de cobermuas en la | Fecha tentativa 
  

  

NIE 9 (Enmienda) 1 de enero de 2018, 
NIE 7 Ecmmsendas de sspuicmbre 201%, 11 de enero de 2016 
NIF 9 Testamentos financioros (Enmienda! Fecha tentativa   01 de enero de 2018       

b 

 



  
NAVILUSAL CIA, LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 
fEspresado en US Dólares, cxsepto que se indique) 

MOTA 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIM AS (Contestación ) 

  

Mejoras y modificaciones, contisuación. - Focba de aplicacion 
obiigatorta 

NIF 10 Enmuendas referidas respecto de excepciones en la | 1 deenero de 2016 
consolidación 
ARE 11 Modificaciones respecto de adquisiciones em | Tdecuero de 2016, 
operactones conjuntas 
NEF 12 Enmendas referidas respecto de excepciones en la | 1 de enero de 2010 
consolidación. 
"NIC Y Enmurendas resultantes de sucuevas de divulgación —| 1 de spero de 2016 
NIC 16 Modificaciones con respecto a la aclaración del 1 deenero de M6 
veetodos aceptables de depreciación y amorizacion. 
"NIC 19 Enmiendas de sepnembre 2014 Te enero de 016, 
NIC 27 Entpienda que restablece el merodo de la participación | 1 de enero de 2016 
patrimonial proporciona? coma opción para inversiones en 
subsidianas, negocios conjuntos y asociadas 
"NIC 28 Enmiendas neferidas respocto de excepciones en la | 1 dcencrode 2016 
consolidación 
"NIC 32 Modificaciones cun respecto a la aclaracion de | Y de cuero de 2016 
metodos aceptables de depreciación y amortización. 
NIC 39 Instrumentos Gnancioros reconocmnento y medicion | Se aplica con NUF 9 
(Enmienda relacionada con capitulo de contabilidad de|  Fochateniiisa 
coberturas NIE 9) Ol de enero de 2018 
NIC 41 Enmiendas respecto de plantas al porador 1 de enero de 2036 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      
    
La Admmstración. estuna que la adopcion de las normas, enmuendas e iterpretaciones, 
sntes desentas, no tendra un impacto siguficatuo en Jos Estados Finaneseros (no 
corsotidados) de NAYILUSAL CIA LTDA en el persodo de su aplicacion ricral 

Estomastones y jurcios contables erurcos 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios defimdos a 
trabajadores requerda por la NIC 19 depende de varios factores que son detenmanados 
en funcion de un calculo actuanal basado en supuestos tales como tasa de mortalidad, 
1958 de descuentos y de zotacibn, dicho valor es sovisado anvalmento por parte de un 
achano 

La compañva ubliza las teemicas de valoración ¿Costo amortizado) para Ta medición del 
valor razonable de sus activos finanercros.



  
NAVILUSAL CIA, LTDA, 
¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL.2015 Y 2014 
WExpresado en US Dólares, excepto que sé málque) 
  

NOTA 3 GESTIÓN DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES 

La admiracion se encarga de identlicar medhr y sutigar los factores de nesgo mas. 
relevantes para la empresa. cn basc 2 una sere de procedumientos. politicas y 
ormativas y una serto de herraentas tales como. revistones mternas evaluaciones de 
«obertura de seguros, entre otras. 

Raesgo de Mercado, 
El nosgo de mercado cs la oxpsción a un cembso adverso cn cl valor de dos 
nstrumentos finareresos cansados por factores de mercado wncluudos los cambros e las 
cotuaciones Bursátiles spos de mnteres pos de cabo, precros de matenas pumas y 
tasas de wílacon Le siguiente mformación contiene “deciaaciones a fuero” que 
>nvolucran nesgos * tacemdumitres. Los resullados vales podrian dias de los 
presentados 
Riesgo Cambiano. 
La empresa está expuesta al stesgo cambrano derrado de cambros em las diferentes 
divisas sobre todo con respecto al dolar estadommidense El nesgo cambrano puede ser 
resultado de cambios ea las condiciones económicas políticas monetanas y/o fiscales, 
Ja hiquedez de los mercados globales eventos polínons locales e intoraacionales. entre 
Otros y surge de Mamacciones comerciales Ñuras acuvos y pasivos reconccidos e 
versiones netas en operaciones en el extranjero. 

Recsgo de precios 
En ct curso ordeno del negocio. Instóricamento la Compañía ha comercializado sus 
productos basándose en una poluca de fijacion de precios dondo se espeerfican los 
Parametros basicos para determunar el valor a factorar por cada lnea, la admumstracion 
considera que no se deben presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los 
precios a Tos cuales estarian dispuestos a comprar los clientes actuales o ftaros por 
Tanto el niesgo de perdida de mercado por fluctuaciones. en los precos es muy bajo o 
cas malo, 

Ruesga de interes 
La Compafas no ticnc un nicsgo importante vinculado a las tsas do nterés, debudo a do 
mutado de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero, 

Ruesga de erédro, 
El riesgo de créden se omgina par el elestuwo y cqusealemes de cfecuvo los 
instramentos financicros demvados y los deposalos con bancos e instituciones 
financieros, ass como por el otorgamena de crédito a los clientes, sncluyendo las 
cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas Para los bancos e sustriuciones 

linancioras, sólo son aceptados aquellos con calificaston numa de AA. 

15



  
NAVILUSAL CÍA LTDA 
XOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOSAÑOS TERMINADOS AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en US Dolares, excepto que se mdxque) 

NOTA 3. GESMION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Contiauación.. 

Los chtenes son calificados en forma independiente se exalia la calidad crediticia del 
chente tomando en consideracion su tuación finaneicra la expenencia pasada y atros 
actores. Los imtes de mesgo individuales se establecen con base en calieaciones 
externas o temas de acuerdo con Jos ftmes establecidos por la admenstración de la 
Compoña, 

La compañia no esta expuesta a riesgos de credito siguificaLwos Históricamente a 
empresa mo ha tenido perdidas crediucias signsficarwas de sus chemes y 
concomiantemente los llmstes de creduo no fueron excedidos durante los pertados de 
informacion, consecuentemente la admunswración no antcipa perdidas por la falta de 
cumplimiento de las contrapartes, 

Raesgo de lrquadez. 
El área comporatrva de finanzas del Grupo momtorea los requenmuentos de liquidez para 
asegurar que cuenta con el efectivo suficiente para cubre las necesidades opemuvas de 
la empresa y manicorr dispomibles sus lineas de cródito en todo momento curdando mo 
eacedorlos homtes de fimeoetamuento establecidos en su caso por los credios existentes, 
Dichos pronósticos consideras los planes de financiamento con deuda, cl cumplimiento 
de restrcciones financieras el cumplawiento de objetvos de razones finaucieras en el 
estado de siuacion financiera y, en su caso los requerimientos Tegales o regulatonos. 

  

Adaninsstracton de nesgo de capital 
La Compañsa manejo su capual para salvaguarda su capacidad para continuar como 
negocro sa march y poder olrecer rendinuentos a sus acctomstas v beneficios a partes 
ncrresadas a traves de la optemuzacton de los saldos de endeudamiento y patrumonso 

NOTAS CAJA, SUS EQUIVALENTES 

El resumen de Coya y sus Eguvalentes por clasificación principal es como sigue 

Disicabrest — DiciembreSt, 
2014 

Cajachnca so 
Produbanco Cta Cte 02005172248 22851 
Produbanco Cta, Cte 02729002805 
Total 23901 

 



  
NAVILUSAL CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR 1 OS AÑOS TERMINADOS 4L 38 DE DICIEMBRE DEL-2015 Y 2044 
(Espresado en US Dótares, excepto que se mdique) 

NOTA $ CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS 

Fl resumen de Cuentas por cobrar y por pagar Relacionadas por clasificacion grncrpal 
es como sigue, 

Desember 
2015 

¡Cuentas par cobrar relacionadas 
Lex Galápagos Partners 41 LLO see 

Total cuentas por cobrar relacionadas SE77 
Cucutas por pagar retacroyadas 
Metohotel 263 50% 
Mesventura 304144 
Lex Galápagos Parness 1 3197 
Lex Galápagos Partoers 1 4 
"Total suentas por pagar relsexpnadas STisss 

NOTA $ OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Dissembresa, 
2014 

1500779 
1000779 

l
o
l
o
 

a 
> 
> 

FI resumen de Gastos Agticipados y Olbas cuentas por cobrar por clasificacion 
prinespal es como srgue 

Dicedec ala 
2045 

Anueipo de Quincena o 
Asicipo de sueldo. 0 
Descuentos días no trabajados o 
AntICpo 3 proveedores 14343 
Anticipo seryietos ocasionales. 22884 

Vamos. 23514 
Toral SOS 

NOTA 7. IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Dieembre31, 
2014 

101 
11659 
4198 

o 
o 

E 
qa 

Et resumen de Impuestos Antecipados por clasificacion princupat es como sigue: 

Diciembre 31, 
2055 

IVA pagado 412824 
TV A Credito Tributaro adquisiciones 294001 
Retención del IVA 31679 
1V A, Credito Tributano retenciones o 
rotas 138301, 

Disiembre 31, 
2054 
99 

48.407 
350% 
1798 
BEz29
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'RUFA E INVERSIONES PERMANENTES 

El rosumca de las cesiones es como sigue" 
  

  

        
    
  

Fecha de Compaña Tapar Porceaye — | Csosacla por 
esentusa en | Depeutiente Parbeipacion en | Htedtción de 
Regiteo elcpital | Imveronas 
Mercanal «o 

Subidas 
arvenmra de 

15 de Enezo | oso Cia 500 990%) 12800 de2015 A 
Sra | rad Te sz a p 301 98] 1140322 

Toni SIA 

NOTA 9 PROVEEDORES 

ES resumen de Proveedores por clasicacton princepal 5 como sugue: 

Diciembre 3), Diciembre 3E. 
E E 

ETICA 414028 324 
Pagos Stamby 9 10928 
Castañado Meles Carlos Eduardo 1788 o 
Otros proveedores varas 294 e 
Total iiO 1133 

NOTA £0 OBLIGACIONES FISCALES 
El sesamen de Obligaciones Fiscales por clasticación Principal es como sigue 

Diciembre 34, 
2015 

Impuesto ala ena, Nota 11 316.134 
Retenciones en la fuente 68554 
de Impuesto Renta 2 IVA. 
IVA en ventas 3100 

Fotos 47188 

Diciembre 31, 
2014 

34,55 
10.947 

50040 
95147
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POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
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NOTA 11, IMPUESTO A LA RENTA 

La provision paa el impuesto a la renta por el año terminado ol 31 de diciembre de 
2055 y 2014 ha sido calculada aplicando la (asa del 22%. 

El Art 37 de la Ley Organsca de Régimen Tributano Interno seformado por el Art 1 de 
a Ley sín (Suplemento del Registro Oficial No, 497.5 de Drciembre 30 de 2008), por 
los Arts 1] y 12 de la Loy Sn (Suplemento del Regutro Octal No 94 5 de Diciembre 
23 de 2009), por el Art 25 del Decreto Leg sn (Suplemepto del Regsstra Oficial No 
244: de Julro de 2012) y por el Ant 51 det Reglamento para la Aplicacion de la Ley de 
Bagimnen exibutano Estero señala que las secredades constirandas en ch Ecuador ass 
como las sucursales de sociedades cxmemjeras domiíltadas en el psts y los 
establecimientos permanentes de soiedados exuamjeras no domestiadas que obicngan 
igresos7gravables, estaran suetas a la tanfa imposstiva del 25% sobre su base 
imponible 

El CÓDIGO ORGANICO DE LA PRODUCCIÓN, COMERCIO E INVERSIONES 
psblicado en el suplemento del Registro Oficial No, 351 del 29 de diciembre de 2012, 
reforma ol Ar. 37 y cstableco una reducción de la tanfa del impuesto a la Renta de 
Sociedades la que se aplicará de forma progresna en los siguientes termano 
Durante el ejercicso fiscal 2011 Ya tana imposttiva cormesponde al 240%, 
Durante el ezerccto fscal 20, a tata impostura comospoade al 238). 
A posta del jerercro fiscal 2013 en adelante Ja tara impositiva sera del 22% 
Las sncedados que semviertan sus utilidades en el pass podrán obtener una reducción de 
10 puntos poscentuales de la tessa del Impuesto a la Renta sobre el monto remserudo, 

ES valor de la reversión debes destarse cxclusaamente ala adquisicion de acuros 
productivas scan estos mmuquisana o aquipo nuevo que vayan 4 ser mulizados en el 
objeto social de la Compañía ademas, csta reímverscon podra sor realizada para a 
aiqusicion de bienes relacionados con mvostigación y tecnología que mejoren Ta 
productividad, generen diversficacion productiva e ncrementes el empleo 

La smaguenana o equipo adqunido debera permanccor entre sus actos en uso al menos 
dos años contados desde la focho de su adquisición, de lo contrato, se prosederá a la 
reliquidaoion del Impuesto s la Renta 
El valor de las utilidades rernvertidas deberá efecrarse cop el correspondieate aumento 
de capital y se perfeccióngsa con la msenperon de la correspondiente escrtura en el 
Regis Mdercare han 24 31 de dsciembre del ejereroso imposuivo postenor a aquel en 
que se generaron las amlidades maten de la reversión 
La conciieion del impuesto a la renta calculado de seuerdo a las disposterones 
«ibutaras vigentes. fo como sigue



NAVILUSAL CIA. LTDA 
SOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
VOR LOSAÑOS TERMINADOS AL31DE DICIEMBRE DEL. 2015 Y 2014 
(Expresado eu US Dolares, excepto que se dique) 
  

NOTA 11. IMPUESTO A LA RENTA (Comupuacion ) 

Diciembre 31 2015 2014 
Úsddad (perdidas segun libros antes de 
Prstrcipación de rabagadores € rmpuesto a la 

renta 2 153.214 319 166 
Menos 15% pamepacion a tbaadores. (322.982) 155875) 
Unifidad (perdida) después de participación a 

Trabayadores, 1830232 ma 
Mas gastos no deducibles. 3.35 44.536 
Deducción por mcpernento nero de empleados. 2 2606 
Menos ingresos exentos 9 o 
Base umpomble sobre ublidados mo 

rerpverudas. 832.867 ETE] 
Total impuesto a farenta fi) AL 73:93 

(0 Es el formulanes 101 del año 2015 el impuesto a la rena cansado ascrende a $ 458.48 
debido a la pasttopucron societara en compañas dommciiadas en paraísos fiscales. sun 
embargo la Corspañaa hapia provstonado el impuesto con base eu uma t2nfa del 22%, 
La dhferenca en e impuesto causado de $ 55.016 sera régytrada en el año 2016 

Y mevrraeano del impuesto ala renta, Tue corno gue 

  

  

2015 2014 
Saldo insal (24,755) (41467) 

Proviston del año 1403 431) 049 
Pagos efecuados. 34755 3467 
Retenciones en la fuente del año 0 8490 
“Anticipos de impuesto a la renta 2137 3 948 
Saldo (por pagar) a favor 676139 4759 

EL impuesto la senta del año estate conformado como sigue 
2005 2014 

Impuesto ala renta comente. 403 45] 74.893 
Ieguesto ata conta difemdo, 2 o 
Impuesto ala rent aplicado a resultados TAL Ta 803 

E



  
NAVILUSAL CIA. LTDA. 
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL31 DE DICIEMBRE DEL 20151 2016 
¿Expresada cu LS Dolares, excepto que se indiques 

NOTA 12 CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS E [ES 

El resumen de cuentas por pagar emplendos e JESS. por clasificacion prnerpal es coma 
sue 

Diciembre 31, Diciembre 31. 

  

2015 2014 
1ESS- 
Fondo de reserva, 5556 5460 
Aportes de Personal al IES. 22005 49655 
Aporte patsonal TESS 30179 4328 
Descuento Préstamos Hipotecanos JESS. 133 12.217 
Descuento Prestamos JESS personal 10265 40607 
Empleadas» 
Nomna por pagar 1528 1095 
15% Parucipacion Testajadores. 323212 59.875 
Otras cuentas por pagar 2277 o 
Decio tere sueldo: 23441 20256 
Décimo cuarto sucido 87562 78,247 
Propinas del personal 3378 15988 
Liquidacion por Pagar Empleados 2266 2268 
Otros descuentos 3.628 3555 
Cooperativa 10 de Febrero 14.409 o 

Total 75 750039 

XOTA [3 JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Do scucrdo con NIC 19 "Retribuciones a tos empleados” la jubilacion patronal y 
desalucro corresponden por sus caracfensticas a un beneficio post-empleo consistente: 
en una prestación detimda La obligacion del empleador consists cn pagar un benefiro 
basado en sueldos fururos y el cumplimento de ciertos rogursuos, la Compañía asume 
los resgos por pesdidas actuansles debado a factores demográficos o fmanetcros. 

E valor quese debe reconocerc los estados Finanenros deta Compañía comesponde al 
valor aetuanal present dela oblgación por beneficrs definidos que represa) valor 
actual delos pago futuros esperados como part de 1 obligacion resultante dl serv 

prestado por el empleado tato enel periodo comente como en periodos antenores 
De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneicos se reñeres a alos de mercado 

de ls invecmones que esenwualmeto eantcas cl fondo En al caso de las reservas de 
Jublción patronal Y desahucio, no existen aciios Son exclusmamente ntervas 
contables 
La determinación del valo de la obigacton requree de estimaciones obre hipótens 
actanales resnecto de varas demografica, tablas de montada (Pos ejemplo Tabla 
ES 2002) tablas de roeton vanobles finamersas Ímeromentos Salanales (Por 
csemplo 249%) y t5as de descuento que puedo ser deseada en Foesenera la tsa de 
insrés puro Jos tonos det estado ecuatonano a la fecha del bolange, publicada por el 
Bano Centad del Ecuador 

a



  
NAVILUSAL CIA, LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOSAÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2043 Y 2014 
(Expresado ca US Dólares. excepta que se Jndique) 
  

NOTA 13. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuación 

  

En el estudio actuarral se utiliza el metodo de ls umdad de crsíio projectada para. 
dctenmnar el valoractual d9 sus obligaciones por prostaciores defiudas. 

Diciembre 31, Diciembre33, 
2085 2013 

Jutilzción Patronal 360818 TERA 
Desañucio 292 368 225015 

Toral 1162186 T0m336 

NOTA 14 TRANSACCIONES CON RELACIONADAS 
Las transaccsones con empresas relaeuonadas al 34 de Dnciembre de 2015 y 2014 fueron los 
Sguemtes. 

2015 2014 
Mesrohotel Cia Ltda., 
Costos por charter 176000 o 
Reemiboiso combustibles 762 562 o 
Ajuste por metodo participación 1144322 o 
Asesoría y supervisión en yaboyos dique seco 0 417.009 
Ends 
Marventura Cia. Ltda. 
Costos por chárter m0 0 
Reerubolso vombustibles 207.557 o 
Apuste por wetodo parverpacion 742810 0 
Esica 6) 
Ingresos por servicios aémumistrativos a 7393 
Lex Galápsgos Partners If, LLC. 
Ingresos por servicios admuristrativos 1304 098 
Lindblad Maritime Enterprises 
Ingresos por clánter 13 958.000 o 
Total 3 ETE 

(0 La Adimimstacion no considera a Etica como cempaña relacionada a pesar de la 
relación comercial existente con Navilosal Csa Ltda Sustenta su derrsion en el 
smameral 4) del arnculo 4) del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Regamen 
Tributario Íniemo que establece lo siguente “Cuando una pessoña sara o. 
sociedad domiciliada 0 no en el Ecuador, realice 11 50% e mas de sus rentas 9 
eompres de bienes. servicios 4 Ot 15pO de Operaciones. con uma persona natural o 
sociedad domiciliada e no en el parz Para la consideración de partes relscionadas 
bayo este mumeral, la Ademmistracion Tributarsa debera notificar ol syto pasero, el 
cual de sor el caso, podra demostrar que no exssto relactonamento por dirección, 
adramisracion, control 0 caputal” 

  

R



  
NAVILUSAL CIA. LTDA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 34 DE DICIEMBRE DEL 2018) 2014 
fExpresado en US Dólares, Extrpto que se indhque) 

NOTA 14, TRANSACCIONES CON RELACIONADAS (Contipuacion 9 

Las disposiciones que reguian la determinacion de resultados trbmtables anginados en 
«operaciones con partes relacionadas establecen que los contribuyentes del Impuesto a la 
Renta que hayan elecmada operaciones con partes sefacionadas locales plo 
domcihadas en el extenor, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado 
supenor e jes millones de dolares de los Estados Unidos de America (USD 3.000.000), 
cbesán presentar al Servacio de Remas Internas cl Anexo de Operaciones con Pases. 
Relacionadas. S1 el monto de las operaciones <s superior a los quunce mullones de 
dólares (LSD 15.000.900) dcberán presentas adicionalmente al Anero el Infomme 

luseggal de Psecios de Tramite 

El estudio de precios de Warsferencia coespondiente al año 2015 reguerdo por 
disposiciones legales vigentes vence en Sepítembre de 2016 y se encuentra en proceso. 
El mencionado estudo tiene como obgetsvo la comprobación de que las operaciones con 
partes relacionadas se lucieron con precios que se aproximan a valores de plena 
compeiencis. La adoumsracion considera que los efectos del estudio (de haberlos) 
carecen de xMportaneta relaiva, 

NOTA 15 CAPITAL SOCIAL 

NAVILUSAL CIA LTDA  Constguyo su capital destinado a su actwidad de a 
siguiente manera 

2015 2004 

Lex Galapagos Partners El LLC 900 
Lex Galápagos Partners L, LLO 109 
Total Capita! Social 07] 

  

  

Mediante esertura insorta en el Registro Mercantil el 28 do Mayo de 2015 se realizo el 
aumento de capital mediante capitalización de uulidades por $ 24 000 

NOTA 16, VENTAS. 

El resumen de la cuemia fus corno sigue 
2015 2018 

Vemas. 
Adiramstracion buques o 2796.96 
Adwmuosstración buques (bp 0 1391 391 

Ciarico MIN Endeavor 9.408 000 o 
Charteo M/N islander 4560900 o 
Personal admeustrativo o 205.801 
Servicios 12%e o 424493 
Tota o) Estes 

 



  
NAVILUSAL CIA LTDA 
NOTAS A 198 ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL3l DE DICIEMBRE DEL 2015 % 2013 
WExprosado en US Dólares, execpte que se indique) 
  

NOTA 17. GASFOS DE ADMINISTRACION 
El resumen de la cuenta fue como sigue 

2015 2014 
Gastos de personal 222890 193,550 

Semnctos 43.049 35.020 
Otros Gastos 21999 2261 
Afilaciones. entribuciones Impuestos Y 

Tasas 132.64 3750 
¡Gastos Financieros $192 3978 
¡Gastos mo operactonales 3,635 44.536 
Total 85620, 2165 

NOTA 13. AUBYORIA TRIBUTARIA 
Desde el 2010 hasta cl ano 2013, la compañía no ha sido auditada por las aurondades 
Anbusaras 

NOTA E9 IMIPLESTO DIFERIDO 

Los actuces y pastvos por impuestos defendos se compensan e se tiene legalmente. 
reconocido el desecha a compensar los actos y pasivos por umpuestos comentes y los 
impuestos dxfendos se difieren a la usa autoridad fiscal. 

NOTA 20 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La compañía no dispone au del estudio de precios de teansftrencia correspondiente al 
aio 2045, las disposiciones wbutanas. Vigentes detortrnan que 5u vensimuento es en 
Sepuembre de 2016, El mencionado estudio tiene como objetsvo la comprobacion de 
que las operaciones com partes relacionadas se hicieran con precjos que se aproxuman a 
valores de plena competencia. La adrunustracion considera que los efectos det estudio 
(de haberlos) carecen de importancia relativa 

NOTA 21 COMPROMISOS 
AL 31 de diciembre de 2015 la compañaz no ens contratos o compromsos portantes 
que afecten en forma important a los estados financieros, 

NOTA 22 EVENTOS SUBSECUENTES 

Emrc ol 31 de diciembre de 2015 y la fecha de esmstón de oste mnforme (19-Pebreso- 
2946), no se ueno conocia de hechos de cometas financero y de ova 2ngol, que, 
en Ja opinión de la sdmuistación de la compañia, alecten en foma sigmficativa o 
pudieran ener efecto importente sobre los Estados Fusancieras o $u interpretacion 
 


