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Contadores Auditores

Informacion par (@ estrateqis

INFORME DE 1.QS AUTMTORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas v Tunta de Directores de;

1.

fa

Tad

a

NAVILUSAL CLA. LTDA.

Hzmos auditada €] balapce general que se adiunta de NAVILITSAL CLA. LTDA. &)
31 de dictembre de] 2015 ¥ 2014, ¥ los correspondientes esmdos de resultados, de
cvolucion del patritnonio de los accionistas y de flyjos de efective por los afos
terminados en esas fechas, asi como el resumen de los principsles PIACIPIOS o
practicas contables sipnificativas ¥ otras notas aclaratanas,

Besponzabilided de o Adminisigacion sobre los evados financieros

Estos estados financieres son respenzabilidad de 13 administacion de a Compaiiia,
Esta responsabilidad ineluye: disefiar, implemeitar ¥ mantener €] control interng
relevante para la preparacion y presentacién rasanable de loz estados financieros
que estén libres de presentacionss eméneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o emor: asi coene selecclonar y aplicar politicas contables apropiadas ¥
efectuar estitnaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los audsores

HNuestrz responsabilidad €5 expresar una opimén sobre dichas estados financieros
bazados cn nuestras anditorias.

Muestros examenss fueron efectnados de acyerde con Nommas Internacionales de
Auditoria ¥ Aseguramienic (4.1.A.A .} Estas normas requieren que se cumplan con
requisitos €ticos ¥ que un examen de auditoria  sca disefiado ¥ realizado para
obtener certeza rzonable de 31 los Esxados Flmancierss ng copdienen omores
impaxtantes. Lhna auditetia incluye €] examen. a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades ¥ revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Al
efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera e comerol intemo
relevants 3 13 prepatacidn ¥ presentaciin razonable de los estados financietos por la
cormpania NAVILUSAL CIA. LTRA. a fin de disefar procedimieneos de anditonia
que sean apropiados en las citcunstancias. pero no oot el propdsito do cxpresar una
opinien sebre la efeervidad del control interna de iz Compadiia NAYILUSAL Cla,
LIYDA, Incliye tafuinén 1a evaluacion de 1os principios de contabilidad wtilizados ¥
dz las estimacioncs impontantes efectuadas por la retencia, asi come una evaluacidn
de la presentacion general de los estados financieros.

Conzideramos que la evidencia que hemes obtenide es suficiente ¥ apropiada para
proporcionat una basz razonable pars nuestra opition.

r

&n independert member of;

Dir; Tamavo 433 (¥ 21-229) y Broca ¢ Telf: 102 2550602 ¢ Casifla: 17031352 Parker Randall
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Contadores Atditores

Infrmackan pars 13 echategia

Opigedn

4, En #uestta opinion. los estados  finsocicros  arvibe meocionzdos presenian
rezonablemente, en todos los aspectos importantss la simacion financizra de
NAVILUSAL CIA. LTDA., at 31 de diclembre del 20135 v 2014, el resultado ds sus
vperacionss ¥ su fluje de efectivo por los afios terminados en gsas fechas, de
confortmidad con Normas Intemacionales de [nfetmacidn Financiera.

Omnion sobre €] cunplimiento de gbligaciones tributarias

$. Myesioa Opimatm sin wdvedades. sobre &) cumplimiento de Jas oblipaciones
tributarras de NAVILUTSAL CIA. LT, correspondients a] afic termivado el 3] de
dicicrmbre del 24015 requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Fehreng 19, 2016
JELL CONTADORES AUDITORES CLA, LTDA.

T Tamaya 433 (5° 212290 ¥ Reca ! Telf: (03) 2359602 7 Casilla: 170313357

| n .
. A
xS Q%: %ﬂﬁ:ﬂf’
Registrd et la  Superintepdencia de  JORGEE. ZAPATA L.
Comgaiilas, Eouader ™ 710 Pogiame Macional Mo, 26334
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MAVILUSAL ClA. LTDA.

BALANCE [EEN ERAL
FOR LOS ANDOS TERMINADOS AL M BE HICIEMBRE DEE 2015 Y 2014
{Exprecada on S Dolares)
ACTIVO MOTAS Ditiembre 31, Beiembre 3,
2015 2014
Activd Comieate:
Efectiva y equivalentes de efective 4 2113376 22501
CHentas por cobfar relationsdas 5 IBFM La00TM
Diras cientas por cobrar i 61 D53 T2
{mpuestus antickpados 7 T3E.504 52329
Toial Activa Corrizote 372222 1785 188
Oiros Actives:
Inverstiones permanenies i _ I.EJE 43 1]
Totzl Active no Corriente L ES1 433 0
Totel Activas 5.683.655  LTEIIER
Pasivo ¥ Patrimonio
Provesdores ¥ 416110 11252
Dblicaciones fiscales HEE 11 447788 05742
Cuenias por pagar empieadns £ IESS 12 27035 260049
Relacionadas por pagar 3 A7 146 1
Otras Cuentas por Pagar . 6.617 E417
Tatal Pasive Corziente 2.069 006 3T3ET0
Pasiva bo Corriente:
Jubilacion Patronal y Dresahucio 13 1162186 1003836
Fotat Pasivo no Corricole 1162, 1866 F Y3 826
Total Pasivos 313192 1377504
Faftrimonjg
Capital Social (3 250N 1.000
Rezervas 500 S04

Resultades Acumulados
Toitzl Paomonio

Tutzt Pasive y Patrimozic

1. 806.963 4(44.182

FBIZ 403 405682

SAHIHES 1.783.188

Las notas adjuntas son page imeprantc de 105 Estados Financieros.

t. itz Willibatd Josef
Presidenie Ejecutive

Centador Cienerat

[§
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MAVIEUSAL CIA. LTBA.
ESTADO DE RESLLTAPDS

POR LOS ARNGS TERMINADOS AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2004

fExpresado en U'S Ddlares)

Ventas Netas
Costo de Yentas

Lliilidad Bruia en venptas
GASTEE DE OPERACTON:

Crastas de Admanistracian
Clastos de Venta

Total Gastes de Operacitn
Uriitidad (Perdida) en Operacion

Lranatia Medicwin Inversionss en Subsedianas
Otres Inptegos
Thros Dastos

LHilidad {Péodidat antes impaestos

Participacion Trabajadores
Benprieesto a s renta
Resultado Neto

Orns pesaltados integrales ingreso {gasta)
Vator jusio Je activos ¥ pasivos financieros
Ajquste de jubilacton patronal y desahucio
Resultados Entegral toix]

Las notas adjuntas son parie integrante de los Estados Financieros.

16

i7

i1

2015 20E4
13,068 0N 4.818.54]
326868620 (4220085}
600 338 508 454
(435.625) 273.165)
& i}
(4355620 {273,145}
263.709 325.291

| 82T 632 0
1473 %3 875

& 0
2.153.214 379166
{322 981} {J6875)
{403 451} {74.893)
k426781 47358
0 0

0 0
1.436.781 247.398

Presidente Ejecuiiva

Sr. Cesar Maniscal

Cotador Generat
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NAVILUSAL €A LTDAL

ESTADG DE EVOLUECTON EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 3t E HICIEMBRE DEL. 2015 Y 2014

{Exprcsado en LS Dilares)

Capital social:

Saldo inictat

Anmento de capital mediante capitalizacion de
utilidades

Saldo Final

R osorvras:

Saldo inrcial y final

Eesultados peumilados:

Saldo ipicial

Somerio de sapitst mediante capitalizacibng de
tibidades

Resultade del ejercicto

Salde Final

Total patrimonio al 3¢ de diciemhre de 2045

Moximirntos Saldo al
J1-£2-2015

t(HH}

pL AL

40482

{24.000)
L 426781

2541}

S0

[.B0G 253

A2 463

La% notas edjantas son parte mtegraele de fos Betados Financieros.

Fresidente Ejecmivo

.;—"’F"-f_.___m

Fo Jr
@@j Rl
Sr. Céser Mariscal

Contador Cxemerad




°l n
1

hh]

UL

b4 [ R e T [ (P T | R P

1

[3]
E]

Al

| 1

N |||' 11! '!.l' . 1

"

I

R

NAVILUSAL CEA. L TDA.

ESTADOD DE FLUTOS DE EFECTIVO

POR LOS5S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEE Z013Y 30148
{Expresade en S Dolares)

2015 214
FLCJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES:
Caja recibida de clicnies 17.413.848 4 510469
Caja pagada 2 proveedoms y empleadns (13171240 14457440
Impuestos pagados (6207 LE03.382)
Otros ingresos | %72 53.875
Caja proveniente de {milizadz en} operacion 4, 182408 3.3
FLLJO BE CAJA USADO EN
INVERSIONES
Inversiones en Marventuea y Metrohosei [1.891.43%) 0
Caja utibizads et inversonos (1891433} 0
FLUJO DE CAJA USADD
ACTIVIDADRES DE
FINANCIAMIENTO
Fluje de caja provisto por actividades de 0 0
financiaciin
Disminicion /- Incremeate nele 3¢ caja UL, R 3.51%
Caja y s equivalentes al inicio del afie 22.901 12,388
Caja v sus equivalenies al final det afio 2.313.876 22.901

Las notas adjuntas son parte inteprante de los Estrdos Financieros.

”
s 7 '.-'-":.; ] _,.{"- d; __.-*"'f.-"ﬂ ! _,-'I .
<. 56Tz Witlibald Josef Sr. César Mariscal
Presidente Ejecutive Contador Cieneral
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NAVILLUSAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FEUI0S DE EFECTIVO (Continnaciin.../)

FOR LO5 ANOS TERMINADOS AL M DE IRCIEMERE DEL 2055 Y 2014
(Expresado en U5 Délares}

2015 pli] ¥
CONCILIACEON PE LA ETILIDAD
NETA CON EL FLUMD UTSADO EN
DOPERACIONES:
Besultade Meto i 426781 247 I08
Ajustes para Conciliar cf Inesreseo en Efectivg
Inpuesto a la renia 403.451 74895
Farticipacion imbayadores 3x20982 56,875
Provision para beneficios definidos 2198 152 588
YVARLACIONES EN ACEIVOS;
(A nmenie} Damshecson (s coentas a
cohrar 1358215 (3R2.572)
VARIACIONES EN PASTVOS:
(Rizminucion § Aumento cuentas por pagar BT I73 1112414
(Disminucion § Aumentn Impuesto Benta por
pagar {62.672) a
{Cismanucién ) Auments IMpuestos por pagar {645 607) {103 382}
{Chispnucion ) Aubeetito Oros pasivos 671.447 5.627
FLUJO DE CAJA PROYEMNENTE DE 4152408 1.513

OFPERACIONES

Lag notas adjunlas son panle intesrante de fos BEstados Financietos,

o AT

.i; - =
Sr. Seifz Willibald Joser Sr. César Mariseat———
Presudents Efecutivo Coptador Cenerzl
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MNAVYILUSAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EOS ANDS TERNINADOS AL 31 DE DECIEMBRE DEL 2015 Y 2614

(Expresado en US Ditares, excepte que se indique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBSETO

RAVILUSAL CIA. LT, &5 una entidad de dereche privado que fue constituida el 4
de Maye de 2010, su chjeto principal €5 la admaristracion v manejo de bugues,

NOTA X2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFTICATIVAS
Cumplimientne de las NITF

Los estedos financierns han  sido preparades de conformidad con Maonmas
Intemacionales dz Tnformacion Financiem (NIIF) emitidas por el Intermationa)
Accountiig Standards Board (IASB] las que ban sido adopiadas en Ecusdor gepiin
disposicion emitida en la resolucion 06.CLICL004, del 2t de aposto de 2006, por 1a
Superintendencia e Compafilas, resolucion en la se establecid que “las Normas
Intemacionales de Informaciin Financiers NIF”, sean de aplicacidn obligatoria por
parie: d¢ s enlidades sujolas a2 control y wvipilancia de Iz Superintendoncia de
Compaftias, para ¢} registm, preparacidn ¥ presealacion de tos extados financieros.

Los estados finapcicros han sido preparados con basc a costo hustérico, modificads par
la revalonzacion de ciertos bicaes de propicdades, planta ¥ equipo.

A continuactén sc deseriben las principales politicas conrables adopiedas en la
preparacion de jos estadag finaogierss ino consolidados). Tal como o requicre la NITF
|, datay poditicas han side definidas co funcidn de las NTIF vigestes al 21 de diciembre
de 2015 aplicadas de¢ ruanera uniforme en todos los periodos que se prescatan.

Bases de preparacidn de Ins Estzdos Fizancieros

Los estados financieres de MAVILUSAL CIA. LTDA. comprenden ef Balance penerml
al 31 de diciembre de 2015 ¥ 31 de diciembre de 2014 | los estados {no consolidados) de
resultados inteprales. de cambios cn el patpironio v de flujos de efectivo por los afios
termmiradng el 31 de diceembre de 2015 v 214, {os mencionados cstados han sido
preparados d2 acuerds con Normas Internacicnales de Informacton Financiera (NUFL

Moneda funcional v de prescaracisn,

Las estados fimancieros eskén expresados en la moneda del antome econdmica principal
en que lz entidad opera (moneds funcionald representads en Diolares (USS)L La

Repiblica del Ecoador no citite papel moneda propi, ¥ ot su hagar ofiliza ol dolar
cona unidad monelana y como moneda cnt carso lesat.
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NAVILUSAL CIA LTRA
NOTAS A LOS ESTADOS EINANCIERQS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 3L DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 20t4
(Expresada en US Bélaris, extopto gue se indique)

MOTA L POLITICAS CONTABLES SIGRIFICATIVAS (Continuaciin.. )

Responsabilidad de 2z Informacion ¥ Estimaciones Rezlizadns,

La preparacién Je Ios presentes estadog finahcictos. oo conformidad con NITF requigre
gque Ta Admanisteactan esiablezca algunaos supuestos inherdales a la actividad crofomicz
de la Compafia, eon 21 okjote de delmir a valuacidn ¥ prescriacon dz alyunas partidas
gue fmazn parte &z los estados financicroz (oo consolidadesy. Ew epmibn de la
adianisneiom & Ja Compaia, twics cskimaciones ¥ Srpucstos ¢siuvienon hasados en Ia
mejor utilizacién de [a informacion dizsponible af momento, 105 cuales podrian Jlegar a
diferir 8¢ sus efecios ffaakes.

Las estimaciones v sepacsios Son meisados de manera penddica, Los resuliadps de Jas
revisiones de estimactonss conptabies son reconovidos o Tl pRT00G L Gt NayaR sido
wyisados v cualguiter otro pericdo ue estos afzoten,

Tas estimaciones relevamtes que 00 pargcylarmepte  susceptibies a2 cambjos
significatives s¢ refackonat con la estimacesn de la vida 08T v el valor egvdesd de jos
actives; Yo determinacion de la provizidn para cuenttas trcobrables, fa determinacidn
para provisitn para Iz obsolescencia dz worenearies;, fa evalugcion de posibles pérdidas

par deberiond de desmmuinados achvos, 12 recuperabilpdad de fos mpuestos diferidon v o
amortizacion de les imongibtes.

Satdos cormendes ¥ no COrTENtes

En el estadn de simacien finenciera, las activas son clasiticadn:s come TodTiomies
onzted 40 espera reglizar 2] attive, o tiete la intencidn do vendetlo o consutuiido en su
ciclo normal de oporacion. manbiene of actve prneipatmente con fines de negociacwn:
espera dealizar ¢f aclivo denirt de fog 12 micscs siguientes ai periodo sobre ef cual s
informy; o el acuve es efectivo o equivalens de efectivo sin ningiin ape de restriccdn,

Aal muame, elasifica un pasive coto comette coandn; espera fiquidar el pasivo en su
ciclo nomnal Je operacidn;, dawkene wh pasive poncipalmente con ol peopasiie de
negociar: el pasive se debe liguidar dentro de los 12 meses signientes a b fechn died
peticodo sabre € cazd se informa: ¢ la Compartia no tene Gh derecho incondicional para

aplazar la caneclacin del pasivo durante al menos (oe 1) meses siguienkes a iz fccha del
peroda sabre & que 52 infhana.

Efective y equivalentes da efective

Et cfectivo v egquivilentzs de efegtive dochoe  i0s febvos fnancieros  {iquidoy,

depisitos sin restricciones y todas las inversiones financieras de FackH Trquidacion gue so
rucden transformies o efeCiivg @n un plazo MEKIM de s meses.
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NAVILUSAL CEA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FENANCIERDS

FOR LOS ARGS TERMINADOS AL3M DE BICIEMBRE DEL 2085 Y 2014
(Expresadn cn US Délsres, excepto gue se indique)

MNOTA L POLITICAS CONTABLES SIGKIFICATEY AR {Continuaeién...)

Apineis Rnncieros

al

b}

c)

43

Cuentas y documenios por coloar.

Cormesponden  poncipaimente  aguelfos dewdores pendientes de cobze. por
servicies prestades o los bienes yvendidos. S contzhilizan iniciafmente a su vator
raFonable, menos 12 provision de pérdidas por deteniars de su vafor, en case que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los impontes que se manbienen
por cobrar, sezun Ios ©nmwos onzinales 4o ostas cuertlas por cobrar,

Los flujos dz efectivo relacionadas con fas coentas por cobrar v kas ceentas par
pagar de corto plaze se descuentan 51 ¢l efects del descuento ez matersal,

La empresa wtiliza ¢t método dei interés implicito, cuando la recuperacion de
&5104 5aldos 25 2 laren plazo.

Cuentas por cobrar a comparilas relzeiopnadas.

Lss cuentas por cobrar a compariias refacicnadas v que incluyen interesss, som
remistrads & su costo amwrtizado, witizapde € metodo de T ws# de ipterés
efective. B! ingreso por intereses €5 reconacido come intereses ganados.
Inversiones mantenkdas haita ef vengimicnto.

Son valorizadas 1l eosto arortizado, correspenden a certificados de dopdsite a
terming y polwms de acumulackdn, con vencimientor fijos cova ntencion of
Manféneras kasta 51t veRaimiento.

Pravision pars ceentas incobrahles

La administrscion evalda la posibilidad de recaudacidn de cuentas comercigles
por cobrar, con hase en una seeie de factores. Coardo existe ta consciencia de
una incapacidad especifica del chiente para poder cumplir con sus obligaciones
financieras, se estima y remstra una provisidn especifica para dendas incobrables,
lo que reduce ka cantidad por cobrar al sdldo estupsde se considera serd
recandmdp. Ademds de adentificar las potencalcs deudas ineobrabies do s
clientes, se registran cargos pof deudas cobrables, con hase en oiros tactores,
como la histons reciente de pérdrdas antenores y ¢h unz evaloacion geneml de
las puentas poy cobirar comerciates vencidas y wigenics,

[rventarios
Las inventados ostan valvados como sigoe:
2} Las meroaderias, ol costo promedio de adgtisicion que ne eocede ol valor notlo

meatizable.

b} Impontaciones en transito, registradas al costo segun facuras incrementade por

los gastos de inwportecion incurmidos hasts 12 fecha del estado situacion
tinanciera.

) Se incluye la provisién pama obsclescencia de inventarios, que es determinada

con base en <l andlisis de mbgeidn de inventarics efecmado por la
adminisiracidn, el cual considera aquellos itemys que nos han repistrade
thowimMICTEDS por mLEs de wn abo.

I



NAVILLUSAL C1A. LTDA.

NOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1.05 ANDS TERMINADOS AL 21 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en US Dutares, excepte que se indigue)

T T 1 P T Y S I S

NOTA 2, PFOLITICAS CONTAELES SHENIFICATIVAS (Continuacisn...)
Crentas fpor pagar cotnerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negoen, asi como
de obligeciones patmomales v tnbutanas, las mismas que son reststradas a sus
corespondientes valores pomitales excepdo Iag cuentas por pagar a provecdores gue se
regisian a su valo: rezenable uhilizando € método del interes wnplicito pars las cuentas
a largo plavo. '

[mpuestos

El pasto del aho por impuesto a 13 renla representa 13 suma del impuesio a |z rénts por
pagar cortient? v el impaesto diforide.

51 el anficipo de mupuesto a da renta excede del valor de impueste comiente Causado,
g4Il 2 cONyICmEe & v2lor minima a pagar por implesio a la rent corriente del periodo.

El impucsto por pagar cormienie se basa en fa utilidad gravable Onbutania) eoisirada en
el afis, wiilizando laz iasas fiscales vigentes al finzl de cada peoodo. La wielidad
pravable difiere de In utiledad contable en mron de las pamidas de ingreso o gastos
imponibies o deducibles ¥ partidas que no son gravables o deducibles.

El impuesto difertdo se detcrmina usando las tasas de impuesto aprobadas ¢n la Ley
Organica de Régimen Tributario Interms (o en otras leyes) en Iz fecha de ciemre dei
etadn de situscion financiera clasificade vy que s csperm aplicar cuando &l
comespomdicnie actrve por wmpeesto difendo s orealice o ef pazive por impuesto
diferido se liquide.

El impuesic difende se rcconoce sobre as diferencias tempomnas enlre el vilor en
libros de los activos v pasivos incheidos en Ins estadas fnancierms v 1as bases fiscakes
correspondicntes wtilizydas para determinar fa utilidad gravable. El pasivo por impussio
diferido sc reconoce peneralmente pam tedas tas diferencias tetmporsnas smpomibles. Se
reconoce active por impuesto diferido por ¢ausa de todas lay diferencias temporarias
deducibles en ta medida en que reswlie probable que b compehia lagre wilidades
gravables fulias con las con 18 cusles compensat estas diforencias temporarias
deducibles.

Provisinmes
Una provision se reconece, cuando ta compaiia tiene una abligacién jagal o mapliziia en
g} presente, como emlado de un cvento pasado, guie pueda ser estiorada con seficiente

fiabilided ¥ es probable una salida de benehrios econdmicos para cancelar dicha
oblumaeidn:.
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NAYVILLUSAL CIA. LTDA.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
[Expresado en US Dolares, excepta gue se indiquc)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SEGNIFICATIVAS (Continuagisn. ..}

Reneficios a emplasdos.
2} Provisiones paca jubilackon patronal ¥ desabucio

Dy acuendy con lo ecstablecido en el Cirdign de Trabala, o5 oblizacion de ins
gmpleadarcs de conceder Jubilacion Patroral a todos aqueltos cppleadas que

Rayan complide enire 20y 23 aitos de servicios contitiues o intemumpidos en unz
IS IRstucion.

El coste e bencReios defimidos para jubilacion patmopal y  bonificacigo
desahucio i detenoinade uwtilizapdo ¢fF Metodoe de [a LUnidad de Crédico

Privvectada, en bage g estuding sctianales, realizados por an penie odeperdients
debndamente calificadn.

b} Pamicipacidn a trabajadores:

La Compafita moonoce la panicipacisn de sus trabajadores en L3 wilidad, Este
benehicro s cafcula a Ja tasa del 159 de las ufilidades lwqueidas o contables de
acterdn coth dispomciones teagles.

Ingresos de gctividrdes ordinanas

t.oz inpresos provenicnies de la venta de productos temminados ea el curse ardinarnio de
las aotividades e valoran al valor razonahbie de Ta contraprestacidn cobrmda o por cobrar.
nete de develuciones, descuentos comerciales, Los ingresos won reconogedos cuande
axishe evidemcia pertaaseya, ssualimerie en tz forma de an scuendo de venta ejeculado.
que los niesgos y beneficios de |z propiedad han sido ransferidos al compeador, la
recuperacion es probable, fos coxlos asociados ¥ las posibles devolucianes de bicenes
puesden wor estimados con suficiente habilidad. no hay pamcipacxn confites dz 1z

admipistracion con tos bienes, v ¢l miite del ingresn pugde sor medido con suficknn
fiabiTudad.

Ingresos por divvizoadon ¢ mieTeses

Los inpresos por dividendos en inversiones san recongeidos cuando se han establecido
los derechaos de los accionistas pars recibir 21 pagp.

Loz intereses comespondienics al financigmienio de documentos son recozccidos en
baze 2t galde a capital da los préstamos.

12



LN | T T B L} ]

Lurop e

T

[ L [ - nr

RN

N

LR Tl I (O L I T

'

h

MAVILUSAL CiA. LTDA,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANGS TERMINADOS AL 3 DE BICIEMERE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en U5 D&layes, excepio gue se indigue)

NOTA 2. POLTHICAS CONTABLES SHCNIFICATIVAS (Contizuacisn. .}
Gastos de cperacidn

Estan constituides por maios financieros, gastos adteinistemtivos, impacstos, tasas,
coqtribuciones v otras costos directes propios del giro del pegocic. Los gastas de
Gperacion se regigttan al costo histdneo vy son reconogtdoz por ja Compaidia sobre Basc
del devengada,

Compensacion de $aldos y transaccienes

Come nomma geastal en los estados financiers no sc compensan 105 actives v pasivos,
Latapeio los inpresos ¥ gastos.

Estado de Aujos de cfectiva

Baje flujos originados por actividades de la operacidn, se incluven wodos agquellos Mujos
de cfectivo relacionados con ol gire dol negocio, incluyends ademds los intereses
parados, los ingresos fnancierns y en general, todes agquellos ffwos que Ro estin
definides como de inverzitm o financizmiento. Cabe destacar que el conceplo
operacional vilizado en 2ste estade, es mas amplio que e considerado on 2] estado de
resultados.

Normas nuevas y revisadas emtitidas pere 2i0n ne efectives

La Cosppafiia nc ha aplicadis Tas siguientes NITF nuevas Qe 32 ennenitan emitidas pero
ATHN FRO ¥4 PEbes.

MNpevas Normativas Fecha de aplicacién

ablgatoria
MIF 14 Cuentss de diferimiendo de actividades re_g_gj_.adas 01 de encrp gz 2006
MNIIF 15 Ingreso de contrzee con clientes, sustioird a NIC £, | O] & encro de 2018

MNIC 18, 5IC 31, CINIE 15, 18 ¥ 31

Mejoras ¥ medificscinnes Fecha de aplicacifn
obligatoria
MIIE 5 BEhrigndas de septiembre 2014 1 de enerp de 23156

MIIF 7 Revelaciones adicwmales de contsbitidad de cobartums 1 Se aplica con NINF 9
relacionadas con €] capitulo contabilidad de cobermaras en Ta Frcha lentativa

KIE & (Enmisda) ! de epere de 2018
WITF 7 Enmiendas de sepiiombre 2014 i de enem de X6
NEF 2 Ipstmementos finatcioms {Enmienda) Fi¢ha tentativa

01 de enery de H)E

I3
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NAVILLUSAL CTA. LTRAL

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

PR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 E DEICIEMBEE DEE 2015 ¥ 2014
{Expresado en US Bolares, excepio que se indiquoe)

¢ g

MNOTA L POLITICAS CONTABLES SHENEFICATIVAS (Contigueacion. )

Mejorzs ¥ modificacioncs, continaeciiz... Fecha de aplicacién
pbligstoria
MWIIF 10 Enemendas referidas respecio de excepoiones en la | 1 de enéro de 2060
consolidation
NHF 11 Modificacioncs respecto de  adquisiciones on | 1 deencr de 2014
QPETACINNES CONJUNias
MHF 12 Enmiendas refaridas respecte de excepciones en la | | de enem de 2006
consolidacion
MHC | Enmtondas resuitanies de iniciativas Jc divalpacian | deenera de 2014
NIC 16 Moedificaciones con respecte a la aclaraciom de{ 1 deenero de 2016
metodns secpables de depreciacion y amort e,
MIC 19 Enntienddas de septemboe 2014 1 de enero de M6
NIC 27 Enmiensda que restabloce ¢l métado de la puricipacion | 1 de enero de 2016
palttmonial groporcional ot Gpcion pars inversicnes en
subsidianas. negocios conjunkos ¥ asociadas

MIC 28 Eamicndas referidas respecto de cxeepeiones en la [ | deepero de 2006
opsplidasion
WiC 3R Modificaciones con respocto a 1o aclaracion de |t de enero de 2016
metidos acepiables de depreciacion ¥ amomtizacion,
WIC 3% Instnimertos financieros, roconocinicnte ¥ medicion | Se aplica com MITF 9
{Enmienda relacionada con capitule de contabalidad de Focha teneafiva
coberturas WIIF 2) 0l de enero de 2018

MIC $1 Enmiendas respectn de plantas al poctador I de enarn de 20146

La AdmraisEacidn. estims que §a adopeion de 155 noopas, enmiendas e interpretaciones,
antes descritas, no tendm un impacto sipgnificativa én los Esiados Fiancicros (o
consplidados) de NAVILUSAL CIA. LTDA. en el periodo de su aplicacion intcial.

Estimariencs ¥ jufcios contakles criticos:

El vator presenie de las provisiones para obligaciones por benefictos definidos a
trabajadores requertda por Is NIC 19, depensde de vanos factores que son determinados
en funcion de un cileule actuarial basado en supuestos tales como mss de mortalidad,

tasa do descucntos y de rotacuin, diche valar s revisade anvalmente por parte de un
ACtEanio.

La comyraiia iiliza s teenicas de valoraeion fCoste amontizado) para la medicitn del
valor razonable de sus activos financicros.

b4
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NAYILUSAL CLA. LTDA,

NDTAS A LGOS ESTADDS FINANCIERDS

FOR LOS ANOS TERMINALROS AL 31 OFE IHCIEMBRE DELE 2015 Y 214
{Eapresado en DS Dilares, excepte que s¢ indique)

NOTA 3. GESTHN BE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Ls administracion 5¢ encargd de identificar, medir y mitigar los factores de thesgo mas
relevantes parz Ja empiesa. en base 2 una serie de procodimientos, politicas
MMativas v una £¢He de hermmamientas tales como. revisiones intermas, evaluaciones de
cobettura de seprs, eitife olras.

Risspo de Mecado:

El ricsen de mercade es [a cxposicidn 2 un cambiyr adversa en el vator de 1oz
tnstrumentos finarcieros cansados por factores de mercadn, mcluidos los cambios en las
cotizaciones borsdtifes. tipos de interds, Hpos de camabio. préoios de inaterias pnimas y
tasas de inflacidn. Lz siguicnte informacion contiene “declaraciones o futwo™ que
nveducran nicsgod ¢ incemidutmbres. Los resulizdos teales podeian difeds de los
prosentados.

Kiespo Cambiario

La empresa estd gxpuesia al reesgo canbiario derevado de cambios on las diferentes
divizas, sobre tode com fesprecto al ddlar estadonnidense. EF resen mmbiane pucde scr
msubtzdo de cambios en ik condiciones ecomimicas, pobiticas inonetanas yo fiscales,
Ia Wiguidez de los mercados globates, evenlos politicns locales ¢ intemacionales. entre
obrmos 3 suree de ratsacornes cnmerclales futuras, activos ¥ pasivos seconoeidoz e
inversiones netas ¢n OPErACICNES ©n €] exiTan)ero.

Ricsgo de procins

En el curso ordinario del pepocio, histdricamente la Compadiia s comerciafizado sus
productos basindose en vna politica de fijackén de precios donde sc especifican los
pzrametrok hasices para determinar el valor 2 Feetorar por ¢ada linez, Ja administractin
considera que no 52 deben presentar fluctuaciones IMprevistas sigbeativis en los
precios 2 los cuales esiarian dispuestos 5 comprar los clientes. acteales o fiduns, por
tanio £l rigsgo de pérdida de mercado por flucteanicnes en los prectos es muy bajo o
casi nujo.

Rieszo de mbergs
La Compafida ne tichc un Tiosgo importante vingulado 2 las tasas de interds, debide a to
iimitado de sns pasivos a larpo plazo que generan costa det dincro,

Riesgn de crdd it

El ricspgo de ddEn sz oomizine por el efectiva ¥ cqwealomtes de chckiva, los
instrumentos  financicros denvados ¥ los deposiios con bancos e institugiones
finamcicrss, asi como por cf otorgamienm: de orddito a los clientes, incluyends lag
cucntas por cobrsT ¥ 135 ansaceiones comprometidas. Pars los bancos e instiuciones
financierss, soko son aceptados agueliog eon ealificacion minima de "AA™

L5
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NAVILUSAL CEA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOS TERMINADOS AL 3T PE HCIEMBRE DEL 2015 Y 2614

(Expresado gas US Dalares, excepio que se indique)

LY T L 1 L Y

KOTA 3. GESTION DE RIESCOS E INCERTIDUMBRES (Continuacion...p

Loz clientes son calificados en forma independiente, se evalda la calidad crediticia del
cliente. tomando ca conssderacion su sifuacion financicra, b cxperienciz pasada ¥ otros
factores. Los limites de mesgo individuales se establecen con base en calificaciones
extzmas o intermnas de acuerdo con los limites establecidos por la administracidn de la
Compatiz.

La compaiia me esta expucsta a riespos de credito significativos. Histdricamente, Ta
empresa no ha tenido perdidas  crediticias  mignificanvas de sus  clientes ¥
concomitantenente, los limites de crédite no Fueron excedidos durante los periodos de
infeamacion, consecuentemente la administmcién po anticipa péndidas por la falta de
cumplimiento de las confzpartes,

figsge de liquidez

El area corporativa de finanzas del Orupo momiorea los requenmientos de liqguidez parz
aseparar que cuenla con el efectivo suficiente para cubrir bas necesidades operstivas de
la erpreza y mantemer disponibles sus linsas de corédito on iodo momente curdando so
caceder los limies de franmamiento cstablecidos en su caso por 10s aréditos existenies.
Dichos prondisticos consideran los planes de financiamiente con deuda, ef cumplimecoto
de resticonnes finzogieras, el cumplimiento de objetivos de rezones finaocieras en €l
extade de stuacidn financiern y, en su caso, los requerimientos Iepales o regulatorios.

Adin endsteacion de riesgo de capital

La Compaiiia maneja su capitat para salvaguardar su capacidad para comtinuar como
nepocio € marcha y poder ofrecer rendimientes a sus accionistas v beneficios a partes
inecresadas a traves de Ia optimzacion de los sabdos de cndeadamiento ¥ poltiron .

MOTA4 CAFA SUS EQUIVALENTES

El rezumen de Caja y sus Bguivalentes, por elasificacidn pnneipal os como sigoe;

Beenthre 31, Blcirmbre 31,

s 2014
Caja-chica S0 50
Produbanco Cta. Cte 020051 72248 [ 26,908 22851
Produbance Cia, Cte, 02725052505 2186918
Tatal 2313876 23501

-
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NAVILUSAL C1A LTDA
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR LOS AROS FERAMINADOS AL 3 DE HCIEMBRE DEL 2615 Y 2014

(Espresado en US Didfares, excepte que e indique)

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS

El remimen de Cientas por cobrar y por pasar Retacionadas, por clasificacion principal,

£% £OTA0 SigUe;

Diciembee 21, Briciembre 31,
2015 2014
Cuentas por cobrar refacignadas
fex Calipagos Partrers 11, LLC 58774 L_E4WL T T
Tetal curntas por eobrar refacignadas 58.77% 1.600.779
{Cucotas por pagar relacigpadas
Menrhotel 363504 0
Manznnirs 4. 144 o
Lex CritApagos Pariners | 3797 g
Lex Galapagos Partivers [T 4 i
Toial eucnias por pagar relacivnadas aTi. 446 )

NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El msumen de lastos Adbticipados 3 Oiras coenids por cobfar, por clzsi ficaritn

principat €5 carmd spmc

Dicienbre 31, Diciembre 31,
20315 014

Articipo de Quincena 0 101
Axidope de susido 1. I 1.459
Descuenios dias no trabajados 0 41195
ARtICE 3 provesdores 14243 0
Anticipo senvicios ocasionales 21842 (1]
Vanos RES Y] 318
Toral HEDH3 77.270

NOTA 7. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Ei resumen de Impaestos Apticipadas, por clasificacion principal e3 como sigue:

Diciemhbre 31,  Digicmbre 31,

s P E

VA pagada 412524 96
1.¥.A. Credite Tributario adquisiciones 2094001 44,467
Retencion de] TWA o7y 35028
VAL Crédite Tributario setenciones 0 1.79%
TFotat 738,504 E).229

¥



NAVILUSAL CIA. LTDA.
NOTAS A LS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 IE IMCIZMBRE DEL 2815 Y 2014

{Eaxprcsade en S Dilares, excepte que se indiquc)

MOTAE INVERSIONES PERMANENTES:

El resumen de las inversiones €5 oomo sigue!

Ferha de Compaiia Capitat Porcemtuje Cazaacla por
pscTitura 2n Dependiente Farticipacion en | A*tediciio de
Reyistmo el capital Lny ersizmes
Mercanil £D
Suhsidiariss
M arventura de
P oebnere | Tusismo Cia. 3002 96| 742810
- Leda
5 do Febrero | Weuohowd Tr, o
de 7015 ! o g0l 957 L144.822
Total 1.887.612
NOTA % PROVEEDHORES
El rcsumen; de Proveedotes, por ¢lasificacton principal €5 cQind spmee
Diciernbre 30,  Dicicmbere 3L,
poil 3 2004
ETICA 414023 324
Pagos Stanby 0 052y
Casmafieds Micles Carlos Eduardo 1.758 &
(hros proveedores varias 294 #
Total 416.1149 11.152

KOTA (0. OBLIGACIONSES FISCALES
El resumen de Obligaciones Fiscales, por clastficacian principal, es como siguc:

hcigrpbre 3t, Dicdembre 31,

2015 2014

Impucsto a lz renea Mo 11 Fead 3733

Betenciones en iz fisente 65.554 10,947
de Ipoesto Renta ¢ [VA

IVA on ventas 2,100 30,0440

Ftal 447,78 55741
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MAVITEHSAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PR LOS ANOS TERMIMNATOS a1 31 I HCIEMBRE DEL 2015 ¥y 2014
{Espresade en B35 Dolares, excepto que se indigque)

KOTA 11, IMPUESTO A LA RENTA

La provision para £ empeesto a la renta o ¢ afie eominado el 31 de diciembre de
2055 y 2014 ha sido cateniada aphicando Ta tasa del 22%

El Art. 37 e Ia Ley Organica de Régimen Tributanio Intemo refonmade por €l Al de
Ia Ley a/n {Suplemento del Registro Oficial Mo, 497.5 de Diciembre 30 de Z008), por
loz Arts. 1) v E2 de a Ley s'n (Suplemento del Repistro Oficial Ne. 94-5 de Cciembre
23 de 2009, por el Ant. 25 del Decreto Ley s (Suplemento del Registrn Oficial Mo,
2445 de Il de 2012} y pav &l Art. 3 del Replamento para la Aplicacion de la Ley de
Bépimen ribatany bternn, seibals que s soewedades comslitmdss en @4 Ecvador ac
come 1as secursales de sociedades expenjems dotmiciltadas en el paEis ¥ los
esiablecynichios permanentes de socicdades extranjeras no demiciliadss que oblengan
Ingresos gravables, estarap sujetas a la vanfa impositive del 23% cwobre s base
Emponible

El CODIGO CRGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES,
pablicado ent ¢l suplementy d¢1 Repsto Ofrcial Mo, 351 del 2% de diciembie de 2012,
reforma el At 37 y cstablece una reduccidn dz la tanfa del impuesic a 1 Renta de
Socicdades |2 que se aplicard do forma progresiva en los sipuenies nmRnos:

Durante el ejercieio fiscal 2011, 1a sanfa impositiva comesponde al 24%,

Drurante el ejercioun fiscal MEET, Ta canifa topositira comespomide 21 2390

A partir del jercicio fiscal 7013, en adelante. Ja \anfa impositiva serd del 22%

Las socicdades que minviertan sus utilidades on el pais podrin obiener unz reduceitn de
1 puntes poreentuales de 13 farkia del Inpuesto a lz Renta sobst el monta remvertido,

El valor Je Ta reinvorsian deberd deshinarse exclusivamente 3 1o adquisicisn de activos
productivos 26an estos madLNAtla O oquipd Buevo que vayan a sérowtilizados en e
objeto social de l Compafila, ademas, csta reiaversion podrd ser realizada pars Ja
adquisicion d¢ bienes mlacionados con vestigacidn y lecnolociz que mejoren Fa
productividad, generen diversehivacian prodochiva g incrementen ol emplco.

La maguinaria o cquips adgiivide debord pemmaticeor cngre Su3 activos en 350 al menos
dos afios ¢entados desde ta foche de su adquisiciin, de lo contrene, se procedera a la
religuidacion del Impueste 5 12 Renta,

El vafor de tas utiltdades retnvertidas deberd efectuarse con gl comespandients aumentea
de capital ¥ se perfeccionard Ton la msenpoidn de la eorrespondiente escoiturm en ol
Regisio Meroamid hasia of 31 de diciemore del gfercicio imposilivg postenor a aguei en
que e gencraron las wrilidades materia de Ta reiRversicm,

La conciliaeidn del impoesto 2 12 eenta caloulado de severdo a las dispostciones
tribamarias vigenies, fist CoRTO SiEUS

Y



NAVILUSAL CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADDOS FINANCIEROS

FOR LOSAROS TERMINATDS AL 31 DE DICTEMBRE DEE. 205 Y 2014
(Expresade en B5 TMlares, excepto qoe 2 indique}

NOTA 1L IMPUESTO A LA RENTA [(Contiguacitn...)

Diciembre 31, 2015 2014
Utilidad {pérdida) segin libros antes de
perticipacion dr wibajadoes ¢ vmpeesio a ta

renta 2.133.214 379166
Menos 15% panteipacion a mabagadores (322.082) {56475}
Uiilidsd |pemdida) despuds de partici pacidn 2

Trabajadores : L 30032 22N
Mas gastos no deducibles 3.635 44,536
Dreducctin por inciemento pete de ¢émpleados ) £26. 506
Mcnos ERtresos exenlos { 1]
Base imponibie sobre uiiidades no

retnvertidas | B33 857 340421
Total {mpuesto 3 j2 renks {i) 403,451 74.6%3

(1) En £l formulanie 101 del afo 2015 ¢ impeesta 3 [a tenla cansado aschawde o 5 4384467
debida a la particifrciin societana en compafiiay dopicifiadas en paraisos fiscales, sin
embraren, la Cognpatita habia provisionede ef impueste con base en wna taafa del 22%,
La difieretiona en ) impuesto causado de % 33016 seri registeada en el o 2016

TA wwreWraeTLr ek ImpLeesto o 12 renta, fie Somo sigoe:

15 ] E:
Raido inicial {34, 755) 141 467Y
Prowvision ded afo {403,451} {74.893}
Papos efectuzdm 34755 #1.467
Eelancioncs o fa fuente ded afo {1 B.490
Anticipoes de impuesto a Ta renta 27317 31648
Saldo {per pagar) & favor (376.134) {34.755)
El impuesio a lz renta del afe cstaba conformado come sigue:
20t5 2014
Irmpuesio 2 |a repta comiente 403 45] 74,803
Irmpmeesio a ia conta diferido L L
Impuesio a la rentd aplicado 2 resoltadas 403.451 14,803
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NAVILUSAE ClA. LTDA.

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR LODS A0S TERMENADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014
{Expresade eo U5 Dislares, excepto que se indiguey

NUOTA 2. CHENTAS POR PAGAR EMPLEADOS E IESS

El resumen de cugnias por pagar emphendas e FESS. por clasificacion principal. es coma
B ENE:
Dicicmhbre 31, Diglembre 31,

s 2014
1ESS:
Fotdo de reserva 3556 5460
Aportes de Personal ol IESS 23505 42455
Aporte paironal [ESS 30.179 4328
Drescuento Préstameos Hipotecanos IESS 11.323 12717
Descuenta Presiamos JESS personal 1265 11687
Enupleadas:
Moamina pow papar 1.524 1.895
15% Participacidn Trabajadores J23z 56875
Cliras cuentas por pagar 2277 3
Décimo lercer syeldo 23,444 20,256
Décimo cuarto swetdo 67.562 78,247
Popinas del personal 23R 13988
Liquidacién por Pagar Empleados 3,266 2266
Oiros descuentos ials 3355
Cooperativa 1() de Febrem 14409 0
Tatal 527035 260.049

NOTA L3, JUBILACION FATRONAL Y BESAHULIO

I zouerde con NIC 19 "Retnbucienss a to: empleados”, |z jubilacion patronal y
desahicio comespenden por us eamcieristicas a un beneficio post-smipleo consistente
£n una peestacion defimida. La obligacion del emplesdor consiste on pagar un beneficio
basado en sueldes futwros v €] cumplimients de clertas eguisiios, la Compariiia asume
los riesgos por péndidas actuariales debido a factores dermograficos o financicros,

El vator que se del reconceer en bos estados financieros de 1a Compafiia correspande al
valor zcmarial presentz de la obligacion por beneficios definidos que representa €] vator
aciual de os payos Iuturos espetados comg parte de 1a obligacion resultante del servicio
prestado por ¢ empleado tanto en €l periodo corriznte como en petiodes antertpres.

e acuerda a NIC 32, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado
de las imeersiones guo evenialments mantions o fonde, Bn 2l case de lag meeoves de
Jubilacion patronal v disahucin, no existen actives. Son exclusivamcote Reservis
ceditables.

La detenminacitn gl valor de la obligacion tequiers de estimacionss sobre hipitess
actuariales respecte de variables demopraficas, tablas de monalidad {For gjemplo, Tabla
[ESS 2002), mablas de rotacion, variables Feancieras, Incremcntos salanales (Par
ejemple 2.4%) v tasas de descuento que puedc ser defemunada o refereneia a la tasa de
interts para los bonos del estado ecustonano a Iz fecha del balange, pubticada por el
Banco Centmt del Ecuzdor. '

i |
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NAVILUSAL CLA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCEEROS

POR L0S ANOS TERMINADOS AL 31 BE DICIEMBRE DEL 3015 ¥ 2054
{Expresado eo US Délages, €xcepta que se indigue)

NOTA 13 JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacidn...)

En ¢l estudin actuarial se wtiliza el métndo de Iz unidad de crédite proyectada para
detzrminar of valor actual de 5us obligacioncs por prostaciones delinidas.

Diciembre 31, IMciembre 31,

His a4
Jutrilacidm Patranal 260818 T18.821
Desahucio ' 292 368 25015
Toral 1,162,186 1.303.834

NOTA 14, TRANSACCIONES CON RELACTONADAS
Las transaeciones oon empresas relaciopadas 2t 3 de Diciemibre de 2005 y 2014 fieron los
SIgUiETEs;

IM5 2014
Metrohote] Cia, Ltda.:
Costos por chirter 1.776.800) 0
Keenibolso eombusiiblas 162,562 o
Ajuste por métodn participaciin b 144,527 43
Asesoria y supervision en vabajos dique seco 0 417,000
Endaavonr
Marvenmra Cia. Lida.
Costos por chirker TG 1]
Rreerpholao combuostibies 207657 0
Ajuste por método partizipacion 742,514 0
Efica: fj)
Ingresos por servicios sdministrativos a 1453
Lex Gatipazos Periners 15, ELC:
ingrosns por servicios admiRistatives 4394 042
Lindblad Marilime Enterpriscs
Ingresos por charlsr i3 968 (i} 0
Taotal 19.321.351 4818541

(1} Ea Admimstracion na considera a Btica como compaiiia rclacionada, 3 posar de Ia
retacidn comercial existente con Navilusal Cia. Lida. Sustenta au decisioo on el
rurneral 4) del articula 4) del Replamento paa ta aplicacion de la Ley de Répimen
Tribtaro [memo, que cstabfece o stguiente “Cganda una peeso®a nakral o
sociedad. domiciliada o no en et Beoador, realice ¢l 507 o mds de S0 venias o
enivpras de lignes, servicios it otro tipo de operacionss. Con Uha pers0a nand o
sociedad, domiciliada ¢ ne en el pais. Para la considereoidn de partes pelacionardas
bajo esrz nameral, ta Administracion Tributaria debera notificar 2l sujeto pasivo, €
cual, o ser el caso, podr demostrar que ne existe refactonamientn por direccion,
AATniELECIGN, contmal O capnal.”
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MAVILUSAL ClA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR LOS ANOS TERRMINADOS AL 3F DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado b US Ditares, exerpio que sz iddiguc)

MOTA 14, TRANSACCHONES CON RELACIHONADAS (ConHouacién...}

Las disposiciodes que regntan la delenninzcion de resublados tribntables anpinados en
operaciones con panes relasioRadas eslablaces que los contribuyentes del Impuesic a la
Renta gue hawn etecmado  operacionss oom pates felationedns  loedles o
domiciliarias en el extedor, denmo de un mismo periodo fical en un monto goumatado
supenior 2 ipcs milomes de dolarcs de los Estados Unidos da Amerca (L50 3.000,000%,
debegin presentar al Servicio de Rentas Intemas of Anexo de Operacimes con Partes
Relacipmadas. Si el mongo de las operaciones <& superior 2 los quince millones de
dalares (L7510 15.000.000) deberin presentar adicionslmerds =l Anexo, el Informe
ntepral di Precios da Tramainrencia.

El estudin de peecios de raosferencia comrespondicnte al aito 26135, requerndo por
disposiciones Jegales vigentes vence en Septiembre de 2014, ¥ 5¢ encuentra e proceso,
El mencicnado estadio tiene cono objetivip 18 comprobacion de gue las operaciones con
pares relacionadss se hicieron com precios que se aproximan a valores de plenz
comnipeionerd Lo adminigeacion consdora que los efectos ded estudie (de haberlos)
cargcent de wnporlancea refariva,

NOTA |5, CARFITAL SOCIAL

NAVILUSAL ClA. LTDA  Constiwyt st capital destinade a su actividad de ia
siguiente mAnTa

FoH K3 MIES
Lex Galapagos Panners [1, LLC 22,500 it
Lex Galipagos Partpers [ LLC 2.500 1043
Total Cepita! Sorial 25000 L]

Mediante escritiea inscnta en el Registro Mercantil el 28 de Maye de 20135, s¢ realizd el
aumente de capiial medianie capitelizacion de utilidades par £ 24.0040.

NOTA 16, VENTAS

El resutnen de fa cuenid fus CoIno sEgue:

2015 A0
Yentas:
Aditanistrarion bugques 0 2796, 3%
Admioistraciin bugques (b) 0 [.3%1.351
Charies BN Erdeneoir L, 400 DY 0
Charteo AN Islander 4. 55000 0
Porsonal administrative 0 2035 BRI
Servicios | 2% 0 424.493
‘Totad E3. 048000 L.RER.541
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MNAVILUSAL CIA.LTDRA.

NOTAS A LOS ESTADDS FINAKCIERDS

POR LOS ANDS TERAINADOS AL 3t DE DECTEMBRE DEL. 2015 ¥ 2014
{Expresado en LB Dilares, execpte que se indique)

NOTA 17 CASTOS DE ADMINISTRACION
El resumen de ta cuemia fus commo signe:

2015 i | B
{rastos de personad 221 RO 153,58
Senicios 43049 35.020
Otros (Gastas 27,999 2.261
Afibaciones, Contrbuciones. fmpuestos v
Tasas 132.804 3.7
CGiastos finzncieros ' 3.192 3978
Jastos o operacicnales 3.635 44.536
Total 435629 213,165

MOT A TE. AVERTORIA TRIBUTARIA
Dresde el 2030 hasta ) aio 2005, |z compaiiz no ha sido audibgda por las zutoridades
tnbutaras.

NOTFA ). IMFUESTO DIFERIIFO

Los ackivas y pasivas por impucstes diferdos sc compensan i se tiens legalmente
reconocido el devecho a compensar los 2ciives y pasivos po wnpeestos camienies y los
impuestos diferidos se difieren a Ba sustna suroridad fiscal.

NOTA 2. PRECIOS DE TRANSFEREXRCIA

La compafiia re dispone aan del csiudio de precios de fensferescia comespondiente al
afio 2013, las disposiciones winoanas  vVigentes delcthiinan Jue 58 YERSIFLENT0 &5 €n
Septicmbre de 2016, El mencionade estedio tiene oot obpetiva la comprobacian de
gue Iaz operaciones com partes refacionadas se hicicrofh COR Precios que 5 IProxumAn a
volores de plena competeneia. La administracion considera que los efectos det esmidio
ide haberlos} carsoen de imporiancia relativa.

NOTA 21, COMPROMISOS
Al 31 de diciembre de 2005 la compafia no tens contealos o compromiss importantes
que afecten gi: forma importante 2 las estados finamcieros.

MOTA 22 EVYENTOS SLBSECUENTES

Emtro et 31 de dicietmbre de 20135 v 1& focha de ormsion de este mfomme ((19-Febroeeo-
20160, T se dene tondcwn e de beohos de corietr Financiere fr de vira wdole, que,
el ]a opinidn de fa administracidn de ta compafia, atecten en forma sieniftcativs o
pudicran refer efecto impartante sobre fos Estades Financiards o su interpretacton.
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