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Sefiores Accionistas -

En mi calidad de Comisario Principal de la Compaiia, me permft@;:.goner a su
consideracion el presente Informe que se refiere al movimiento experimentado en los
Estados Financieros, asi como de las gestiones Administrativas realizadas durante el
ejercicio econémico correspondiente al ano 2011.

Se revisaron los registros de Acciones y Accionistas, ademas de los registros de las Actas
de las Juntas Generales, por ello puedo manifestar que se encuentran correctamente

manejados y actualizados, es decir que en su cuidado se observan las normas legales
vigentes.

En lo referente al procedimiento de control interno de la Compaiia, éste se encuentra
sistematizado integralmente lo que nos permite visualizar en forma global todos y cada uno

de los componentes de los auxiliares contables respectivos y de las otras operaciones
administrativas

Las cifras presentadas en los Estados Financieros reflejan con claridad los movimientos
diarios de los asientos contables, pues se encuentran debidamente respaldados y archivados,
y cumplen con los principios universalmente aceptadas dentro de las leyes respectivas.

Los Administradores han tenido especial atencién en cumplir y hacer cumplir con los
Estatutos y el Reglamento de la compania, asi como con lo dispuesto por la Junta General.

En lo que respecta a la correspondencia, se encuentra adecuadamente archivada. Los bienes
de 1a Empresa estan debidamente resguardados y cuidados.

La empresa se encuentra al dia en el pago de retenciones e impuestos; dichas obligaciones
legales se realizaron en las fechas estipuladas en la ley.

Es importante puntualizar que he recibido todo el apoyo y disponibilidad del personal de la
Empresa para la realizacién de mi trabajo, especialmente del Sr. Gerente y de la Sra
Contadora.

En general puedo afirmar que tanto los Estados Financieros correspondientes al ano 2011
presentados, son el reflejo fiel de 1a situacion real de la Empresa.
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A continuacién se presentan los siguientes cuadros comparativos, elaborados con los datos
del afio 2010 y del 2011 para visualizar mejor el comportamiento de los diferentes
componentes de los Estados Financieros y de sus variaciones porcentuales.

BALANCE GENERAL
MESILSA S.A.
(Valores en dolares Americanos)
ACTIVO
ANO 2010 ANO 2011
ACTIVO CORRIENTE
111 CAJA-BANCOS 319.604,22 55.413,94 -264.190,28
112 CUENTAS POR COBRAR 1.250.692,60 1.853.171,34 602.478,74
113 INVENTARIOS 2.001.24669 2.025.111,39 23.864,70
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.571.543,51  3.933.696,67 362.153,16
131 PAGOS ANTICIPADOS 15.905,00 6.676,37 -9.228,63
12 ACTIVO FIJO
12 ACTIVOS FIJOS 1.220.435,56 2.202.604,98 082.169,42
TOTAL ACTIVO FiJO 1.220.435,56 2.202.604,98 982.169.,42
1 TOTAL ACTIVOS 4.807.884,07 6.142.978,02 1.335.093,85
PASIVO
21 PASIVO CORRIENTE 743.553,68 1.609.831,02 866.277,34
22 PASIVO NO CORRIENTE 757.740,57 1.322.534,22 564.793,65
TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO 1.501.294,25 2.932.365,24 1.431.070,99
2 TOTAL PASIVO 1.501.294,25 2.932.365,24 1.431.070,99
PATRIMONIO
311 CAPITAL SOCIAL 2.448.989,00 2.448.989,00 -
312 RESERVAS DE CAPITAL 143.596,66 143.596,65 -0,01
315 RESULTADOS ACUMULADOS 635.202,51 710.177,87 74.975,36
3 TOTAL DEL PATRIMONIO © 3.227.788,17 3.302.763,52 74.975,35
UTILIDADES DEL EJERCICIO 78.801,65 -92.150,74 -170.952,39
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.807.884,07 6.142.978,02 1.335.093,95
RESULTADOS
411 VENTAS NETAS 8.721.981,74 7.707.842,24 -1.014.139,50
421 INGRESOS 76.315,95 12.779,08 -63.536,87
431 -COSTOS DIRECTOS 7.147.89124 6.537.708,27 -610.182,97
4 UTILIDAD BRUTA 1.650.406,45 1.182.913,05 -467.493,40
6 GASTOS OPERACIONALES 1.571.604,80 1.275.063,79 -296.541,01
RESULTADO OPERACIONAL 78.801,65 -92.150,74 -170.952,39
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RELACIONES MESILSA

Ano 2010

Eficiencia del Capital
Utilidad Neta / Capital Social 3,22%
Utilidad Neta / Capital Contable 2,44%
Rentabilidad Ventas
Utilidad Bruta / Ventas 18,92%
Utilidad Neta / Ventas 0,90%
Rentabilidad de los Capitales Totales
Utilidad Neta / Activo Total 1,64%
Utilidad Bruta / Activo Total 34,33%
Costo de Ventas / Ventas 81,95%
Gastos Administraciéon / Ventas 18,02%
Solvencia Tecnica 4,80
Activo corriente / Pasivo corriente
Prueba Acida 2,11
ESTRUCTURA FINANCIERA
Solvencia Total 3,20
Activo Total / Pasivo Total
Grado de Autonomia 67,14%
Patrimonio / Activo Total
Grado de Dependencia 46,51%
Pasivo Total / Patrimonio
(Liquidez)
Activo Corriente / Pasivo Corriente 380,33%
Capital de Trabajo 2.827.989,83
Activo Corriente-Pasivo Corriente
Patrimonio Tangible 3.227.788,17
Rotacion Capitales Propios 1,81
Ventas / Patrimonio
Rotacion Activo Total 181,41%
Ventas / Activo Total
Indice de Endeudamiento 0,47
Total Deudas / Patrimonio
Movimiento del Capital 2,70
Ventas / Capital Total
Rotacion de Inventarios 101
inventario / Costo de Ventas*360
Rotacion Cuentas por Cobrar 52

Cuentas por Cobrar / Ventas*360
Activo Circulante/Pasivo Corriente 4,80

S.A.

Ano 2011
-3,76%
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-1,50%
19,26%
84,82%
16,54%
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88,79%
144,35%
2.323.865,65

3.302.763,52
1,25 N° veces

125,47%
0,89
2,33 NCveces
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87 Dias

2,44 NC°veces



Rodrigo Mazza
Economista

Av. Loja s/n 'y Puerto de Palos
2385-387
Cuenca

En conclusién puedo manifestar que tanto los Estados Financieros de MESILSA S. A.
cortados al 31 de Diciembre del 2011 reflejan razonablemente la situacion Patrimonial y
Financiera de la Empresa, por lo que sugiero a los Sefiores Accionistas, su aprobacion.
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