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INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores del Directorio y Junta Genera! de Accionistas de
MESILSA S.A.

De mis consideraciones:

Conforme a las disposiciones establecidas en el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias y
en mi calidad de Comisario Principal de la Compafifa, me permito poner a
consideracion del Directorio y de la Junta General de Accionistas, el presente informe
del comportamiento experimentado por el proceso industrial y comercial y de los
Resultados que se lograron en el ejercicio econdmico del afio 2010.

En cuanto se refiere a la gestion realizada por la Administracidn, ésta se ha preocupado
de cumplir con la Ley, observando el estatuto y reglamento, asi como de lo dispuesto
por la Junta General y su Directorio; ademés han cuidado eficientemente de los bienes
de la Empresa

De la revisién de los documentos efectuados, debo manifestar que los libros principales:
el de las Actas de fas Juntas Generales, del Directorio, el de Registro de Acciones y
Accionistas, éstos se encuentran actualizados, correctamente manejados y debidamente
archivados, la correspondencia tanto intema como externa, y demds documentacion se
encuentran debidamente archivadas.

De igual manera, la Contabilidad es clara, sus asientos contables estan debidamente
respaldados y archivados, cumplen con las normas de aceptacion universal, y observan
las normas que sobre esta materia han sido las reglamentadas en ta Ley de Compaiias.

En mi criterio tanto el Balance General como el Balance de Resultados representan
fielmente la situacién Financiera de la Empresa por el periodo correspondiente al
anlisis. '

La Empresa ha cumplido con los pagos y retenciones de los Impuestos, dentro de las
fechas determinadas por la ley.

Quiero dejar constancia de mi agradecimiento al Seflor Gerente, a la Sefiora Contadora
y demads personal que me colaboré y por las facilidades brindadas para la realizacion de
mi trabajo.

En la siguiente presentacién se muestra comparativamente los cambios mas
significativos alcanzados por la Empresa durante al afic 2010, con referencia a los
niveles del afio 2009.
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BALANCE GENERAL
MESILSA S.A.
(Valores en dolares Americanos)
ACTIVO
ANO2009 ANOQ2010
ACTIVO CORRIENTE
111 CAJA-BANCOS 14.588,63  319.604,22  305.015,59
112 CUENTAS POR COBRAR  1645.547.25 1250.692,60 -394.854.65
113 INVENTARIOS 1.714.890,05 2.001.246,69  286.356,64
TOTAL ACTIVO
CORRIENTE 3.375.025,93 3.571.54351  196.517,58
131 PAGOS ANTICIPADOS 6.519,49 15.905,00 9.385,51
12 ACTIVO FIJO
12 ACTIVOS FJOS 1.140.968,34 122043556  79.467,22
TOTAL ACTIVO FIJO 1.140.968,34 122043556  79.467,22
1 TOTAL ACTIVOS 4.522.513,76 4.807.884,07  285.370,31
PASIVO
21 PASIVO CORRIENTE 1.983.645,04  743.553,68 -1.240.091,36
22 PASIVO NO CORRIENTE 757.740,57  757.740,57 -
TOTAL PASIVO A CORTO
PLAZO 2.741.385,61  1.501.294,25 -1.240.091,36
2 TOTAL PASIVO 2.741.385,61 1.501.29425 -1.240.091,36
PATRIMONIO
311 CAPITAL SOCIAL 948.989,00 2.448.989,00 1,500.000,00
312 RESERVAS DE CAPITAL 138.650,51  143.596,66 4,946,15
RESULTADOS
315 ACUMULADOS 215.793,66  635.202,51  419.408,85
3 TOTAL DEL PATRIMONIO 1303.433,17 3227.788,17 1.924.355,00
UTILIDADES DEL
EJERCICIO 477.694,98  78.801,65  -398.893,33
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO 4.522.513,76 4.807.884,07  285370,3]
RESULTADOS
411 VENTAS NETAS 8.995.844,39 8.721.981,74  -273.862,65
421 INGRESOS 227.643,60 7631595  -151.327,65
431 COSTOS DIRECTOS 7379.492,58 7.147.891,24  -231.601,34
4 UTILIDAD BRUTA 1.843.995,41 1.650.406,45 -193.58896
GASTOS
6 OPERACIONALES 1.366.300,43  1.571,604,80  205.304,37
UTILIDAD OPERACIONAL ~ 477.694,98  78.801,65  -398.893,33
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UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTOS 477.694,98 78.801,65 -398.893,33  -83,50%
15 % TRABAJADORES 71.654,25 11.820,25 -59.834,00 -83,50%
GASTOS NO DEDUCIBLES - 3.098,26 309826
406.040,73 70.079,66 -335961,07 -82,74%
IMFUESTO A LA RENTA 101.510,18 11.519,92 -83.990,27 -82,74%
UTILIDAD 304,530,55 49.4561 49 -255.069,06 -83,76%
10 % RESERVALEGAL 30.453,05 494615 -25.50691 -83,76%
UTILIDAD-PERDIDA
NETA 304.530,55 44.515,34 -260.015,21 -85,38%
RELACIONES MESILSA S.A.
Aito 2009 Afio 2010

Eficiencia del Capital

Utilidad Neta / Capital Social 50,34% 3,22%

Utilidad Neta / Capital Contable 36,65% 2,44%

Rentabilidad Ventas

Utilidad Bruta / Ventas 20,50% 18,92%

Utilidad Neta / Ventas 531% 0,%90%

Rentabilidad de los Capitales Totales '

Utilidad Meta / Activo Total 10,56% 1,64%

Utilidad Bruta / Activa Total 40,77% 34,33%

Costo de Ventas / Ventas 82,03% 81,95%

Gastos Administracion / Ventas 15,19% 18,02%

Solvencia Téonica 1,70 4,80 N° veces

Activo corriente / Pasivo cotriente

Prueba Acida 0,84 2,11 N°veces

ESTRUCTURA FINANCIERA

Solvencia Total 1,65 3,20 N° Veces

Activo 'Total / Pasivo L otal

Grado de Autonomia 28,82% 67,14%

Patrimonio / Activo Toial

Grado de Dependencia 210,32% 46,51%

Pasivo Total / Patimonio

Liquidez

Activo Corriente / Pasivo Corriente 70,14% 380,33%

Capital de Trabajo 1.391.380,89 2.827.989,83

Activo Corriente-Pasivo Corriente
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RELACIONES MESILSA S.A.
Ao 2009 Ao 2010
Patrimonio Tangible 1.303.433,17 3.227.788,17
Rotacién Capitales Propios 1,99 1,81 N°veces
Ventas / Patrimonio
Rotacion Activo Total 198,91% 181,41%
Ventas / Activo Total
Indice de Endeudamiento 2,10 0,47
Total Deudas / Patnmonio
Movimiento del Capital 6,90 2,70 N°veces
Ventas / Capital Total
Rotacién de Inventarios 84 101 Dias
Inventario / Costo de Ventas*360
Rotacion Cuentas por Cobrar 66 52 Dias
Cuentas por Cobrar / Ventas*360
Activo Circulante/Pasive Corriente 1,70 4,80 N°veces

Finalmente, considero que los Estados financieros presentados por el ejercicio

correspondiente de Enero a Diciembre del 2010, merecen ser aprobados por la Junta
General de Accionistas de MESILSA S.A,
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