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MESILSA S. A.

DICTAMEN DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS Y GERENTE GENERAL

DE MESILSA S.A.

He auditado los estados financieros de la compafiia MESILSA S. A. Por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2005 y, con fecha 24 de marzo del 2006, he
emitido el informe que contiene una opinién sin salvedades, sobre la presentacion
razonable de la situacion financiera de la Compafiia y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo.

La Auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria y con el propésito de formarme una opinién sobre los estados financieros
mencionados.

Estas normas requieren que una Auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo, e incluyen el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Una Auditoria de estados financieros no tiene como proposito
especifico establecer la existencia de instancias de incumplimiento de las normas
legales que sean aplicables a la empresa auditada salvo que, con motivo de
eventuales incumplimientos, se distorsione significativamente la situacion financiera
y los resultados de las operaciones presentados en los estados financieros. En tal
sentido, como parte de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneos o inexactas de caracter significativo, efectue pruebas de sus
operaciones de conformidad con las Normas de Auditoria de General Aceptacion y
determiné el mantenimiento de los registros contables de la compaiiia de acuerdo a
las disposiciones de la Ley y sus Reglamentos.

El cumplimiento por parte de la compafiia de las obligaciones tributarias, asi
como los criterios de aplicacion de las normas tributarias, son de responsabilidad de
su administracion.

La preparacion de los estados financieros y los criterios de aplicacién de las
normas contables son de responsabilidad de la compaiiia.

Los anexos se sujetan a las pruebas selectivas y otros procedimientos de
Auditoria aplicados en este examen de los estados financieros ya indicados,. y se
encuentran presentados de una manera razonable.
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MESILSA S.A.
ESTADO DE SITUACION COMPARATIVQS h
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
DETALLE AROs VARIACION % RAZON
2005 2004 ) ©) ) ) ) e

ACTIVO
CORRIENTE
CAIA 1.220.97 821.00 399.97 48.72 1.49
BANCOS 4361692 2822298 71.839.90 254.54 155
INVERSIONES 37.500.00  37.500.00
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 1.363.345.27 1.010.757.41  352.587.86 34.88 135
[PROVISION CTAS. INCOBRABLES 25.485.39  -12.866.74 12.618.65 -98.07 1.98
CHEQUES PROTESTADOS 891.62 891.62
DEUDORES VARIOS 238.421.14  43.040.54 195.380.60 453.95 5.54
PRESTAMOS EMPLEADOS 355123 3.400.62 150.61 4.43 1.04
IMPUESTOS ANTICIPADOS 118.541.02  107.80430  10.736.72 9.96 1.10
ANTICIPO PROVEEDORES 21.342.98 1495639  6.386.59 42.70 1.43
ANTICIPO UTILIDADES 742.00 742.00 100.00 0.00
INVENTARIOS 1.476.983.22  900.792.18  576.191.04 63.96 1.64
IMPORTACIONES 61.241.57 1814004  43.101.53 237.60 3.38

2.154 1.099.734.37 51.05 1.51
FIJOS
TERRENOS 112.872.44 110.772.44  2.100.00 1.90 1.02
EDIFICIOS 246.937.22 23772312 9.214.10 3.88 1.04
DEP. ACUM. EDIFICIOS 60.453.23  48.369.42  12.083.81 24.98 1.25
MAQUINARIA Y EQUIPO 322.201.04  333.309.70 11.018.66 331 0.97
DEP. ACUM. MAQUINARIA Y EQ. 176.956.28  179.652.40 2.696.12 150 0.98
EQUIPO DE OFICINA : 992496 829945 162551 19.59 1.20
DEP. ACUM. EQUIP. DE OFICIN 6.487.45  5881.32 606.13 10.31 1.10
EQUIPO DE LABORATORIO 9.261.10  9.261.10
IDEP. ACUM EQUIP. DE LABORAT 8.484.45 7.558.29 926.16 12.25 112
MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA 3152440 2941557  2.108.83 7.17 1.07
DEP. ACUM. MUEB Y ENSERES 1627552  13.32874  2.946.78 22.11 1.22
|VEHICULOS 207.939.58 15722292  50.716.66 3226 1.32
DEP. ACUM. VEHICULOS 115.168.17  61.11087  54.057.30 88.46 1.88
HERRAMIENTAS 1511903 1136734 3.751.69 33.00 133
DEP. ACUM. HERRAMIENTAS 654886 547782  1.071.04 19.55 120
INSTALACIONES 16.048.00  12.940.47  3.107.53 24.01 1.24
DEP. ACUM. DE INTALACIONES 8975.13  8.043.75 931.38 11.58 112
EQUIPO DE COMPUTACION 43.836.72 3800464  5.832.08 15.35 115
DEP. ACUM EQUIP. DE COMPUT 37.665.06  35.578.81 2.086.25 5.86 1.06

4.574.99 0.78 0.99
ACTIVO DIFERIDO
SEGUROS ANTICIPADOS 7.998.86  17.420.59 9.421.73 54,08 0.46
GASTOS PREOPERATIVOS 2.370.46 2.370.46

7.051.27 40.48 0.60
TOTAL ACTIVO 1.088.108.11 39.50 139
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DETALLE ANOS VARIACION % RAZON
2005 2004 ) © * © ) ) )
PASIVO
CORRIENTE
PROVEEDORES : 1.132.541.46 1.165.266.36 32.724.90 281 0.97
PROVISIONES POR PAGAR 3040678  32.284.57
OBLIGACIONES PATRONALES * 22536 1.367.03 1.141.67 83.51 0.16
ACREEDORES VARIOS 113769.80 3682025  76.949.55 208.99 3.09
CUENTAS POR PAGAR PERSONAL 19610  4.953.97
ANTICIPO CLIENTES 30.086.84  40.255.15
INTERESES POR PAGAR 94.795.00  55.425.85  39.369.15
IMPUESTOS POR PAGAR 17.898.07 363611  14.26196 39223 492
OBLIGACIONES BANCARIAS 1.315.768.24  680.609.49  635.158.75 9332 1.93
[ 2.735.687.65] 2.020.618.78] 715.068.87 35.39 135
LARGO PLAZO
JUBILACION PATRONAL 21.820.05 21.820.05
CUENTAS POR PAGAR 348.859.86
[ 348.859.86]  21.820.05] 327.039.81
TOTAL PASIVO | 3.084.547.51] 2.042.438.83] 1.042.108.63 51.02 1.51
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO 548.989.00  548.989.00
RESERVA LEGAL 2047735 1396345 651390 46.65 147
UTILIDAD EJERCICIO ANTERIOR 10559622  46.971.16  58.625.06 124.81 225
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 8343629  102.575.82 19.139.53 18.66 0.81
[ 758.49886] 712.499.43] 45.999.43 6.46 1.06
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO [3:843.046.37] 2.754.938.26} 1.088.108.11 39.50 1.39
LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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" MESILSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
DETALLE ANOS VARIACION % RAZON
‘ 2005 2004 ) O] ™) G *+) ¢)

VENTAS 6.813.769.16 5.071421.23 1.742.347.93 3436 1.34
COSTO DE VENTAS 5954.347.35 4.267.758.61 1.686.588.74 39.52 1.40
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS [ 859.421.81] 803.662.62] 55.759.19 6.94 1.07
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION 21377171 259.748.42 45.976.71 17.70 0.82
GASTOS DE VENTAS 418.473.56  302.297.14 116.176.42 3843 1.38

[ 63224527] 562.045.56] 70.199.71 12.49 112
UTILIDAD OPERACIONAL 227.176.54  241.617.06 14.440.52 598 0.94
GASTOS FINANCIEROS 140.860.07  141.847.68 987.61 0.70 0.99
OTROS GASTOS 2.880.18 1.012.50

[ 8343629 98.756.88) 15.320.59

2.880.18

OTROS INGRESOS 3.818.94 3.818.94 100.00 0.00
UTILIDAD DEL EJERCICIO | 83.43629] 102.575.82] 19.139.53 18.66 0.81
LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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MESILSA S. A.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA

. NOMBRE:

DOMICILIO:

DURACION:

FINALIDAD:

CAPITAL SUSCRITO:

MESILSA S. A.

Ciudad de Cuenca, Provincia del Azuay, Pais Ecuador.

El plazo de duracién serd de 50 afios contados a partir
de la inscripcion en el Registro Mercantil.

La empresa tiene por objeto procesar diversos
materiales para obtener productos quimicos derivados
de silicio y realizar todo acto o contrato licito
relacionado con su actividad, realizar inversiones y
formar parte con otras empresas.

El Capital Suscrito de la compaiifa es de $ 548.989,00.

Fuente: Archivo de 1a Empresa.
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MESILSA S. A.

EXTRACTO DE LOS ESTATUTOS

ADMINISTRACION:

JUNTA GENERAL:

PRESIDENTE:

La compafiia esta compuesta por la Junta General de
Accionistas, Directorio, el Presidente y Gerente.

La Junta General de Accionistas es el maximo organismo de
la compafiia, sesionara ordinariamente y extraordinariamente
cuando fuere necesario, son sus atribuciones de conocer o
resolver todos los asuntos concernientes a la correcta marcha
de la empresa.

El presidente sera nombrado por el directorio, entre sus
deberes y atribuciones tiene: vigilar el movimiento
econémico y la correcta gestion administrativa, hacer
cumplir la ley y los estatutos, sustituir al gerente en caso de
ausencia, etc.

GERENTE GENERAL:

El gerente representa a la compaiiia legal, judicial y
extrajudicial y estara bajo su responsabilidad de que se lieve
el proceso contable, €l manejo adecuado de los fondos,
presentacion oportuna de los informes econdémicos, etc.

Fuente: Archivo de la empresa.
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MESILSA S.A.

CUADRO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

DETALLE CAPITAL RESERVA  UTILIDAD UTILIDAD PATRIMONIO
SUSCRITO LEGAL EJ. ANT. O PERDIDA 2005 2004
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2005 | 548.989.00 13.963.45 46.971.16 102.575.82 712.499.43]
MOVIMIENTO -19.139.53
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 2005 | 548.989.00 20.477.35  105.596.22 83.436.29 758.498.86|

EL PATRIMONIO INCREMENTA EN 6,46% CON RELACION AL PERIODO ANTERIOR
LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MESILSA S. A.

CUADRO DE INTEGRACION DEL CAPITAL SUSCRITO 2005

NOMBRES
Ing. Fernando Monsalve
Dr. Jhon Gomez
Dr. Xavier Alvarado Vintimilla
Dr. Alvaro Gémez
Ing. Pedro Monsalve
Ing. Andrés Monsalve
Dr. Francisco Alvarado

TOTAL §$:

VALOR %
158.388,00 28,85
183.537,00 3343

91.519,00 16,67

78.663,00 14,33

25904,00 4,72

548900 1,00
5489000 1,00
548.989,00 100,00
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MESILSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFEECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005.

Flujo de efectivo provenientes de actividades de operacién

Disminucion Clientes

- lAumento Provisién Cuentas Incobrables

Disminucién Deudores Varios
Disminucion Préstamos Empleados
Disminucion Impuestos Anticipados
Disminucién Anticipo Proveedores
Aumento Anticipo Utilidades
Disminucién Inventarios
Disminucién Importaciones
Aumento Proveedores

Aumento Provisones por Pagar
Aumento Obligaciones Patronales
Disminucién Acreedores Varios
Aumento Cuentas por Pagar Personal
Aumento Anticipo Clientes
Disminucién Intereses por Pagar
Disminucién Impuestos por Pagar
Disminucién Obligaciones Bancarias

Flujo de efectivo neto de actividades de operacién
Flujo de efectivo proveniente de actividades de inversién

Aumento Activos Fijos
Aumento Activo Diferido

Flujo de efectivo neto de actividades de inversién
Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiamiento

Disminucién Pasivo Largo Plazo
Disminucién Reserva Legal
Disminucién Utilidades

Flujo de efectivo neto de actividades de financiamiento

NETO EN EFECTIVO $:

SALDO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
SALDO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
AUMENTO EXPRESADO DEL EFECTIVO $:

352.587.86
-12.618.65
195.380.60
150.61
10.736.72
6.386.59
-742.00
576.191:04
43.101.53
32.724.90
1.877.79
1.141.67
-76.949.55
4.757.87
10.168.31
-39.369.15
-14.261.96
-635.158.75

| 456.105.43

-4.574.99
-7.051:27

| -11.626.26

-327.039.81
-6.513.90
-39.485.53

| -373.039.24

71.439.93

66.543.98
-4.895.95

71.439.93
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ACTIVOS
1.1 DISPONIBLE
Corresponde al grupo de cuentas de Caja y Bancos, que dispone la empresa.
El registro y control se lleva en libros auxiliares y principales. Contabilidad practica

mensualmente el arqueo de caja y las conciliaciones bancarias.

El saldo al 31 de Diciembre del 2005 es:

CAJA 1.220,97
BANCOS - 43.616,92
INVERSIONES 37.500,00
' SUMAN $: - 4.895,95
CAJA
CAJA CHICA 799,97
FONDO DE VIAJES 421,00
TOTAL AL 31/DIC/ 2005 $:  1.220,97
BANCOS CTA. CTE. No.
BANCO BOLIVARIANO 4009000197 -47.621,62
BANCO DEL PICHINCHA 3088881904 1.646,20
MM JARAMILLO ARTEAGA 1003472011 2.358,50
TOTAL AL 31/DIC/ 2005 $: 43.616,92
INVERSIONES

La empresa mantiene inversiones con AYANGASA Cia. Ltda., por un monto de
$37.500 que no genera intereses ya que es parte del aporte para futura capitalizacion.

1.2 EXIGIBLE

Este grupo de cuentas representa las obligaciones de clientes y empleados,
deudores varios y anticipos a proveedores, que la empresa tiene que cobrar. El
registro y control s¢ lleva en libros auxiliares y principales. El saldo al 31 de
Diciembre del 2005 es de:

CLIENTES 1.363.345,27
CHEQUES PROTESTADOS 891,62
DEUDORES VARIOS 238.421,14
PRESTAMOS A EMPLEADOS 3.551,23
PROVISION INCOBRABLES - 25.485,39
IMPUESTOS ANTICIPADOS 118.541,02
ANTICIPO A PROVEEDORES 21.342.98

SUMAN $: 1.720.607,87
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1.3 REALIZABLE

Este grupo representa las materias primas y otros suministros; productos en proceso
y terminados, que la empresa dispone para su proceso productivo. El control y
valoracion de los inventarios es permanente. La empresa practica inventarios al
muestreo y al final del periodo un inventario. El saldo al 31 de Diciembre del 2005

es:
INVENTARIOS 1.476.983,22
IMPORTACIONES 61.241,57
SUMAN $: 1.538,224,79
INVENTARIOS
MATERIA PRIMA 74.704,20
MATERIALES Y SUMINISTROS 47.551,39
PRODUCTOS EN PROCESO 7.001,75
PRODUCTOS TERMINADOS 212.952,15

PRODUCTOS EN COMERCIALIZACION  1.134.773,73

TOTAL AL 31/DIC/ 2005 $: 1.476.983,22

1.4 F1JOS

Esta constituido por los bienes muebles ¢ inmuebles de propiedad de la
empresa, los activos estan bajo el control de los respectivos registros. La
depreciacion ha sido aplicada de acuerdo a los porcentajes establecidos por el SRIy
disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias. El saldo al 31 de Diciembre del

2005 suman: $ 578.740,34.

Activo Fijo COSTO DEPRECIACION. DEPRECIACION  VALOREN
DEPRECIABLE DEL PERIODO  ACUMULADA LIBROS
EDIFICIOS 246.937,22 12.083,81 60.453,23 186.483,99
MAQUINARIA Y EQUIPO 322.291.04 2.696,12 176.956,28 145.334,76
EQUIPO DE OFICINA 9.924,96 606,13 6.487.,45 3.437,51
EQUIPO DE LABORATORIO 9.261,10 926,16 8.484 45 776,65
MUEBLES Y ENSERES 31.524,40 2.946,78 16.275,52 15.248,88
HERRAMIENTAS 15.119,03 1.071,04 6.548,86 8.570,17
VEHICULOS 207.939,58 54.057,30 115.168,17 92.771,41
INSTALACIONES 16.048,00 931,38 8.975,13 7.072,87
EQUIPO DE COMPUTACION 43.836,72 2.086,25 37.665,06 6.171,66
902.882,05 437.014,15 465.867,90
NO DEPRECIABLE

TERRENOS 112.872,44 112.872 44
Total 31/DIC/20058  1.015.754,49 437.014,15  §78.740,34
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1.5 ACTIVO DIFERIDO

Del andlisis practicado en las presentes cuentas, su movimiento y control es
manejado adecuadamente. La cuenta del diferido esta conformada por Seguros
Anticipados y Gastos Preoperativos, al 31 de diciembre de 2005 su saldo es:

DIFERIDOS
SEGUROS ANTICIPADOS 7.998,86
GASTOS PREOPERATIVOS 2.370,46

TOTAL AL 31/Dic/2005  10.369,32

2. PASIVOS
2.1 EXIGIBLE
Este grupo de cuentas representa las obligaciones de la empresa con

proveedores, personal y otras entidades. El movimiento y control se lleva en los
respectivos libros de contabilidad. El saldo al 31 de Diciembre del 2005 suman:
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PROVEEDORES 1.132.541,46
ACREEDORES VARIOS 113.769,80
CUENTAS POR PAGAR AL PERSONAL 196,10
ANTICIPO CLIENTES 30.086,84
IMPUESTOS POR PAGAR 17.898,07
PROVISION DE LEYES SOCIALES 7.376,60
RETENCIONES AL PERSONAL 225,36
PROVISION DE GASTOS 23.030,18
OBLIGACIONES BANCARIAS 1.315.768,24
INTERESES BANCARIOS 94.795,00
TOTAL AL 31/DIC/ 2005 $: 2,735.687,65
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OBLIGACIONES BANCARIAS — INTERESES

FECHA BANCO CAPITAL | % TASA INT. [ DIAS PLAZO | INTERES
23/Marz./2003 MONEY POOL 239.956,10 15 % 840 83.984.64
17/Sept./2001 DR. CLAUDIO MONSALVE 1.453,58 9% 1446 525,50
31/0ct./2005 BANCO BOLIVARIANO 40.366.,67 11% 60 740,06
02/Marz./2004 BANCO BOLIVARIANO 7.807.43 12% 28 71,70
10/Dic./2004 BANCO BOLIVARIANO 108.333.37 11% 21 695,14
06/Dic./2005 BANCO BOLIVARIANO 100.000,00 11% 24 733,33
26/Dic./2005 BANCO BOLIVARIANO 7.851,09 10 % 4 8,72
14/Nov./2005 BANCO DEL PICHINCHA 170.000,00 10% 46 2.172,22
25/Nov./2005 BANCO DEL PICHINCHA 230.000,00 11% 36 2.543,80
05/Dic./2005 BANCO BOLIVARIANO 200.000,00 10 % 25 1.388,89
02/Dic /2005 BANCO DEL PICHINCHA 210.000,00 1% 30 1.925,00
1.315.768,24 | 94.795,00
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2.2 PATRIMONIO

El Capital Suscrito de la empresa es de $ 548.989,00. El Patrimonio se incrementa en
6,46% con relacién al periodo anterior. El saldo al 31 de Diciembre del 2005 suman:
$758.498,86.
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3. ANALISIS FINANCIERO

3.1 COCIENTE DE LIQUIDEZ
El indice indica que la empresa dispone de $ 1.19 para cancelar cada $ 1,00

de deuda. El cociente seco de liquidez indica que dispone de $ 0,002 para cancelar
cada $ 1,00 de deuda. La relacién recomendada esta entre 2 a 1.

3.2 COCIENTE MARGEN DE SEGURIDAD
Esta relacidn indica que con el Capital de Trabajo las deudas pueden ser

canceladas, por consiguiente la empresa dispone de $ 0.19 para cancelar cada $1,00
de deuda.

3.3 INDICE DE RENTABILIDAD

El indice indica que por cada $ 100,00 de Capital Invertido la empresa ha
obtenido una rentabilidad de $ 15.19.

3.4 COCIENTE DE RENTABILIDAD DE VENTAS

El indice indica que por cada $ 100,00 de ventas, la empresa produjo una
Utilidad Bruta de $§ 12.61; Operacional de § 3.33 y Neta de $ 1.22.

3.5 COSTO DE PRODUCCION

El indice de produccion representa el 87.37 % con relacion a las ventas.

~ 3.6 COCIENTE DE GASTOS

El indice indica que por cada $ 100,00 de ventas, se gasta en administraciéon $
3.14, en ventas $ 6.14 y financieros $ 2.06.
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4. COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES

4.1

Habiendo concluido la practica del examen se comprobé el manejo adecuado
de los mecanismos contables y administrativos. El sistema contable se ajusta a los
principios de Contabilidad.

4.2

La Depreciacion, de los activos fijos han sido aplicados de acuerdo a los
porcentajes establecidos por el SRI y disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias.

4.3

La reserva de capital adicional es objeto de capitalizacion y no puede ser
distribuida como utilidades.

4.4

Los estados financieros comparativos demuestran los cambios que han
sufrido las diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia hacer un seguimiento de los
comportamientos de cada una de ellas.

4.5

El costo de produccion se incrementa en 39.52 puntos con relacion al afio
anterior, los gastos de administracion disminuyen en 17.70, ventas se incrementa en
38.43 puntos y los gastos financieros disminuyen en 0.70.

4.6

La preparacion de los estados financieros y la aplicacion de los principios de
contabilidad son de responsabilidad de 1a empresa.

4.7
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Dando cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién No 04.Q.1.J.001
publicado en el Registro Oficial 289 del 10 de marzo de 2005, la empresa ha dado
cumplimiento a las normas sobre la propiedad intelectual y derechos de autor.

4.8

Por disposicion establecida en Registro Oficial 740 del 8 de enero de 2003,
resolucion No 1017, el SRI dispone que todas las empresas obligadas a presentar
Auditoria Externa, estdn obligadas a presentar los anexos de las declaraciones
fiscales del periodo, €l mismo que la empresa se encuentra en proceso - de
preparacion.

4.9

En cumplimiento con las disposiciones legales emitidas por el reglamento de la
Superintendencia de Compatfiias, resolucion No 02.Q.ICL008, este informe incluye
todas notas correspondientes, y aquellas no descritas, no implica revelaciones
importantes



