~NOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SOCIEDAD
CORPORACION IMAGEN DEL VALLE CORIVAL S.A.

NORMAS GENERALES

La compafila CORPORACION IMAGEN DEL VAELLE CORIVAL S.8  ubicada en calie
Av. Ganzalo Pizario N3-88 y Gonzalo Meneses identificado con el RUC 1792266998001,
es una empresa en marcha, dedicada a las actividades de GDNSTRUCCI{)N DE TODA
CLASE DE OBRAS CIVILES.

Por encontrarse sujefa al control y vigilancia de ls Superintendencia de Compaiias,
procade a dar cumplimiente de o dispuesio en la Resolucion N.- 08 .G.DSC.010,
reconaciendo gue por sus caracteristicas ecenomicas fe coresponde su aplicacion en el
tercer grupo de implementacion de ias Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En base a los condicicnantes eslipulados en el articuio primere de !a Resolucidn M-
SC.AICLCPAIFRS.11.01, del 12 de enero del 2011 emitida por Ja Superintendencia de
Compaiiias, la compafifa, CORPORACION IMAGEN DEL VALLE CORNMAL S.A,
resoWid repiswar y preparar los Estados Financieros de acuerdo a ia Norma Internacional
de Informacidn Financiera para Pequeifias v Medianas Entidades {MUWFS para PYMES),
con 1o cual procede & registrar, preparar y presentar los estados financieres, a partir def 1
“de enero 2012,
La implementacién de las NIlFS para PYMES, se Ja reafiza en base a la Mormadiva
mternacional de Informacidn Financiera NIIFS para PYMES, emitida por el Consejo de
Nenmas {nternacionalss de Cuntahﬂvdad {iASB)Y, asislida por o1 asesoramiento del C.P. A
Llc ﬂnavel Padilia . .

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

tos Estados de Situacién Financlera han sido preparados conforme a la NIIFs para
PYMES, apiicando los criterios de materialidad, cosio beneficio, devengamiento, coslo
histérico, valor razenable como costo atibuido, reconocimiento del riesgo del crédito v
riesgo de liquidez.

L2 pastidas gue componen el Balance fueron analizadas individualmente y las politicas
contables que se aplican se encuentran bajo la mrma MNitFs para PYMEDS siendo
resualtas por ia Administracion de la Empresa.

La aplicagién de NilFS por primara vez {Transicién a la NIIFS para PYMES, Seccién 35)
han praducide cembios en fos Balances.

£n avmplimiento de ta Resolucion N.- SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, del & de septiembre del
2011, afticule tercera, los ajustes realizados hale las Mommas Intemacionales de



Informacién Financiera NIFS para pequeiias y Madianas Entidades (NIIFS para PYMES),
fueron conocidos y aprebados por la junta general de acclonistas . Esios ajusies se los
realizéd contra la cuenta de Resultados Acumulados Adopcion NIIFs por Primera Vez.

La apiicacidn del procedimiento NIIFS, para cada una de las parlidas se realiza sobre la
estruclura de Balances gue mantenia antes de la apiicacién. Esto quiere decr qua la
implementacion de las Seccionas de NIliFs para PYMES Estados de Siluacidn (Secciones
3, 4, 8, 6, vy 7), se realizard a la emisidn de los Estados de Sltuamn Financiera
Cump&mtwc-s en el programa Wiam

. que cuenta con la estructura tecnolGgica para cumplir con esta normativa.

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financierc solo cuando los derechos coniracluales a los
flujos de efectivo de! aclive expiran, o es fransferido el activo financiero v sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Sila Compaiiia tampoco
fransfiere ni retiene sustanciaimente fos riesges y beneficios de propiedad vy continua
controlzndo- el aclivo fransferido, la Compafia reconoce sus intereses refenidos en el
active y una obligacidn ascciada por los valores gue pueden ser pagados. Si la
Gompafila retiene sustancialmente fodo el riesge v los beneficios de propledad de active
financiero transferido, la Compaiiia continla reconociendo € activo financiero ¥ también
reconace un préstamo garaptizado por los ingresos recibidos.

l.os inventarios son presentades al costo de adquisicidon o valor neto realizable, el menar.
Los productos terminados se valoran a costo de praduccion o a valor neto de realizacisn,
el menor. El costo de produccién se determina afiadiende al precio de adguisicién de las
materias primas y ofras materias consumibles, los costos de fabricacion directamente
atribuibles al producte. El valos nato de realizacidn representa {a estimacidn del precio de
ventza menes todos los costos estimados de yepta vy disiibucion. Se realiza una
svaluacion del valor nefo realizable de los inventarios ajustando pesibles deterioros en
aquelios ¢asos en los que el costo excede de su valor neto de realizacion.

A facha de clerre de los estados financieros, la administracidon determinarg ndices de
deterioro por pérdida de valor v de sar necesario realizar ol ajuste correspondisnts,

Riesqo de crédito

El rizggo de crédito se refiere a gue une de las paries incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa.

La Campahla mantiene una politica de oforgar créditc (nicamente z clientes qua han
cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia mediante su departamento de
carlera, ademas de invclucrarse (nicamenie con partes solventes y obtener garantias,
cuando sea apropiado, como forma de miligar el riesgo de la pérdida financiera
acasionada por los incumplimientos.



Las cuentas por coprar comerciales estan distribuidas entre un nimere considerable de
. cliente, cuya posicion financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe concentracian
de crédito con ninguna de estas.

La Compaifa puede mantener cuenfas por cobwar imporantes con sus pares
refacionadas, que se liguidan a muy corto plazo. .

Rissgo de liguidez

La Gerontia Financiera de la Compaiia es la responsable de la gestidn de liquidez.
- Permananteniente s& hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez gue tiens
la Companiia, para o cual se ha establecido un marco de irabajo apropiado para ia
gestién de liquidez de mznera que la gerencia puada manejar los requesimientos de
financiamiente a corto, mediano ¥ largo piazo as( como Iz gestidn de liquidez de la
Compafila. La Administracidn mangjz el riesgo de liquidéz manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los fiujos efectivos
proyectados y reales y concifiande los perfiles da vencimiento de ios activos financiaros.

Pérdidaé gdr det’arini’n de los activos financieros

lLa Compafiia evalia en cada fecha de os Estados Financiaros la existencia de evidencia
objetiva de gus jos activos financiaros reporiados estan deteriorados, ios actives
financieids . son deleriorados cuando hay avidencia cobjefiva sobre comio uno ¢ mAs
aventos que ocumieron después daf recanocimiento Inicial del aclive financiero impactaron
los flujos estimados de efeclive del activo y estes puedan ser medides confiablhdad

Para todos los otros actives financieros iz evidencia chjetiva de deterioro puede incluir:
v Dificultades financieras significativas dal emisor o la contraparts; o
_ ¥ Falla de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital, o
. ¥.- Que sea probable gue ol deudor enfra en bancarrota o raoganizacian
Afinancigra

Para activos financisros levados en su costo amorizade, of mono de deferiore es s
diferancia entre el valor en libres del activo y el valor presente de los flufos futuros
estimados de efective, dascontados de la tssa de interds efectiva original del activo
finantier. . :

El valor de los activos financieros es reducldo por las pérdidas por deterior directamente
para todos los activos financieros con ia excepcién de las cuentas por pagar de
negociacién, donde 8l valor es reducido a fravés del uso de una cuenta de asignacion.
Cusndo una cuenta por cobiar de negociation es considerada incobrable, es eliminada
coendfra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos que han sido
previamente eliminadas son acredifadas contra 13 cuenta de asignacion. La cuenta de
asionacién serd una cuenia separada de la cuenta principal, identificada como provision.

Los cambios en & valor de {a cuenta de asignackin son recorodidos en iz uliidad o
perdida.

Si en un pericdo posterior, e monto de ia pérdida por detericro disminuye y esia
disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evenfo que ocurrio despuéds dal



reconocimiento del deterioro, la perdida por dsterioro previamente recenocida es
reversada a través de ulilidad o pérdida en la medida en gue el valor de la inversién a la
fecha en la que el deteriore es réversado no exceda fo que el costo amortizada hubisra
sida si e deterioro no hublera sido reconocido.

Reconocimiento de impusstos diferidos

Las NliFs requiacen 4l reconaciciento de impuestos diferidos usando o mélede del
talance gue contampla el célculo de diferencias temporarias entra la base tributaria o
fisca de un aclivo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacidn de los activos y pasivos generados por la aplicacion da fas NliIFs, hap
significado la determinacidn de diferencias temporarias que seran registradas como
aclivos y pasivos por impuestos diferidos, de ser & caso.

Estimacionsgs v iuicfomniahlas

Las estimaciones y juicios conlables son evaiuados de manears continia v se basan en
experienicia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos qua 50N razﬂnabi‘es
bajo las circunstancias sctuales y las expeactativas de suceses futuros.

{1  Reglstro jubilacién patronal

De acuerdo & NIFs se reconoes un pasivo por beneficios definidos pars 1odos sus
empleados, tomando como base un caiculo acluarial utilizando el métode de unidad
de crédito prayectade.

(2) _ Ragistro provision por desahuclo

Segin NIIFS la determinacion de ia provision por ndemnizacion por afos de
~ servicios, para aqueflos casos en gue se encuentre pactada con los trabajadores de

la Compafifa, se debe reconocer mediante un caicuio acluarial Bajo PCGA

anteriores, la Compafila no reconocid ninguna provisién por este concepto.

Reconoéimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la confraprestacidn recibrida o por recitihr
luego de deducir cuaiquier dascuentc o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compaiiia ransfiere fos riesgos ¥ beneficios, de 1ipo significativo,
derivados de la propiedad de los bisnes,

venia de servicios _ :
Los ingresos por la prestacion de servicies se reconocen en base al grado de realizacion
de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Arrendamientos operativos
Los ingresos d2 alquiler de arrendamientos operativos son recanocidos ¢on & método de
lisiea recia sobre &l {érmino de este.




Bividendos e intereses o :
El ingreso por dividendos de i‘as Inversmnes &n ac:ciunes &5 reconocide una: vez que se
- han establecide los derechos de los accicnistas para recibir este pago,

NOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

EFECTIWOD

Corresponde & los valores mantenidos por Ja Compafiia en efectivo, en fondos
Tegmboisabies y de cambios, ¥ oh bancos sin restricciones. Ea el Estado de Situacion
Financiera los sobregiros, de existi, se clasificarian come préstamos en &l pasivo

corriante

CUENTAS POR COBRAR Y c ENTAS PoR PAGAR "

En las partidas de Cuentas por Cobrar y Euentas por Pagar, la mmpaﬁfa adopta la
Seccion 11 Instrumemus FInEnGIBI'GS Bés:ms '

F'ara 54 recunocamaentn Inicial de "Los Activos f nancieros y pasivos fi hancieros que no

'_tﬂngan_ estahlecida uns tasa de interés y se clasifiquen como activos corrientes 0 pasivos
corrientes se madirdn INICIALMENTE a un importe no descontade de acuerdo con al
parrafo 11.4,

En el Reconocimiento posterior, -esta partida s¢ midid &l costo amoriizado utilizando e!
método del interés efectivo, aplicande la tasa del 44.37% segiin la Tasa Activa Efectiva
Referencial para e! segmento de Pymes, emitido por el Bance Central ano 2010, 2011,

2012, 2013,2014 Aplicando la politica empresarfal por giro de negocm 120 dias en los
que no se aplica intereses.

PROPIEDAD PEANTA Y EQUIPO “PPE™

Cen oportunidad ds la implementacién de NIIFs, la administracién_pl_‘qcediﬁq arevisar:
1.- La politica de Achw::s Fijos, (F’mp:edad Planta y Equ;pa} Vi
2.- Los Métados da Dapremamdn apimados

Es paolitica de la administracién reconocer como activo, aguelios bienas que tengan una
vida Gtil, superior a un aito, gue su costo de adquisicion supere los USD 1.000.00 antes
de impuastos {para los bienes adguiridos a pariir del 2012) ¥y que aporie a fa generacidn
da heneficios futuros.



En base a ias caracteristicas de nussiros aclives, el método de depreciacion qué'&éemt}s
se debe apilcarse es: en base a Ia técnica contable Métode de Linea Recta por ia vida Gtif
del activo, 8in reconocer un valor residual al final del perfoda.

La vida (ti{ en nuestros activos serd la siguiente;
Vehiculos 5 afios,

Equipos de Compuitacion 3 anos.

Muebles y Enseres 10 afos.

Los aclivos de cada elemento de propiedad planta y equipos han sido mediﬂ‘aé al costﬁ,
utifizando &l método de la depreciacidn de linea recta sin valor rasidual, depreciados al
siguiente mes de la compia.

Ern base a la Seccién 17 Propiedad Planta v Equing de da Moyma NIUFS 25, Practicando
el analisis de la partida, se comprobd qua la medicidn inicial se realizd por su costo, lo
cual al no existir diferencia con {a norma, no se aplica coireccion.

La norma establece que el modelo para la medicién posterior de la Propledad Planta y
Equipo, sea la del cosic menos la depreciacion acumulada ¥y menos los deferiores
acumuiados.  El andlisis demosiré que el modelo aplicado guarda relacién con lo
establecido ¥ que o existe evidencia material gue }ua b;enes presentaran un daterioro
gue mereciara revelarse o ajustarse.

En Base a la Seccién 35.10 literal ¢ Transicidn a la NIFS para PYMES, Revaluacion
coma costo atiwido. Una entidad que adopta por primera vez la NilFS puedg optar por
uiilizar una revaluacidn de una partida de pmp:edadas planta ¥ equlpc- En base alos re
avalGios se procede a ajustar.

No se presentan concillaciones de los valores en libros de Ibs bienes que integran la
Propiedad Planta y Equipo, para petiodas anterioras.

GASTOS PRE OPERATIVOS

La aplicacién del principio del devengamiente en la implementacién de ias Nommas
Internacionalas de Informecion Financiera, nos ta como resultado que na se reconocen
como aclivos agueilos realizados como pre operatives. Por consiguiente se procede a
segilarizar esta partida contra Ia Cuenta de Resuitados Acumulados en la Adopcidn de
NIFS por primera vez, como lo establece fa Resoluciin de la Superintendencia de
Cnmpaniaﬁ :

" CONTADORA GENERAL



