VALLEJO BRAVO & ASOCIADOS _
CONTRUCTORES CIA. LTDA. Allejo &
A sociados

Quito - Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

VALLEJO BRAVO & ASOCJIADOS CONSTRUCTORES CIA LTDA.: Es una Empresa
legalmente constituida en el Ecuador, segin escrilura del 29 de Abril del 2010, inscrita
en e/ Registro Mercantil, Notaria Cuarta del cantén Quito con fecha 22 de Julio del
2010

OBJETO SOCIAL: La empresa se tieng por objeto soclal principal: La realizacion de
estudios, diseflos, planificacion, construccion y fiscalizacién de obras civiles. Ademés
podré dedicarse a la explotacién, venta y transpartacion de material pétreo y de
construccion.

PLAZO DE DURACION: 50 afos contados & partir de ia fecha de Inscripeién del
contrato constitutivo en el Registro Mercantil del 22 de Julio del 2010,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Puembo, 25 de Julio, Lote 602 y Via
Mangahuantag, Quito - Ecuador.

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quifo con RUC: 1792268850001 7

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las pnncipales bases comlables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF
para la PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias. Los Estados
Financieros se han eiaborado de acuerdo con el enfoque del costo histdrico.

La preparacién de estos Estados Financleros conforme con las NIIF, exigen el uso de
ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el
proceso de apiicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

« Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los seflores Socios en Junta
General
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« Por pnmera vez de acuerdo con lo esfablecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIF pars PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Compafilas, de manera obligatoria para el entidades bajo su control.

* Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
valoracién de los activos de aplicacion obligatoria.

« Enla Nota N* 4 Principios, politicas contables y criterios de valoracion, se resumen
principios contables y criterios de valoracidn de los activos mas significativos aplicados
en fa preparacion de los Estados Financieros del gjercicio 2012,

* De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financlera al 31
de diclembre del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los fiujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el
ejercicio terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientas al ejercicio 2011 fueron
aprobados por la Junta General de Socios celebrada el 24 de Febrero del 2012, Estos
estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios contables
generalmente aceptados en Ecuador, Normas "“NEC® y por lo tanto, no coinciden con
los saldos del ejercicio 2012 gque han sido incluidos en los presentes estados
financieros, los cuaies han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera *NIIF para PYMES"

2.2. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” 1(/"

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros corraspondientes al glercicio lerminado el 31 de diciembre del
2012 han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e interpretacionss,
emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), las Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC). Las ‘Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIF" adoptadas en el Ecuador segin
Resolucién No. 06.Q./C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial
No. 348 de 4 de sepliembre del mismo afio, Resolucion No. 08.G.DSC 010 del 20 de
noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del
2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionates de Informacion Financiera NIF y la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacién de ias Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento;

a Monto de activos inferiores a 4 millones
b Ventas brutas de hasta 5 millones
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c. Tengan menos de 200 trabajadores

Seccion 35 "Adopcion por primera vez de las NIIF": los primeros estados
financieros que la empresa presente conforme a esta NIIF, son los primeros estados
financieros anuales en los cuales la empresa hace una declaracion explicita y sin
reservas contenida en asos estados financlercs, del cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de la empresa considers que la adopcion de aquellas normas e

interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendréd un
efecto matenal en los estados financieros de la empresa en el momento de su

aplicacidn infcial

La empresa adopto las Normas NIIF para PYMES, el penodo de transicion es el afio
2011, y los primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de
diciembre del 2012.

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta
el 31 de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

« Cambios en politicas contables, criterios de valoracién de aclivos, pasivos, Ingresos,
costos y gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

» La incorporacion de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el
patnmonio neto y el estado de flujos de efectivo, y

+ Las nofas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la
administracion,

* La conciliacion exigida por la Seccion 35 en relacion con la transicion desde los
principios confables Ecuatorianos NEC a las NIIF se presentan en la Notfa N° 3.

7~
2.3 Moneda e

a. Moneda funcional y de presentacién
Las partidas Incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares amencanos,
por ser la moneda del entorno econémico principal en que la empresa opera.

2.4, Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del
Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.
En la preparacion de los Estados Financleros se han ulilizado determinadas
estimaciones para cuantificar los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y coOmpromisos que
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a;
1. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro
de determinados activos.
2. Se ha optado por mantener el cnterio del costo para los activos de FPropiedad,

planta y equipo.
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2.5. Informacién referida al ejercicio 2011
Conforme a lo exigido por la Seccién 35, la informacién contenida en el ejercicio 2011
se presenta, a efectos comparativos, con la informacién relativa al gjercicio 2012 y no
constituye por st misma los Estados Financieros correspondientes al efercicio 2011, por
cuanto este ejercicio fiscal se presenté bajo Normas NEC.

2.6. Periodo Contable

Estado de Situacién Financiera al 31 de diclembre del 2012 y el Estado de Resultados.
Estado de Cambios en el Patrimonio y fos Flujos de Efectivo, por el periodo
comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Intemacional de Informacién financiera Seccion 35,12 exige que los primeros
Estados Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:
a. Una descripcion de la naluraleza de cada cambio en la politica contable

b. Conciliaciones de su patnimonio, determinado de acuerdo con su marco de
informacion financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esfa
NIIF, para cada una de las siguientes fechas: /Q'
* La fecha de transicion a esta NIIF: y :
« El finail del Giimo periodo presentado en los Estados Financieros anuales mas

recientes de la empresa determinado con las normas NEC

Consecuentemente el periodo de transicion es desde el 1ro de enero al 31 de diciembre
del 2011, y los primeros Eslados Financieros con base a NIIF son los terminados al 31
de diciembre del 2012

A continuacién, se presenta la conciliacién del patrimonio neto al iniclo y al final del
periodo de transicion (2011).

3.1. Conciliacién del Patrimonio

CONCILIACION PATRIMONIO NETO AL 01 DE ENERO DEL 2011 BAJO NilFs

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 6
1 |viRegeto a vak achial de Cumitis por cobirar s reconocs inrés smplolo (50.37)
2 |viRaconccer Provisin el 1% de Cosnes noobrables (44.91)
PATRIMONIO NIIF AL 01 DE ENERO DEL 2011
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CONCILIACION PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 BAJO NilFs
PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 11,434,
1 |V se roconocn provisin 6o cuonas incobrables el 1% (2071
2 virscnoce! niereses Iancerus a acoonsts (366.1
<o Adopcan NF S {57 28)|
PATRIMONIO NIIF AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 13|

Los principales ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion dolamF/g_
son: r 4

En el Estado de Situacion Financiera al 31/12 del 2010 existe un valorde $4741,00 segun NEC
por o que se actualiza esta cuenta. De cuentas por cobrar a chenles pagaderas dentro de los
res meses del ano 2011, en el que se considera una tasa referencial del Banco Cental del
Ecuador & 31 de Diciembre del 2010 del 4,28%,

Al 31 de Diciembre del 2010 se efectia el reconocimiento provision de Cuentas incobrables
no considerado segun Nec. La provision es del 1% para efectos de esta cuenta por cobrar.

3 |AI31 de Diciembre del 2011 se reconoce un valor por provision incobrables del 1%

Al 31 de Diciembre se reconocen intereses fnancieros a socios uliizando
4 |una tasa mierencial del banco central del 4,53%

1. Deterioro del valor de los Instrumentos Financieros medidos al costo. (Seccién
11 p.21), cuando existe evidericia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe
de estas cuenlas se reducird mediante una provision, para efectos de su
presentacion en los Estados Financieros. Se registrara la provision por la diferencia
entre el valor en libros de Ja cuenta por cobrar menos el Importe recuperable de las
mismas. Ajuste realizado en el periodo de transicidn, con efecto retrospectivo en ef
Patrimonio, en periodos posteriores el ajuste por delerioro se registrard en
resultados.
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En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa comrespondientes al ejercicio
2012, se han aplicado los sigulentes principios y politicas contables y cniterios de
valoracion.

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El sfectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efeclivo en caja, los depésitos & la
vista en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un
vencimiento onginal de tres meses 0 menos, 10s sobregiros bancanos, en el balance se
presentan en el pasivo cormente, para la presentacion de! Estado de Flujo de efectivo
los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo,

4.2. Activos Financieros '-"«{4-’

4.2.1, Clasificacién

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a) Activos
financieros a valor razonable con cambio en resultados, b) Activos financieros
disponibles para la venta), ¢) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y
cuentas por cobrar de clientes relacionados, d) Olras cuentas por cobrar relacionadas,
8) Ofras cuentas por cobrar, f) Provision cuentas incobrables. La clasificacion depende
del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La Gerencia detérmina
la clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de
bienes realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en
un afo o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo) se
clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no
comentes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provisién por perdidas por deterioro del valor. Se asume que no
existe un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con un perjodo
medio de cobro de 60 dias, lo que est4 en linea con fa praclica de mercado.

Las fransacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reducird medfante una provision, para efectos de su presentacion en los
estados financieros, se registraré la provision por la diferencia entre el valor en libros
de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.
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4.3. Propiedad Planta y Equipo .

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, dé uso propio, se encuentran
registrados a su costo de adquisicion.

La depreciacion se calcula aplicando el méfodo lineal sobre el costo de adquisicion de
los aclivos menos su valor residual,

Los cargos anuales en conceplo de depreciacion de los activos matenales se realizan
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de depreciacién siguientes (determinados en funcidn de los afios de la vida
atll estimada de los diferentes elementos):

|___Concepto Vida otil |
Muebles y Enseres 10 afios
Méaquinas y Equipos 10 afos :
Equipo de Compulacion 3 afos { >
Vehiculos y Equipos de Transporte 10 afios “

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analizard si existe indicios, tanto
internos como externaos, de que el valor neto de los elementos de su aclivo material
excede su comrespondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en
libros del activo de que se trate hasta su Imporle recuperable y ajustan los cargos
futuros en concepto de depreciacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su
nueva Util remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

4.4. En el caso de los activos que fhenen origen comercial, cuentas por cobrar, la
empresa tiene definida una politica para el registro de provisiones por delerioro en
funcion de la antiglledad del saldo vencido, que se apifca con cardcter general,
exceplo en aquellos casos en que exista alguna particulandad que hace aconsejable
ef analisis especifico de cobrabilidad

4.5, Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un 8o o
menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera supenor) En caso
contrano, se presentan como pasivos no correntes,

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmentse & valor razonable y

posteriormente se valoran por su costo amortizado usando e método de fipo de interés
efectivo, cuando el plazo es mayor a8 90 dias. Se asume que no existen componentes
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de financiacién cuando las compras a proveedores se hacen con un penodo medio de
pago de 60 dias, lo que eslé en linea con 15 practica de mercado.

4.6. Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesfo a las ganancias de! afio comprende la suma del Impuesto
comiente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales
comespondientes (conocidas como diferencias femporarias). Los pasivos por
impuestos difenidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles
que se esperan que incrémenten la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todss las diferencias tempararias deducibles
que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado, Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe
méximo que, sobre la base de la ganancia fiscal aclual o estimada futura, es probable
que Sé recuperen. é

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcuta segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las
tasas imposilivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipa minimo de impuesto & la renla”, cuyo valor es calcujfado en funcién de las
cifras reportadas el aflo antenior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que & monto del anticipo minimo, este itimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Serviclo de Rentas Intemas su
devolucion, lo cual podrla ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Durante el gjercicio 2012 la empresa amojé una pérdida en el balance de resultados y
por lo tanto no se registra el impuesto a ia renta por pagar.

En adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Cddigo Organico de fa

Produccidén, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renfa se reduce
progresivamente, Iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013,
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4.7. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarfos se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originados én el curso de las aclividades ordinarias de fa
empresa duranle el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los
propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad,
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, denvada de los mismos. El ingreso se expone nefo, de impuesto,
descuentos o devoluciones.

4.8. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir,
todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion da
un bien o servicio.

49. Participacion a trabajadores 8

En virtud de los resultados arrojados en el balance de resultados, la empresa no
registra obligaciones par este concepto.

4.10. Principio de Negocio en Marcha
Losmado‘sﬂnanclemsseprepamnnumahnentesobmlabasedequelaema
estd en funcionamiento, y continuard sus actividades de operacion dentro del futuro

previsible, por lo tanto la empresa no tiene intencién ni necesidad de liquidar o de
cortar de forma importante sus operaciones.

4.11. Estado de Flujos de efectivo

En eof estado de flujos de efectivo, praparado segin el método directo, se utlizan las siguientes
expresiones.

« Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segin el objeto social, asl
como olras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financlacion.

« Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion ¢ disposicion por olros medios
de activos a largo plazo, especiaimente propledad, planta y equipo en el caso que aplique.

« Actividades de financiacion: actividedes que producen cambios en el lamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de
operacion.
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* Flujos de efectivo: entradas y salkdas de dinero en efectivo y de sus equivalentas;

entendiendo por estos; Caja, Bancos y lag inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alleraciones en su valor.

Onite ~ Ecuudor

E| Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a

que el ajuste efectuado para la aplicacin de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste

con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resullados acurnulados provenientes poy la adopeion de

NIIF).

Py 7
¥

4.12. Situacién Fiscal ‘7

Al clerre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sufeta de revisién por parte
de las auforidades fiscales, la Gerencla considera que no hay contingencias tributarias
Gue podrian afectar la situacidn financiera de la empresa.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Juntz General Universal de Socios. Dichas cuentas anuales incluyen:
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en e/
Patnmanio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el
Gerente y Contador.

GERENTE GENERAL
C.l. 171631354-7
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