INFORME DE COMISARIO

Sefiores:
PRESIDENTE Y MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
DE DISTRIBUIDORA MONTENEGRO MURILLO DIMMIA S. A.

Presente.

En mi calidad de Comisario Principal de DISTRIBUIDORA MONTENEGRO
MURILLO DIMMIA S. A, para el ejercicio econdmico 2012, presento a consideracion
de la Junta General Ordinaria de Accionistas el siguiente informe de Comisaria,
de conformidad a las disposiciones legales y reglamentarias establecidas por la

Superintendencia de Compaiias (articulo 321 de la Ley de Compaiias).

Hemos examinado el Balance General de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2012 y los
correspondientes Estados de Resultados, por el afio terminado en esa fecha.

La revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyé también la evaluaciéon de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluaciéon
de la presentacion de los estados financieros en general. Consideramos que nuestra revision

provee una base razonable para expresar una opinion.

Cabe recalcar que la empresa durante el ejercicio econdmico, materia de la revision,
culmino el proceso de implementacion de NIIF'S como establece la resolucién No.

SC.ICI.CPAIFRS.G.11

Cumplimos las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de Compaiiias y de

acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, se informa que:

El balance general y el estado de perdidas y ganancias presentan razonablemente,

en todo aspecto significativo, la situacién financiera de



DISTRIBUIDORA MONTENEGRO MURILLO DIMMIA S. A., al 31 de Diciembre

del 2012, de acuerdo con Las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NITF'S) . Como podemos ver en el siguiente cuadro precedente:

DISTRIBUIDORA MONTENEGRO MURILLO DIMMIA S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

31-12-2011 31-12-2012 VARIACION %
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 12.393,39 36.707,50 196,19%
0,00%
Cuentas y Dctos. Por Cobrar a Clientes 290.735,85 370.284,63 27,36%
Inventarios 52.823,68 91.354,50 72,94%
Gastos pagados por anticipado 26.619,77 9.232,45 -65,32%
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 382.572,69 507.579,08 32,68%)
ACTIVO FIJO NETO 129.591,17 140.013,52 8,04%
ACTIVO DIFERIDO NETO 0,00%
OTROS ACTIVOS 212,3 34.742,4 16266,3%
TOTAL DE ACTIVOS 512.376,1 [ 682.335,0 33,17%
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 27.011,8 | 91.904,6 240,24%
Porcién corriente deuda L.P. 32.890,0 | 20.635,7 -37,26%
Reserva Jubilacion Patronal 3.376,6 2.635,9 -21,94%
Cuentas y Dctos. Por Pagar a Proveedores 114.269,8 167.833,4 46,87%
Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta 83.339,9 81.536,8 -2,16%
Gastos acumulados y otra cuentas por pagar 47.654,6
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 260.888,1 412.201,0 58,00%)
PROVISION PARA JUBILACION, RESERVAS Y MTO. 0,0 0,0 0,00%
PASIVO DE LARGO PLAZO 0,00%
TOTAL DE PASIVOS 260.888,12 412.201,0 58,00%)
PATRIMONIO
Capital social pagado 98.800,0 98.800,0 0,00%
Capital social por pagar 0,0 0,00%
Futuras capitalizaciones 25,3
Reserva legal 5.960,6 20.782,7 248,67%
Reserva de capital 0,00%
Reexpresion Monetaria 0,0 0,0 0,00%
Diferencias de cambio no realizadas 0,0 0,0 0,00%
Reserva por reval. del patrimonio 0,00%
Utilidad (pérdida) retenida 1.100,0
Utilidad (pérdida) neta 146.727,5 149.425,8 1,84%
TOTAL DE PATRIMONIO 251.488,0 270.133,7 7,41%)
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 512.376,1 682.335,0 33,17%




DISTRIBUIDORA MONTENEGRO MURILLO DIMMIA S. A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS

31-12:2011 31122012 VARIACION % |

MONTO % MONTO %
VENTAS NETAS 6.221.651,7 100,0 6.806.158,55 100,0 9,39%
Costo de ventas 5.560.646,7 89,4 6.096.423,95 89,6 9.64%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 661.005,0 10,6 709.734,60 10,4 7,37%)|
Gastos de ventas y administrativos 430.964,2 6,9 475.615,22 7,0 10,36%
0,0 0,00%
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 230.040,8 37 234.119,38 34 1,77%
Gastos financieros 403,2 0.0 3.156,76 0,0 682,97%
Otros Ingresos Financieros 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00%
Otros ingresos 1.923,6 0,0 0,0 0,00%
Otros egresos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00%
UTILI.(PERD.)ANTES DE_REEXPRESION 231.561,2 3,7 230.962,62 34 -0,26%
Utilidad (pérdida) por Dif. Cambiario 0,0 0.0 0,00 0,0 0,00%
UTILL.(PERD.)ANTES PARTICIPACION 231.561,2 3,7 230.962,62 3.4 -0,26%
15% participacién utilidades 34.734,2 0.6 35.848,09 05 3.21%
UTILI(PERD.) ANTES IMP.RENTA 196.827,0 32 195.114,53 2,9 -0,87%
Impuesto a la Renta (1.C.C) 48.605,7 0.8 45.688,77 07 -6,00%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 148.221,2 24 149.425,76 2,2 0,81%
En mi opiniéon los procedimientos de control interno existentes son los

adecuados, por cuanto ayudan a la administracién a tener confiabilidad en sus
reportes financieros, la empresa cuenta con un razonable grado de seguridad de
que los bienes estin salvaguardados contra pérdidas por uso o disposiciones no
autorizadas y que las transacciones hayan sido efectuadas adecuadamente para
permitir la preparacion de los estados financieros. Su utilidad neta incremento en un
0,81% , dando una mayor utilidad a sus colaboradores .

Ademads se han presentado el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado
de Flujo de Efectivo, cuya presentaciéon es obligatoria de acuerdo a lo que

establece la Normas de Contabilidad Ecuatorianas.

LOURDES GARCIA LIMA.
Comisario
CC 171806796



