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AUDITORES CiA. LTDA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
TEXTIVITRAL S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TEXTIVITRAL S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diclembre del 2019, el
estado de resultados integral, de cambios en el patrimonic neto de los socios
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen

de las prncipales politicas contables y notas explicativas a los estados
financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, 1a situacién financiera de
TEXTIVITRAL S.A., al 31 de diciembre del 2019, asi como su resuitado, y sus
Nujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF PYMES).

Fundamento de Ia opinién:

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas
detalle en la seccidn "Responsabilidades del auditor con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro Informe, Somos independientes de la Compafiia
de conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores Pablicos (IESBA), y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerde con estos
requisitos. Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es

suﬂdi:‘r‘\te y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra
opinion,

Cuestion clave de la auditoria;

3, Hemos determinado que no existen asuntos claves de auditoria que deban ser
comunicados en este informe.

4. La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacidn y
presentacidn razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Intemacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF PYMES), y del control interno que Ia Administracién
considere necesarlo para permitr |a preparacion de estados financieros libres
de incorreccién material, debido a fraude o error.
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AUDITORES CiA. LTDA,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Compaiia para continuar como un Negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con el Negocio
en marcha y utilizando el principio contable de Negocio en marcha, excepto si
la Administracién tiene la intencién de liquidar la Compafila o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra altemnativa realista que hacerlo.,

5. Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido
a fraude o ervor, y emitir un informe de auditoria conteniendo nuestra opinidn.
Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccion matenial cuando exista. Las Incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o0 en conjunto, puede praverse razonablemente que influyen en las dedislones
econdémicas que 10s usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda ia auditoria. También:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder 3 dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debido a fraude, es mds elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o |2
elusidn del control Interno,

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstandas, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y I3
razonabllidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por la Administracion,

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidon, por parte de la
Administracién, del principio contable de Entidad en marcha y, basdandonos
en la evidendcia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia
para continuar como un Negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre matenal, se requiere llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financleros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan en 1a
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria. Sin
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embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la Compafiia
deje de ser una Entidad en marcha.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, Incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un
modo razonable,

.  Comunicamos a la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria
seqin la planificacién, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control intermno que identificamos en
el transcurso de la auditorfa.

« También proporcionamos a los responsables de la Administracién de Ia
Compaiiia una dedaracion que hemos cumplido con los requerimientos de
ética aplicables en relacién con la independencia, y comunicado con ello
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

- Entre 13s cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los
responsables de la Administracion de la Compaiia, determinamos las que
han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son, en consecuencla, los asuntos dave de
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro Informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente el asunto o, en drcunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que un asunto no deberia comunicarse en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las

consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
pdblico de la misma.

Otros asuntos

6. Esta es la primera auditoria de estados financieros practicada a TEXTIVITRAL

S.A., en consecuencia, |a interpretacién de la informacidn financiera debe ser
analizada con base én este acontecimiento,

7. Nuestra opinién sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de la
compafiia al 31 de diclembre de 2019, se emite por separado.

GALH AUDITORES CIA. LTDA.

GA&H AUDITORES CIA. LTDA.
Auditores Externos - SCVS-RNAE 1139 io

Licencia No, 17 - 03490

Mayo 6 de 2020
Quito - Ecuador
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TEXTIVITRAL S.A.
Estado de Situacion Financiera

(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Anticipos proveedores

Total activos corrientes
MOBILIARIO Y EQUIPOS
Propiedades, maquinaria y equipos
(Menos): Depreciacion acumulada

Total mobiliario y equipos

TOTAL ACTIVOS

Notas

oONgG OO

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2019 2018
72,842.97 160,747.95
552,118.94 507,750.35
44,065.21 -
259,337.87 157,111.34
5,365.73 -
933,730.72 825,609.64
4,800.00 900.00
(1,056.73) (307.50)
3,743.27 592.50
937,473.99 826,202.14

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.
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TEXTIVITRAL S.A.

Estado de Situacion Financiera

(Expresado en dolares americanos)

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
Notas 2019 2018
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores no relacionados 10 620,946.65 630,473.99
Otros Anticipos - 20,363.92
Obligaciones Patronales 11 25,350.96 -
Impuestos por Pagar 12 6,868.28 15,914.96
Total Pasivos Corrientes 653,165.89 666,752.87
PASIVOS NO CORRIENTES
Otras cuentas por pagar - 6,745.87
Total pasivos no corrientes - 6,745.87
TOTAL PASIVOS — 653,165.89 — 673,498.74
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 13 800.00 800.00
Reservas 11,705.86 11,705.86
Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores 140,197.54 57,810.81
Resultado del Ejercicio Corriente 131,604.70 82,386.73
TOTAL PATRIMONIO 284,308.10 152,703.40
TOTAL PASIVOSY PATRIMONIO 937,473.99 826,202.14
Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.
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TEXTIVITRAL S.A.
Estado de Resultado Integral

(Expresado en dolares americanos)

Ventas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTAEN VENTAS

GASTOS

Gastos de administracion y ventas
Utilidad operacional

Mas: Ingresos no operacionales
Menos: Egresosnooperacionales
Otros

Utilidad antes de participacion trabajadores e Impuesto ala

Renta

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Resultado del Ejercicio

Ingreso Impuesto a la Renta Diferido

Resultado Contable después de ERI y ORI

Notas

14
15

15

12
12

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2019 2018
1,076,828.97 695,870.56
(745,178.02) (490,972.34)
331,650.95 204,898.22
(166,970.61) (61,385.00)
164,680.34 143,513.22
- 3.04
(9,851.67) (2,144.18)
154,828.67 141,372.08
(23,224.30) -
(39,607.69) (58,985.35)
91,996.68 82,386.73
91,996.68 82,386.73

Las notas financieras que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros. —
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TEXTIVITRAL S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

(Expresado en délares americanos)

Resultados Utilidad Neta del

Descripcion Capital social Reserva Legal Acumulados Ejercicio Total patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2018 800.00 11,705.86 57,810.81 82,386.73 152,703.40
Traspaso de utilidad a resultados acumulados - - 82,386.73 (82,386.73) -
Resultado del ejercicio - - - 131,604.70 131,604.70
Saldo al 31 de diciembre de 2019 800.00 11,705.86 140,197.54 131,604.70 284,308.10

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.
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TEXTIVITRAL S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en ddlares americanos)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES

DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios

Clases de pagos por actvidades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos por/y a cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciaciéon y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en inventarios

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
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Al 31 de
diciembre de
2019

(87,904.98)

(84,004.98)

1,032,460.38
1,032,460.38

(1,116,465.36)
(1,054,048.94)
(2,558.66)
(59,857.76)

(3,900.00)
(3,900.00)

(87,904.98)
160,747.95

72,842.97

154,828.67

749.23
749.23

(239,582.88)
(44,368.59)
(49,430.94)

(102,226.53)

(9,527.01)
(36,156.47)
2,126.66

(84,004.98)
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TEXTIVITRAL S.A.

Notas a los estados financieros
Expresado en ddlares

1.

3.1

3.2

CONSTITUCION Y OPERACIONES

TEXTIVITRAL S.A. es una compania de nacionalidad ecuatoriana, que fue constituida el 27
de julio del 2010 y aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion
No. SC.1J.DDJC.Q.10.003146 del 30 de julio de 2010.

El objeto de la sociedad es el siguiente a) Compra, venta, comercializacidn, distribucion,
representacién, mantenimiento, reparacion, promocién, importacién y exportaciéon de
todo tipo de bienes, textiles, insumos, materia prima, productos en general, tales como
sin ser limitantes: productos, quimicos, equipos e instrumentos de la industria de la
construccion, mercaderias, partes, piezas, repuestos, tecnologia, maquinarias, sistemas,
entre otros, b) podra comprar vender o adquirir cualquier tipo de bien inmueble y titulos
c) Podra intervenir en contratos de compra venta etc.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequenas y medianas empresa (NIIF para
PYMES); cada partida significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacidn financiera de la Compaiia, se presentaran partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcién a
las Normas Internaciones de Informacidn Financiera para pequeias y Medianas Empresas
(NIIF PYMES) vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en los estados financieros.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para pequenas y medianas empresa (NIIF para PYMES),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de presentacion

La preparacion de los estados financieros de la empresa TEXTIVITRAL S.A. han sido
preparados en conformidad de la Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES), emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES), requiere el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidn que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de politicas contables. En la nota 4, se revelan
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TEXTIVITRAL S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Expresado en ddlares

33

34

las dreas que implican un mayor juicio o complejidad o las dreas donde las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion

El IASB desarrolla y emite una Norma separada que pretende que se aplique a los estados
financieros con propésito de informacidn general y otros tipos de informacidn financiera
de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres como
pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacién
publica de rendir cuentas. Esa Norma es la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). La NIIF para las PYMES se
basa en las NIIF completas con modificaciones para reflejar las necesidades de los usuarios
de los estados financieros de las PYMES y consideraciones costo beneficio.

El término pequefas y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y explica
en la Seccién 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes
del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de
propdsitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de informacion financiera. A
menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados
en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores.
Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequeiias
sin considerar si publican estados financieros con propédsito de informacién general para
usuarios externos.

El IASB espera proponer modificaciones a la NIIF para las PYMES publicando un Proyecto
de Norma recopilatorio periédicamente, pero con una frecuencia no superior a una vez
cada tres afios aproximadamente. En el desarrollo de esos Proyectos de Norma, el Consejo
espera considerar las nuevas Normas NIIF completas y las modificaciones, asi como temas
especificos que hayan llamado su atencidn con relacidn a la aplicacién de la NIIF para las
PYMES. En ocasiones el IASB puede identificar un tema urgente para el que puede ser
necesario considerar una modificacion de la NIIF para las PYMES al margen del proceso
de revisidn periddica. Sin embargo, estas ocasiones se espera que sean excepcionales.
Hasta que se modifique la NIIF para las PYMES, cualquier cambio que el IASB pueda
realizar o proponer con respecto a las NIIF completas no se aplicarad a las NIIF para las
PYMES. La NIIF para las PYMES es un documento independiente. Las PYMES no anticiparan
o aplicardn cambios realizados en la NIIF completas antes de que dichos cambios se
incorporen a la NIIF para las PYMES a menos que, en ausencia de guias especificas en la
NIIF para las PYMES, una PYME opte por aplicar guias de las NIIF completas y esos
principios no estén en conflicto con requerimientos de la jerarquia de los parrafos 10.4 y
10.5.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América.
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TEXTIVITRAL S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)
Expresado en ddlares

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacidon Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten
a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién; las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

Cuentas por Cobrar Clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimiento no superiores a u afio, que no poseen
un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en corto plazo, no se
incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Otras Cuentas por Cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la compafiia.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el importe
recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

Gastos Anticipados

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre
del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su
amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios
econdémicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién o suministro de bienes.
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3.11.1 Medicidn inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

3.11.2 Medicién posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

3.11.3 Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedad, plantay
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Descripcién Vida Util
(en afos)

Muebles y enseres 10

Software 3

3.11.4 Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

3.12 Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de ser
separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacion,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de
derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos
derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones,
si, y sélo si: es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al
mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicidn inicial. - los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicién posterior. - los activos intangibles se miden por su costo menos la amortizacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de amortizacion.- los activos intangibles con vida util finita, empiezan a
amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso
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3.13

3.14

si el bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacién es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

Baja de activos intangibles. - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econédmicos futuros de su uso o
disposicion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable, ademds que a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacidn a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaifiia, antes de
liquidar el impuesto a las ganancias, y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacidon patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacidn futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.
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3.15

Impuestos.

3.15.1Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias, asi como los

anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

3.15.2 Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones

con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias.

3.15.3Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias

3.16

corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucién) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2019 y 2018 asciende a
25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales
gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras;
las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cédlculo de dichos
importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado
del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que
origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros.- un activo financiero (o cuando se aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la
Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o a asumido
una obligacion por pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
a una tercera parte bajo acuerdo de traspaso; o la Compaiiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo propietario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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3.17

3.18

3.19

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Resultados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF.- Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo / no han sido objeto de absorcidn por resolucion de Junta General
de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compaiia considerando el
precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desempefio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempeno para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por recibir y
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los
negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado
de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
Compaiiia, segun se describe a continuacion:

- Ventas de bienes: la generacidn de ingresos ordinarios proviene principalmente de
la compra, venta, comercializacién, distribucidon, representacion, mantenimiento,
reparacidn, promocidn, importacion y exportacién de todo tipo de bienes, textiles,
insumos, materia prima, productos en general, tales como, sin ser limitantes:
productos, quimicos, equipos e instrumentos para la industria de la construccion,
mercaderias, partes, piezas, repuestos, tecnologia, maquinarias, sistemas, entre
otros.

Costos y gastos
Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos

para la generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.
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3.20

3.21

3.22

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como: de administracidn, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracidn se presentan a continuacion:

- Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

- Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.
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- Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalula la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversidn y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

- Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacidon con el pago de
impuestos fiscales futuros.

- Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

- Deterioro de activos no corrientes.- La Compafiia evalUa periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIIF PYMES. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que
posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacidn u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde Ia
reevaluacion fue llevada al patrimonio.

En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacién anterior.
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se
reversa.

- Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacidn
disponible u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
DESCRIPCION 2019 2018
Caja usD $ - 1,549.29
Caja chica 386.54 130.28
Cheques PostFechados 47,929.00 37,168.39
Banco Produbanco 24,527.43 121,899.99
uUsD$ 72,842.97 160,747.95
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Se refiere a:
DESCRIPCION 2019 2018
Cuentas por Cobrar Clientes Cias No USD $ 554.831,33 510.462,74
Relacionadas
(-) Provision Cuentas Incobrables (2.712,39) (2.712,39)
Suman uUsD $ 552.118,94 507.750,35

7. INVENTARIOS

Se refiere a Inventario de mercaderias, el saldo de los afios 2019 y 2018 es de USS
259.337,87 y USS 157.111,34 respectivamente.

8. ANTICIPOS PROVEEDORES

El movimiento de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018

Anticipos a Proveedores Nacionales usb s 1,648.73 -

Anticipos a Proveedores del exterior 3,717.00 -
usb $ 5,365.73 -

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos fueron como sigue:
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COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA Valor neto
. Saldo al .. Saldo al Saldo al . Saldo al .
NombredelActivo 31-Dic-2018 Adiciones 31-Dic-2019 31-Dic-2018 Adiciones 31-Dic- 31-Dic-2019
Muebles y Enseres 900.00 - 900.00 (307.50) (90.00)[ (397.50) 502.50
Software 3,900.00 3,900.00 - (659.23)|  (659.23) 3,240.77
TOTAL: 900.00 3,900.00 4,800.00 (307.50) (749.23)| (1,056.73) 3,743.27
10. PROVEEDORES
El resumen de la cuenta fue como sigue:
DESCRIPCION 2019 2018
Cuentas por pagar proveedores nacionales usb $ 9,735.79 20,083.92
Cuentas y documentos por pagar exterior 611,210.86 610,390.07
uUsbD $ 620,946.65 630,473.99
11. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Se refiere a:
DESCRIPCION 2019 2018
Sueldo acumulado por pagar usD $ 1,811.00 -
Décimo tercero por pagar 166.66 -
Décimo cuarto por pagar 65.66 -
Vacaciones por pagar 83.34 -
Aporte patronal por pagar -
15% Utilidad Trabajadores por pagar 23,224.30 -
usb $ 25,350.96 -
12. IMPUESTOS
12.1 Activos y Pasivos del Aiho Corriente
DESCRIPCION 2019 2018
Activos porimpuestos Corrientes:
Impuesto a la renta retenido empresas 10.896,34 -
Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD) 33.168,87 -
Total: 44.065,21 -
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DESCRIPCION 2019 2018
Pasivos por Impuestos Corrientes:

IVA en ventas - 165.08
Cuentas por pagar Obligaciones SRI - 983.28
Impuesto a la Renta por Pagar 6,868.28 14,766.60
Total: 6,868.28 15,914.96

Concepto 2019 2018
Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la Renta y

.. L, . 154,828.67 141,372.08
participacion Trabajadores
15% Participacion Trabajadores (23,224.30) -

ili érdi alcul | |

Utilidad (pérdida) para calculo de Impuesto a la 131,604.37 141,372.08
Renta
Gastos no deducibles 9,851.67 2,464.18
Amortizaciéon pérdidas afios anteriores - (18,131.20)
Utilidad (pérdida) tributaria 141,456.04 125,705.06
Impuesto a la renta causado: (1)
25% Impuesto a la renta causado - 31,426.27
28% Impuesto a la renta causado 39,607.69 -
Total 39,607.69 31,426.27
Anticipo calculado (2) - 2,796.90
Impto. Rta. Causado mayor al anticipo reducido 39,607.69 28,629.37
Retenciones en la Fuente realizadas en el periodo (10,896.34) (6,781.38)
Saldo anticipo pendiente de pago - 2,796.90
Crédito tributario afios anteriores - (977.29)
Crédito tributario ISD (33,168.87) (8,901.00)
Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar (4,457.52) 14,766.60

12.2 Conciliacion Tributaria Contable del Impuesto a la Renta Corriente

Afo terminado

(1) De conformidad con disposiciones legales, a partir de 2018, mediante la
expedicion de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn financiera, se
incrementd del 22% al 25% para sociedades constituidas en el Ecuador. No
obstante, la tarifa impositiva serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
Accionistas, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
participacion directa o indirecta, asi como para sociedades que no informen al SRl
sobre la participacion de sus accionistas, Accionistas, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares.

(2) EI 30 de diciembre del 2019, la Asamblea Nacional de Ecuador aprobd un proyecto
de ley presentado por el Presidente de la Republica y lo promulgd como la “Ley
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Organica de Simplificacidon y Progresividad Tributaria”, que contiene numerosas
medidas de reforma tributaria directa e indirecta, cuyo objetivo es simplificar el
sistema de impuestos y aumentar los ingresos fiscales. La ley fue publicada en el
Registro Oficial el 31 de diciembre del 2019 y es efectiva a partir del 1 de enero del
2020. Las principales reformas en la ley promulgada son como sigue:

- Enel articulo 20 de la Ley, se establecen cambios al Art. 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en el que se establece que el pago del impuesto podrd
anticiparse de forma voluntaria y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente realizadas
en ese afo. El valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del
impuesto renta.

- Se establece el pago de la Contribucién Unica y Temporal, para sociedades que
hayan generado ingresos mayores o iguales a USD 1.000,000.00 (un millén de
ddlares) en el ejercicio fiscal 2018, este pago se efectuara durante los ejercicios
fiscales 2020,2021 y 2022 sobre dichos ingresos. Cabe sefialar que la misma no
podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible para la
determinacion vy liquidacion de otros tributos durante los afios sefialados, de
acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos imponibles Tarifa %
USS1 millén a USS5 millones 0.10
USS5 millones a US$10 millones 0.15
Sobre los USS$10 millones 0.20

El pago de la contribucidn se realizara hasta el 31 de marzo de cada afioy no debe
ser mayor al 25% del Impuesto a la renta causado en 2018.

- El limite sobre la deduccién de los costos y gastos de promocién y publicidad se
mantiene en el 20% de los ingresos imponibles. Sin embargo, si se incurre en
gastos de publicidad o patrocinio en relacidn con atletas, programas deportivos o
proyectos previamente aprobados por las entidades estatales de Ecuador, el
limite no se aplicard y los gastos incurridos son 100% deducibles.

- Las provisiones efectuadas por la jubilacién patronal o desahucio que el
empleador ha considerado como un gasto deducible pero que no se han pagado
efectivamente a los empleados deben considerarse como ingresos de origen
ecuatoriano.

- A partir del 1 de enero de 2021, las provisiones realizadas en relacion con la
jubilacion patronal y desahucio se consideraran un gasto deducible si tales
provisiones estan respaldadas por informes presentados por actuarios
registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicara en el caso de las provisiones
de jubilacidn patronal, serdn deducibles para empleados con mas de 10 afios de
antigliedad; y, que este aportado en empresas especializadas en gestion de
fondos debidamente registradas en el mercado bursatil ecuatoriano.

- Deducibilidad de intereses
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13.

14.

15.

La restriccidon sobre la deduccién de intereses en préstamos del exterior con
partes relacionadas otorgadas a bancos, compafias de seguros y entidades del
sector financiero dentro de la economia "popular" y "comunitaria" (un micro
sector dentro del sector financiero) se mantiene en 300% del patrimonio. Para las
otras compaiiias y trabajadores independientes o emprendedores, la restriccidon
se cambia al 20% de las utilidades de la empresa antes de la participacion de
trabajadores, mds intereses, impuesto a las ganancias, depreciaciéon vy
amortizacion.

Con respecto a los préstamos locales, la restriccién bajo la cual los gastos por
intereses no son deducibles, consistente en que la tasa de interés sobre el
préstamo excede la tasa maxima establecida por el Banco Central del Ecuador
para préstamos locales ahora se aplica solo a bancos, compafiias de seguros y
entidades del sector financiero dentro de la economia popular y comunitaria.

Impuesto a la Salida de Divisas - Los cambios al ISD incluyen lo siguiente:

Exenciones para préstamos con un plazo de 180 dias o mas destinados a
inversiones en activos o derechos que representan capital; vy,

Los dividendos pagados en el extranjero generalmente estan exentos del ISD
a menos que se distribuyan a entidades extranjeras que tienen individuos o
empresas residentes o domiciliadas en Ecuador en su cadena de accionistas
gue también son accionistas de la empresa que distribuye los dividendos.

PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital de la Compafiia es de USS
800, dividido en igual nimero de acciones nominativas y ordinarias de un ddlar cada una.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018

Venta mercaderia uUsbD s 1,148,552.58 742,315.74
(-) Devoluciones en ventas (71,723.61) (46,445.18)
TOTAL COSTOS Y GASTOS: usbD $ 1,076,828.97 695,870.56

COSTOS DE VENTAS Y GASTOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:
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16.

16.1

DESCRIPCION 2019 2018

Costos de Produccién usb$ 745,178.02 490,972.34
Gastos de Ventas 144,555.19 24,801.94
Gastos de Administracion 22,415.42 36,583.06
TOTAL COSTOS Y GASTOS: uUsb $ 912,148.63 552,357.34

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de Riesgos Financieros

La compaiiia esta expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros vy
operacionales inherentes a su negocio. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus actividades.

Riesgo de mercado.- Las ventas de la Compafia provienen principalmente de
ventas de fertilizantes. El grado de diferenciacion en el sector ha generado un
mercado altamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacién son la demanda, las variaciones en la
oferta, y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores del sector.
Cabe sefialar que la compaiiia, tiene actividad en el mercado nacional e
internacional y tiene una cartera concentrada en varios clientes. Sin embargo, en
2020 debido a la pandemia de COVID 19, la comercializacion puede verse
afectada.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de
obligaciones contractuales de clientes o deudas por cobrar a sus compaiiias
relacionadas, resultando en una pérdida financiera.

Riesgo de Liquidez.- Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia
en cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado y
una adecuada posicion financiera basada en la mantencidn y generacién del efectivo y
equivalente.

16.2 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracién de la Compafiia

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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17.

18.

19.

CONTINGENTES

A la fecha de emisidn de este informe de acuerdo a lo indicado por el Asesor Legal de la
compafiia no se mantienen procesos legales como demandado y/o demandante.

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Decreto Ejecutivo Nro. 1017 de 16 de marzo de 2020, el Presidente
Constitucional de la Republica del Ecuador, licenciado Lenin Moreno Garcés, declara el
estado de excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos de
coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de coronavirus (COVID-19) por
parte de la Organizacion Mundial de la Salud.

Las respuestas globales al brote de la enfermedad Corona Virus 2019 (COVID-19)
contintdan con su rapida evolucién. El COVID-19 ya tiene un impacto significativo en los
Mercados Financieros Globales, y pudiese tener implicaciones contables en las
actividades de la Compaiiia; actualmente, la Administracidn estd enfocando sus esfuerzos
para mitigar los impactos por la pandemia.

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros a mas de lo indicado en los parrafos
anteriores no han ocurrido eventos subsecuentes que afecten significativamente los
saldos de las cuentas revelados en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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