COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
{en US ddlares)

1. Identificacién de la compaiia:

COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS 8.A., fue constituida a través
de Escritura Pablica el 15 de enero de 1988, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Cuenca con el No.76 el 16 de abril del mismo afio. Su domicilic estd ubicado en la ciudad de Cuenca,
Ecuador. Su actividad principal es la realizacion de todas las gestiones relacionadas con la actividad minera,
en sus fases de prospeccion, exploracién, explotacion, tratamiento, beneficio o conicentracidn, fundicion,
refinacion, industrializacion y comercializacion de minerales metélicos y no metalicos.

2. Prospeccion, Exploracion y Explotacién de Materiales

Durante e} ejercicio econémico 2017 la empresa inicié nuevas actividades de prospeccion y exploracién en
diversas zonas del Ecuador, el 23 de febrero de 2017, registrd una nueva concesion minera de 270
hectéreas denominada " Salarci90 ", ubicada en el cantdn Guaranda de la provincia de Bolivar, y que
contiene arcilla que sirve para la fabricacion de cerdmica, segin Resolucion Nro.MM-SZM-L-2017-0011 del

Durante el afio 2017, la empresa tuve la praduccién de tres areas mineras, destinadas a la produccién de
pasta roja y porcelanato segln el siguiente detalte:

AREA MINERA TIPQ MATERIAL CANTON PROVINCIA
SCORPIO FELDESPATO Y COALIN PUCARA AZUAY
SANTA CLARAIV  |ARCILLA SANTA CLARA - |PASTAZA
CACHA FELDESPATO RIOBAMBA CHIMBORAZO

La empresa cumple con [as regulaciones y autorizaciones de los entes gubemamentales, entre ellos
Ministerio del Ambiente y del Sistema de Gestién Ambiental SUALY la Secretaria Nacionzl del Agua

3. Obligaciones de los Titulares Mineros

La Ley de Minerfa en el Titulo [V Capftulo | Art. 67 establece " Las obligaciones de orden laboral contraidas
por los titulares de derechos minercs con sus trabajadores, seran de su exclusiva responsabilidad y de
ninguna manera se hardn extensivas al Estado.

Del total del 156% de ulilidades para el caso de los trabajadores de la pequefia mineria estos seran
beneficiarios del 10% y el 5% restante serd pagado al Estado, que lo destinard, dnica y exclusivamente, a
proyectos de inversién social en salud, educacién y vivienda, & través de los organismos seccionales del
drea donde se encuentra el proyecto minero. Dichos proyectos deberan estar amonizados con el Pian
Nacional de Desarrollo.

4. Politicas Contables Significativas
4.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con l[as Normmas Internacionales de
Informacidn Financiera (NHF). '

4.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de COMPARIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS
S.A. han sido preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales de informacidn Financiera NIIF, de
conformidad con Iz Resolucién No. SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros publicada en ei Registro Cficial N® 84 def 23 de diciembre de 2006
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4.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América (US délar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador.

4.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada & cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un aclivo o el valor pagado para transferir un
pasivo enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimade, utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un acfivo o un pasivo, ia compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
pariicipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a [z fecha de medicién. EI
valor razonable a efectos de medicidn y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipe, a excepcion de las transacciones relacicnadas a las operaciones de leasing que estén dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonatle, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de uso de Iz NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en los niveles 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de imporiancia de los insumos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Mive! 1: Son precics cotizados (sin gfustar) en mercades actives para aciivos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel Z: Insumos distintos a fos pracios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo
o pasivo, ya sea direcia o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no chservables para el activo o pasivo.

4,4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista v olras inversiones de gran liquidez y
con vencimientos inferiores a fres meses. kstas parfidas se registran a su costo histérico y no difieren de su
valor neto de realizacion.

4.4.2 Inventarios

Son presentados al coste de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al coste promedio
ponderada.

El valor neto realizable representa el precic de venta estimado menos todos los costos necesarios para la-

venta.

La estimacion de obsolecencia esta basada en una estimacién técnica sobre los materiales que no tendran
utilizacion futura en las actividades de la compafiia. Este delerioro se reconoce en &l estado de resultados
integral.
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4.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y
partidas gue no serén gravables o deducibles. E! pasivo de la compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieres vy sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite
probablie que la compaiia disponga de utllidades gravables fuluras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final de cada pericdo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utiidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere ia totalidad o una parte del
activo. :

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La comparfiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos cuando existe y

&5 exigibie el derecho legal a compensar ios valeres reconocidos en esas partidas, frente a'la misma

autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o sucesc que se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

4.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden
inictaimente por su costo.

El costc de "propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Madelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, planta y equipo” es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
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Método de depreciacién y vida dtil; El costo de "propiedad, planta y equipo™ se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Gl estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo™ y Ia'vida il usadas en
el céicuio de fa depreciacion:

i_t‘gm Vida atil
afios
Terrenos -
Maquinaria y equipo g
Vehiculo 8
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3

Retiro © venta de "propiedad, planta y equipo™: La utifidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propledad, planta y equipo” es calculada come fa diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del active y es reconocida en resultades.

Deterioro def valor de Jos activos: Al final de cada periodo, la compania evalia los valores en libros de
sus acfivos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufride alguna perdida por
deterioro. En fal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar & alcance de 1a pérdida por deterioro (de haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
‘registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

4.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras tuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconccimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la tansaccién, y la
valorizacién subsiguiente al costo amartizado utilizando el métode de Iz tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos cormientes, excepto cuando la compaiia tenga derecho incondicionat de diferir el
pago de la obligacion por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera,
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4.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o impliciia )
ceimo resultado de un suceso pasado, y es probable que la compaiiia fenga que desprenderse de recursos
econdmicos para cancelar [a obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

Ef importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar

la obiigacién presente al final de cada pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todoes los beneficios econdmicos requetidos para cancelar
una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira
el desembolso vy el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

4.4.7 Ingresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compairiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de fipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con fa transaccion pueden ser medidos con fiabifidad y es probable que la compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Prestacién de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de

_ los estados financieros, siempre y ciando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiebilidad. -

Ingresos por intereses: son regisirados sobre la base del tiempe, con referencia al capital pendiente ya la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corfo, con
el importe neto en libros del reconocimientc inicial.

4.4.8 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efecliie el pago, v se registran en el periodo de & esencia de la
transaccidn. )

4.4.9 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que Iz compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente ¢ por una nerma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compafila tiene la infencién de liguidar por su importe neto,
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.
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4£.4.10 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros {distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resuftados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado detl periodo.

4.4.11 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras ¢ ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en &l mercado.

4.4.11.1 Método de Ia tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caleulo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevanie. Lz tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados .
(fnciuyéndo comisidn, punios basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras
primas o descuentos que estén incluidos en ef célculo de Ia tasa de inferés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

4.4.11.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijios o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizande el método de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provisidn se constituye en funcidén de un andlisis de [z probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, los que se clasifican como no corrientes.
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4.4.11.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada perfodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas evenios que hayan ocumride después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efective futuros estimados del activo financierc se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de detericro de valor podria incluir:
« Dificultades financieras significativas del deudor ¢ grupo de deudores; o
* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el ptincipal; ©

+ Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en ofra forma de reorganizacion
financiera; o

» L a desaparicidn de un mercado activo pars ese activo financiero debido a dificultades financieras,

Para los actives financieres registrados al costo amortizado, el importe de 1a pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y ¢! valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valer en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriore directarmente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de Iz cuenta de provisién se reconocen en el estado de resulizdos.

4.4.11.4 Baja de un activo financiero

La compafiia dara de baja un activo financiero dnicamente cuandoe expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efective del active financiero, o cuzndo transfiere de manera susiancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del active financierc a ofra entidad. Si la compafija no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los rigsgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
aclivo transferido, la compania reconocerd su participacién en el activo y la obligacién asociada por los
montos que fendria que pagar. Si la compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compania continuara reconociendo el activo
financiere y también reconocera un préstame garantizado de forma colateral por los ingrasos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el impeorte en libros del active v la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como ¢l resultade acumulade gue habian sido
reconocidos en ofro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo,
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4.4,11.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o come patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. ‘

Los pasives financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de [a obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v las
definiciones de pasivo financiero & instrumento de patrimonio.

Instrumentos de FPatrimonio: Un instrurnento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luege de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patimonic emitidos por una entidad se reconocen per os ingresos recibides, neto de los costos de emisién
directos.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados infegral. Las deudas
financieras se presentan como pasives no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasives financieros (incluyendo fos préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizade usando el método de a tasa de
interés efectiva.

El métedo de la fasa de interés efectiva es un método de céleulo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar (incluyendo todos
fos honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y ofras primas o descuentos) estimados a lo largo de 1z vida esperada del pasivo financiero 8,
{cuando sea adecuado), en un periodo méas corto con el imporie neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compaiiia dard de baja un pasivo financiero sf, y solo sj,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financierc dade de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

4.4.12 Utilidad (Pérdida) por accign

La utilidad (pérdida) bdsica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuide a los
accionistas para el ndmero de acciones ordinarias en circulacion.
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4.4.13 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de esios estades financieros, el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(lASB) ha emifido una sefie de notmas, enmiendas, mejoras e inierpretaciones a las normas existentes con
vigencia posterior a los ejercicios econfmicos que comienzan ¢! 1 de enero del 2018. En este sentido, la
compafiia iene la infencidn de adoptar estas normas segdn corresponda, cuando entren en vigencia.

Las sigulentes normas podrian ser de aplicacién en la preparacién de los estados financieros de la
compafila a partir de las fechas indicadas a continuacion;

Aplicacion Obligatoria

Norma Tema para gjercicios
iniciadas a partir de:
NIIF 8 instrumentos Financieros. Especifica cormo una entidad deberia clasificar y medir sus]  Enero 1, 2018

activos financieros a costo amortizado o fair value.

NIIF 15 Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelo Unico]  Enero 1, 2018
para el reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos. Reemplaza a la
NIC 11, NIC18 vy las interpretaciones relacionadas a esfas (CINIF 13, CINIF 15,
CINHF 18 Y SIC 31).

NIF 16  {Amrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva noma implicar2 que |z mayoria de|  Enero 1, 2019
amendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincién de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de les amendadores permanece mayormente
sin cambios.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con las NIF, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
ecundrmica de la compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la infermacién dispenible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las esfimaciones vy juicios contables criticos que la administracién de la
compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

5.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fecha que se considers
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de gue dichos actives
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan fiujos de
efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de Ja unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su imperte recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido g
pérdida por deteriore.
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diclembre 31, 2017
{en US ddlares)

5.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: Ei valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcidén de un
céleulo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la compafifa para reslizar el célculo actuarial, debe utilizar 1a tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la compafia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determninar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafifa se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los Bonos Corporatives de Alta Calidad del Ecuador (al finaf def
periodo sobre el que se informa).

5.3 Estimacién de vidas ritiles de "propiedad, planta y equipo™: La estimacién de las vidas Gliles y ef
valor residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida Util estimada para cada tipo de
active.

5.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones scbre los desembolscs que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.

P
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminade en Diciembre 31, 2017
(en US ddlares)

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta compuesio por:

20417 2016
Caja 2.000 2.000

Bancos 22.997 32.308
Total : L9Y9T ;

El valor razonable del efectivo es su valor registrade en fibros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calfficacion de riesgo AAA-/
AA-y ninguno de esfos activos se encuentra deteriorado.

7. Cuentas por cobrar comercizales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2017 y 2016, fueron los siguientes:

2017 2016
Clientes refacionados 308.111 3458572 *
Cuentas a cobrar relacionadas 74.822 169.062 **
Anticipos a proveedores _3.413

2.040
15074

To!

D0

Al 31 de diciembre de 2017, fa compafiia no realizé un andlisis del deterforo de sus cuentas por cobrar.

La Empresa no tiene provision de cuentas incobrables en el activo. La empresa posee carfera que
supera de fos 360 dfas de vencimiento, sin embargo fa administracién considera que esfos valores
seran recuperados.

La cartera de clientes estd compuesta por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su valor
brufo (antes de aplicar estimaciones de incobrabifidad). Las condiciones de crédito estén detferminadas
conforme a una polftica aprobada por la Compafifa.

Ef saldo de fa cuenta de clientes corresponde & ingresos provenientes del cumplimiento del objeto
social de fa compania.
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COMPARNIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminade en Diciembre 31, 2017
{en US ddlares)

*Los movimientos de clientes relacionados af 31 de diciembre de 2017 fueron los siguientes:

Cliente

Ceramica Andina C.A.

Artesa Cia, Lida,

Industria de Porcelana Sanitaria S.A,
Italpisos S.A.

Ceramica Rialto S.A.

C.A. Ecuatoriana de Cerdmica

Explotadora de Minas Oriente ORMIEX C.A,
Expiotacién Minera del Sur EXPLOSUR C.A.
Compafiia Minera Zarmora ZAMICOM CA,

Total

- ” | 51-180 | 181-360 | WASDE
TOTAL coramenﬂhaa dias | 31 - 60 dias| 61-90 dias| - 1 dia l 260 diae

30.131 - - - - - - 30131
8.123 - - - - - - 8.123
7829 - - - - - - 7.829

112.547 - - - - - - 112,547

75.587 - 14.620 27.471 18.245 18.541 -

65.974 - 14143 14.000 16.723 20.023 - 1.115
1.760 - 1.780 - - - - -
4,400 - £.400 - - - - .
1.760 - 1.760 - - - - -

** Los movimisntos de cuantas per cohrar af 31 de diciembre de 2017 y 2216 fueson los siguientes:

Relacionades

ltalpisos S A

Expiotadora de Minas Oriente ORMIEX C A
Explotacién Minera del Sur EXPLOSUR C.A.
Compaifiia Minera Zamera ZAMICOM CA

[ 2097 T 2018 |
74.761 74.759
40 6.225
10 44,951

12
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2017
{en US délares)

8. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

a} Acfivos porimpuestos corrientes: 2017 - 2016
impuesto a la renta retenido por clientes 5.789
Crédito tributario impuesto a la renta -
Crédito tributario IVA 12.507
Total 3
b} Pasivo por impuestos corrientes: 2017 2016
Impuesto a la Renta 7.524 12.930
Total ,

¢) Conciliacién tributaria - contable

La conciliacidn tributaria at 31 de diciembre de 2017 y 2016, de conformidad a las disposiciones legales,
es la siguiente:

2017 2016

Uiilidad antes de participacion a trabajadores en

lzs utilidades e impuesto a 12 renta 26.262 60.313
Participacién a trabajadores 10% (2.626) (6.031)
Participacion del estado 5% (1.313) (3.018)
Jtilidad antes de impuestos B - 22.324. -51.267
Gastos no deducibles 11.877 7.508
Base imponibie 34.201 58.775
Impuesto a [a renta calculado a la tasa del 22% 7.524 12.930 *
Ant-icipfa _determinado correspondiente al 5219 4762 il

ejercicio fiscal declarado
Impuesto a Ia renta causado 7.524 12.930
Retenciones en la fuente (5.789) {5.589)
Crédito tributario de ejercicios anteriores (2.766)

|

Impuesto a la renta por pagar

* De conformidad con las disposiciones legales, fa tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre
su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando la
sociedad tenga acclonistas, socios, participes, constifuyentes, beneficiarios o simifares residentes ¢
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior af 50% del capital social ¢ de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando fa mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de Ia base imponible
gue corresponda a dicha participacion, de acuerdo a Jo indicado en ef Art. 37 de la Ley de Regimen
Tributario Interno.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de ia suma mafeméiica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante fos afios 2017 y 2016, el impuesto a
Ja renta causado excedid al anticipo calculado.
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- Afio terminado en Diclembre 31, 2017
{en US ddlares)

9. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

: Costo ) Vida atil
o 2017 016 anos
e ) Termrencs 43221 40.221 -

' Magquinaria y Equipo 350,638 350.638 8
Vehiculos 52.440 52.440 8
Instalaciones 26.521 26.521 10
Muebles y enseres 7.293 7293 10
Equipos de computacitn 5.675 3
” Depreciacién Acumulada

L Total
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COMPARNIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao fermmado en Diciembre 31, 2017
(en US ddlares)

-

Los vimignfos de propiedae, planta v equino af 31 de diciembre de 2077 v 2016 fueron Jos siquientes:

Costo Terrenos ngu:r}ana y Vehiculos
i equipo i

Sajdo 4 Diclembre 31 de 2016 LA, 22T 350638 52440 ] XPE AT, ¢
Adquisiciones - - - - - 3.000
Satdo a Diciembre 31 de 2017

Equipos de
computacion y

Muebles y
enseres

Instalaciones

Equipos de
computaciény; TOTAL
software

Depreciacicn acumulada y Magquinaria y
deterioro equipo

Salde a Diciembre 31 de 201§
Depreciacion del afie
Saldo a Diciembre 31 de 2017

Muebles y
enseres

Existen coberturas de segures para Jos vehfeulos las que cubren fodo riesgo con fa compaiifa Seguros Unidos S.A.
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOCS FINANCIEROS
- Ario terminado en Diciembre 31, 2017
- ‘ (en US délares)

10. Activos para exploracion, evaluacion, y explotacién de recursos minerales:

A diciembre 31 de 2017 y 2016, corresponde a:
| 2017

———

Depositos de arenag 7.645
Estudios, adecuacion, licencias y planificacion 20.802

Amortizacién acumulada T (28.447) . 26401 ‘
Total {x; @6‘5’3

11. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2017 y 2018, este rubro lo integraban:

a) Corfo Plazo 2017 016
Proveedores
Proveedores relacionados

Otras cuentas por pagar
Total

. *Los saidos de las cuentas per pagar 2 provesdorss ralacicnados al 31 de diciembre de 2017 y 2018
fueron los siguientes: ’
201 2016

Ceramica Andina C.A. 816 816
Cerdmica Rialto S.A. 384 384
interborder S.A.

ame Interboro Transport S.A.

Ceramicasa S.A.

Transportes Nacionales S.A.

C.A. Ecuztoriana de Cerdamica

iInmaobiliaria Cermosa S.A.

Compafiia Minera Zamora ZAMICOM C.A.
Explotadora de Minas Oriente ORMIEXC.A. .

Total
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
o Afio terminado en Diciembre 31, 2017
- {en US ddlares)

El valor contable de fas cuentas comerciales y otras cuenias por pagar es muy cercano a su valor
razonable debido a su naturaleza de corto plazo.

- b)_Largo Plazo 2017 2016
Ceramica Andina C.A. 1.760 1.760
Ceramica Rialto S.A, 4677 4677
) C.A. Ecuatoriana de Cerdmica 10.598 10.598
Morteros-Pegacer S.A.
Oiras cuentas por pagar
. ' Total

e _12. Beneficios a empleados
A diciembre 31 de 2017 y 2016 corresponden a:
a} _Corto Plazo

Cuentas por pagar al personal

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Total

.05 benefizios socisles corresponden al décimo tercer sueldo; décimo cuario sueldo, y vacaciones;
esfablecidas por ef cédigo laboral
b) Largo Plazo

A diciembre 31 de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por
terminacién de empleo fueron los siguientes:

2017 - 2016
Jubilacion Patronal 79.456 65.612
Desahucio 36.538 33.863

Total
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
e Afo terminado en Diciernbre 31, 2017
o (en US ddlares)

La siguiente tabla resume e! movimients de la provision y los compenentes del gasto neto por jubitacién
patronal y desahucio reconacidos en el estado de resultados infegral y el importe reconocido en el estado
de situacién financiera:

Total

- Jubilacién Desahucio Jubilacién
_ Patranal ==———  Patronaly

- Desahucio
_ Saldo al 1 de enero de 2017 65.612 33.864 98.476

— Provisién del ejercicio

' Costo por servicios corrientes 3.335 2.675 6.010

- Costos por intereses 3.178 1.462 4.640

Ganancias {pérdidas) actuariales reconocidas

- por gjustes y experiencia 7.331 (1.462) 5.869

- Saldo al 31 de Diciembre de 2017 79 45 53 415995

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por

veinticinco arios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o ininferrumpids con el mismo

empleador, fendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que fes
o corresponde en su condicidn de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, en los casos de
ferminacion de la relacién faboral por desahucio soficitado por el empleador o por el frabajador, /a
Compaiiia entregaré el 25% de la dlfima remuneracion mensual por cada uno de fos afios de servicio.

< .. . .Flesludic acivarial fue realizade por PATCO CiA. LTDA - La tasa de descuentc promedic es equivaienie
6.5% misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés de Jos Bonos Corporativos de
Afta Calidad def Ecuador, de acuerdo con fa resolucion emitida por la Superintendencia de Compaliias,
Valores y Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C.

13. instrumentos financieros
13.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicion de |la compafifa a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de administracién financiera. En esta, se procura mantener el
equilibrio entre los flujos provenientes de operaciores y los pasivos de la compafiia,

13.1.1 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un rissgo que ha mostrado
ser muy limitado y cuya explicacién viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso
" contemnpla que la prestacion de servicios, sélo se realiza conforme a las condiciones de crédito aprobadas,
que generalmente se otorga a los clientes que cumplen con un perfil crediticio adecuado, identificado en la
evaluacién financiera que se realiza a cada uno, en forma individual. La evaluacién de crédito continua se

realiza sobre fa condicidn financiera de los deudores.

L= compafiia no posee la estimacién de incobrabilidad.
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NOTAS EXP-LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
(en LIS délares)

13.1.2 Riesqo de liquidez

La compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestién de liquidez. Se basa en la
mantencién de un nivel de efective y equivalentes suficiente que le permita tanto hacer frente a los
petiodos adversos del negocio asi como a sus obiligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la
compafiia mantiene como fuente de financiamiente los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por
cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuzles no existe restriccion alguna.

El riesgo de liquidez también incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros vy
depdsitos en bancos e instituciones financieras. La compafila maniiene su efectivo y equivalentes en
instituciones financieras con calificaciones de riesgo AAA- y AA+,

13.1.3 Riesgo de capital

La Compafiia busca cumplir con el objetive de mantener un adecuado nivel de capitalizacion, y maximizar
el rendimienio a sus socios & través de la optimizacién de los niveles de deuda y patrimonio; siendo este
dltimo una preccupacion constante.

13.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrurentos financieros al cierre
de cada gjercicio:

Notas 2017 2016
Activos financieros medidos al costo neto ) o
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 24.997 34.308

Cuentas por cobrar comerciales y ofras 7 386.347 51 8.07_4
Total ; 112 (552382 |

Pasivos financiercs medidos al costo netg

Cuentas por pagar comercigles y otras 11
Total

13.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los impories en libros de los actives y pasives financieros reconocidos al
costo neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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14. Capital social:

Ei capital social de la compafia a Diciembre 31 de 2017 y 2018, esté representade por 380.000 acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene Ja

siguiente distribucién:

ELJURI VINTIMILLA JUAN PABLO 64%  Ecuador
CERAMICA RIALTO S.A. 25% Ecuador
CERAMICA ANDINA C.A. 6%  Ecuador

KERAMIKOS S A

dor.

15. Ingresos

Por los perfodos terminados ef 31 de diciernbre de 2017 y 2016, este rubro incluye:

2017 2016
Servicios Prestados 258.953 253111

60.049
358

Venta de materia pr_ima 80,984
“Totdl ' 9.946

16. Costo de servicio

Elacumulado del costo de ventas y servicios a diciembre 31 de 2017 y 2016 es:

017 2016

Costo de ventas y servicios ‘ ”E_82f709
Total | 82709
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Afio terminado en Diciembra 31, 2017
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17. Gastos administrativos y génerales

El acumulado por los ejercicios 2017 y 2016 corrgsponde a los siguientes rubros:

2017 - 2018
* Sueldos, salarios y ofros gastos de gestion

del personal  75.086 74.941
Participacién a trabajadores 2626 6.031
Participacion del Estado 1.313 3.016
Honaorarios, comisiones y dietas - 1073 843
Segurcs y reaseguros . 1.650 1.813
Depreciaciones 6.670 6.719
Gastos de vigje . 1.890 8.220
Servicios basicos 1.117 1.076
Mantenimiento y reparaciones , 8.337 7.818
Suministros y dtiles de oficina 576 373
Notarios y registradores de la propiedad 819 1.452
Impuestos, contribuciones y ofros 14.986 13.009

Otros gastos 36 - 1.856
Total

*Un detalle de fos gastos por sueldos, salariog v otros gastos de gestion del personal de administracion:

- 2017 2016
Sueldos y salarios 51.978 52,153
Pécimo tercer sueldo ) 4551 4.551
Bécimo cuarto sueldo 1.500 1.484
Vacaciones 2.495 2.602
Fondos de reserva 4,549 4.378
Aporte Patronal 6.514 6.638
Jubitacion patronal y desahucio 3.135
Total 7494

Pagina 29




COMPARIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US délares)

18. Transacciones con compaiiias refacionadas

Las operacirones de compras y ventas con pompaﬁs'as relacionadas, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 _

‘fueron:
2017 2016

Ventas
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 157.049 174.969
Ceramica Rialto S.A, 155.695 117.925
Explotacién Minera del Sur EXPLOSUR C.A. 4.000 7.500
Explotadora de Minas Oriente ORMIEX C A 1.600 5.400
Compariia Minera Zamora ZAMICOM C A,

Total
Compras
Indianegocios S.A. 5277 6.257
Seguros Unidos S.A 3.069 3.212
C.A. Ecuatoriana de Cerdmica 866 969
Andicoaudi S.A. - 5.495
Artesa Cia. Lida. - 147
Centro Ceramico Cermosa S.A. 1G5

Total

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos 16rminos que si se hubiesen
realizado con fercercs.

19. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capiiulo [V "Depuracion de los Ingresos” de la Ley de Regimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral & del mismo cuerpo
legal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuandoe:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

* El contribuyente ne mantenga suscrito con el Estado contrato de la exploracion y explotacién de recursos

no renovabies.

COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A. debe aplicar el
Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones con paries relacionadas se
produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto causade inferior al 3% de sus
ingresos gravables de acuerdo a [a normativa antes sefialada.
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20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre gl 31 de diciembre de 2017 y
en opinidn de la Administracid
adiuntos.

echa de emisidn de nuestre informe no se produjeron eventos que
pudieran tener un efecto imporiante sobre los estados finandcieros

@L

. 7 -
M c®ehny Marta Enriquez

Contadora

Ing. Fermnande Vicuhia
Gerente Gengfal
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