


Cuenca, 235 de Marzo de 2008

Sefiores

ACClONlSTArS DE COMPANIA DE INVESTIGACION Y
EXPLOTACION MINERA S. A. EXPLOMINAS

Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2007 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracién de la compafifa, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia v conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros

bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas:
Las ventas en el afio 2007 y 2006, no presentan variaciones, en los dos afios se
presentan con el valor de US$ 68,100.

Costo de Ventas:
El costo de ventas para el 2007 sin embargo sufre un ligero decremento de 0.03% en
relacion al afio 2006; la cuenta registra para el periodo 2007 el valor de USS$ 17,742.98.

Utilidad Bruta:
Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo de Ventas s¢ ha

gencrado una Utilidad Bruta de 73.95% esto es US$ 50,357.02, que en comparacion al
afio 2006, practicamente no presenta variacion.

Gastos de Ventas:

La compaiiia no registra valores en la cuenta de Gastos de Ventas, esto se debe a la
activad econdmica que la empresa registrada en las bases de datos de Servicio de Rentas
Internas: “Extraccién de arcilla”.
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Gastos de Administracion:
Los gastos administrativos durante el afio 2007 fueron de USS$ 44,165, representan el

64.85% de la Ventas, en relacion al afio 2000, decrecen cn 14.43% ya que al 31 de
diciembre del 2006 el valor registrado fue US$ 51,614,

Otros Ingresos / Otros Gastos:
Este rubro, en el afio 2007 se presenta con el valor de US$ 6,341; en comparacion con
los valores registrados en el afio 2006, la compaiiia ha tenido un incremento de US$

7,115 en sus ingresos no operacionales.

Utilicdad Antes de Impuestos:

La empresa registra el valor de USE 11,502 como Utilidad antes de Impuestos en ¢l afo
2007, debido a que en el periodo 2006 se registraron pérdidas por US$ 2,036, la
empresa ha mejorado sus resultados en comparacion al afio anterior en US$ 13.538.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:
El rubro de Caja Bancos ha decrecido frente al afio anterior, al 31 de diciembre del 2006

se lenian US$ 395 mientras que al 31 de diciembre del 2007, la cuenta registra el valor
de US$ 103, lo que representa un decremento de 82.70%.

Los Inventarios, para ef afio 2007 v 2006 no presentan variaciones, el valor es constante
en los dos afios, siendo US§$ 48,584,

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 390,862 en el afio 2006 a ser USS 411,947
en el 2007, presentando un incremento en términos porcentuales de 5.39%.

El total de Activos Corrientes para el afio 2007 es superior a los valores registrados en
el afio 2006 en US$ 21,888, que en términos porcentuales representa un incremento de

4.97%.

Activos Fijos:
Los Activos fijos netos presentan una baja de US$ 1,095; en el afio 2006 se registrd un
total de US$ 74,547, mientras que para el afio 2007 el valor registrado es US$ 73,452, la

variacion porcentual es de 1.47%.

El total de Activos de la empresa, se incrementa en 3.65%, pasa de US$ 569,569 en ¢
2000 a US$ 590,362 en el 2007.



PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para ¢l afio 2007 presentan un decremento de US$ 90.692
representado una variacion de 14.52% entre el 2006 y 2007, pasan de US$ 624,517 en
el afio 2006 a ser US$ 533,825 en el 2007.

Las Cuentas por Pagar a compafiias relacionadas, representan ¢l 79.49% de los Pasivos
Corrientes, con un valor de US$ 424,362,

Pasivos no Corrientes:

Los Pasivos no Corrientes de COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION
MINERA S. A. EXPLOMINAS Estan compuestos por reservas para jubilacion patronal
vy deuda a largo plazo, con un total de US$ 45,292 que representan el 7.82% del total de
Pasivos, que para el aflo 2007 son US$ 579,118 que en términos porcentuales es 13.48%
mds bajo que en el aiio 2000.

PATRIMONIO
Las cuentas patrimoeniales han experimentado un incremento de US$ 111,037, el valor

negativo del Patrimonio registrado en el afio 2006 fue US$ - 99,792.64, frente a US$
11,244 en el periodo 2007. -

INDICES FINANCIERQS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de ta empresa, para el afio 2007 se presenta con un valor negativo
de US$ 71,897 el déficit en relacidon al aino 2006 es menor en 61.03%. este indice
financiero en el afio 2006 se presentd con un valor negativo de US$ 184,477,

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 0.70 en el 2006 a 0.87 durante ¢l 2007, los
indicadores de la prueba acida también mejoran, pasando de 0.63 en el 2006 a 0.77 en ¢l
afio 2007, sin embargo, pese a esta mejorfa, la empresa no cuenla con recursos
suficientes en el corto plazo para cubrir sus obligaciones corrientes.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, se reduce en ¢! afio
2007 a 98.10%, para el ejercicio econémico del 2006, este indice presentd un resultado
de 117.52%. Esto nos indica que COMPANIA DE INVESTIGACION Y
EXPLOTACION MINERA S. A. EXPLOMINAS ha financiado casi la totalidad de sus
activos con recurses de terceros.

El apalancamiento de la empresa para el periodo 2007 se presenta en 5,150.36%.
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Rentabilidad:
El margen sobre las ventas practicamente no presenta variacion entre los dos afios, para
el afio 2007 es 73.95%.

El retorno de inversion sobre el patrimoenio de la empresa pasa de 2.00% en ¢l aiio 2006
a 286.75% en el perfodo 2007. El indice de retorno sobre Activos de la empresa es
1.95% en el ano 2006 no existié retorno sobre los Activos Totales de la empresa, este
indicador se presentd con un valor negativo de 0.36%.

indices de Ejecutoria:
El periodo de rotacidn de Inventarios se mantiene en los mismos niveles que los
registrados en ei afio 2006, siendo para el periodo 2007 de 986 dias.

El periodo de cobro desmejora, pasa de 2,066 dias en el 2006 a ser de 2,178 dias en el
2007.

La rotacion de los activos de la empresa pasa de 8.36 veces en el 2006 a 8.67 veces en
el 2007.

Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatulos
de fa compafia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

Las empresas que brindan los servicios de intermediacién y colocacién de personal,
estan debidamente autorizadas por el Ministerio de Trabajo y Empleo.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demuestran de manera razonable la verdadera situacién econdmica y financiera de
COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA S. A.
EXPLOMINAS

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminade, al 31

de Diciembre dei 2007,

Cordialmente,

Ing. Com. COl'll%llO Se% ano T

COMISARIO-COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA
S. A. EXPLOMINAS
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