INFORME DE COMISARIO DE:

¢ Compafiia de Investigacion y

explotacion Minera S. A.
EXPLOMINAS.




Cuenca, 16 de Marzo de 2007

Sefiores

ACCIONISTAS DE COMPANIA DE INVESTIGACION Y
EXPLOTACION MINERA S. A. EXPLOMINAS

Ciudad

Seiiores accionistas:

r
En cumplimiento a lo establecido en ¢l articulo 279 de la l.ey de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de ta empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2006 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracion de la compaifiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las préacticas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros

bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacién con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas:

Las ventas en el afio del 2006 han tlegado a la cifra de US$E 68,100, al comparar este
resultado con el del 2005, se observa que ef volumen de ventas ha experimentado un
decremento de 6.84% (US$ 5,000).

Costo de Ventas:

El costo de ventas para el 2006 llegd a US$ 17,748 89 éste representa el 26.06% de las
ventas; en comparacion al afio 20085, el Costo de Ventas decrece en US$ 7,298.34 que
en términos percentuales es 29.14%; en el 2003, esta cuenta registré un valor de US$
25,047.23.

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo de Ventas se ha
generado una Utilidad Brina de 73.94% esto es US$ 50,351.11, que en comparacion al
afio 2005, donde este valor fue US$ 48.052.77. se incrementa en  US$ 2,298.34,
representando en términos porcentuales un aumento de 4.78% en el afo 2006,




&

Gastos de Ventas:

La compafia no registra valores en la cuenta de Gastos de Ventas, ¢sto se debe a la
activad economica que la empresa tiene registrada en las bases de datos de Servicia de
Rentas Internas: “Extraccion de arcifla” {anexo 1.1)

Gastos de Administracion:

Los gastos administrativos durante el afo 2006 fueron de US$ 51,613.56, éstos son €l
75.79% del valor de ventas. En relacion al afo 2005 ha decrectdo en USS$ 2,637.11, lo
gue significa un decremento porcentual de 4.‘)0:’/0.

Otros Ingresos / Otros Gastos:

Este rubro, en el afio 2006 se presenta con un valor de US$ -773.54; en comparacion
con los valores registrados en el afo 2005, la compaiiia ha tenido una reduccion de
gastos de US$ 247.45 ¢n esta cuenta.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra pérdidas en el afio 2006, por un valor de US$ 2,035.99; al comparar
este valor con los resultados obtenidos en el gjercicio economico del afo 2005, se
observa una reduccion de pérdidas del 71.87% que son US§$ 5,202.90.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos ha decrecido frente al afio anterior, al 31 de Diciembre del
2005 se tenian US$ 3,705.64, mientras que al 31 de Diciembre de 2006 el valor es US$
594.54, lo que representa un decremento de 83.96%. (USS$ 3,111,10). .

Los Inventarios, para cl afio 2006 se mantienen en el mismo valor que el registrado en el
periodo 2005, es decir en USS$ 48,584.33.

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 537,898.59 en cl 2005 a ser US$
390,861.60 en el 2006, teniendo una reduccidn en términos porcentuales de 27.34%,.

El total de Activos corrientes decrece en el afio 2006 en USS 171,950.54 representando
un decremento en términos porcentuales de 28.10%.

Activos Fijos:

Los Activos fijos netos presentan una baja de US$ 2,540.88; en el afio 2005 se registrd
un total de US$ 77,087.94, mientras que para el afio 2006 el valor es US$ 74,547.06, la
variacion porcentual es de 3.30%,

El tota! de Activos disminuye en 23.43, pasa de US$ 744,060.21 en el 2005 a US$
369,568.79 en el 2006.
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PASIVOS

Pasivos Corrientes: .
Los Pasivos Corrientes para el afio 2006 sufren un decremento de US$ 165,475.29
representado una variacion de 20.95% entre el 2005 y 2006, pasan de US$ 789,992.53
en el 2005 a US$ 624,517 24 en el 2006.

Las Cuentas por Pagar a compaiiias relacionadas, representan et 91.22% de los Pasivos
Corrientes, con un valor de US$ 3569,705.05 dentro de esta cuenta, el 28.87%
corresponde a la cuenta por pagar a C. A. ECUATORIANA DE CERAMICA
ECUACERAMICA, con un valor de US$ 164,471.09.

Pasivos no Corricotes:

Los Pasivos no Corrientes de COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION
MINERA S. A. EXPLOMINAS Estan compuestos por reservas para jubilacion patronal
y deuda a largo plazo, con un total de USS 44.844.19 que representan 6.70% del total de
Pasivos, que para el afio 2006 son US$ 669,361 .43 gue en términos porcentuales cs
16.61% mas bajo que en el afio 2003.

PATRIMONIO

LLas cuentas patrimoniales han experimentado un decremento de US$ 41,134, el valor
negativo del Patrimonio en ¢l afio 2006 es de US$ - 99.792.64, frente a USS$ -58.658.64
del afio 2003, la variacion porcentual es de 70.12%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

EY Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2006 se presenta con un valor negativo
de USS 184,476.77, el déficit en relacion al afo 2005 se incrementa en 3.64%, este
indice financiero en el afio 2005 se presentd con un valor negativo de USS 6,475.25.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liguidez ha pasado de 0.77 en ¢l 2005 a 0.70 durante el 2006, los
indicadores de la prueba dcida también desmejoran, pasande de .71 en el 2005 a 0.63
en ¢l afio 2006, esto quiere decir que la empresa no cuenta con recursos suficientes en el
corto plazo para cubrir sus obligaciones corrientes,

Endeudamiento:

Ei indice de endeudamicnto con terceros que mantiene la empresa, se incrementa en el
afio 2006 a 117.52%, para el ¢jercicio econdmico del 2005, este indice presentd un
resultado de 107.88%. Esto nos indica que COMPANIA DE INVESTIGACION Y
EXPLOTACION MINERA S. A. EXPLOMINAS ha financiado la totalidad de sus
activos con recursos de terceros.

El apalancamiento de la empresa decrcce en relacion al 2005 pasando de 1,368.46% en
el afio 2005 a 670.75% en el 2006.




Rentabilidad:
El margen sobre las ventas crece para el afio 2006, pasando de 65.74% en ¢l 2005 a
73.94% en el 2006 ,

El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 12.34% en el 2005 a
2.04% en ¢l 2006; no existe retorne sobre los Activos Totales de la empresa, este
indicador se presenta con un valor negativo de 0.36% en el afio 2006,

indices de Ejecutoria: )
El periodo de retorno de Inventarios ha experimentado un incremento en su rotacion
para el afio 2006, pasando de 698 dias en el 2005 a 985 dias en el 2006.

El periodo de cobro ha mejorado pasa de 2,649 dias en el 2005 a 2,066 dias en el 2006.

La rotacion de los activos de la empresa pasa de 10.18 veces en el 2005 a 8,36 veces en
el 2006.

Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo estabiecido en los estatutos
de la compafifa y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

Las empresas que brindan los servicios de intermediacion y coelocacion de personal,
estan debidamente autorizadas por el Ministerio de Trabajo y Empleo, asi se lo
demuestra segin los documentos adjuntos en el anexo No 4.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable fa verdadera situacion econdmica y financiera de
COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA S. A.
EXPLOMINAS

., Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas ta aprobacion de los
referidos cstados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31

de Diciembre del 2006.

Cordialmente,

Ing. Com. Corneli
COMISARIO-COMP,
S. A, EXPLOMENAS

IA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA
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