COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION
MINERA EXPLOMINAS S.A.

INFORME DEL COMISARIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003




A LOS SENORES ACCIONISTAS DE EXPLOMINAS S.A.

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la Empresa para el periodo
terminado el 31 de Diciembre de 2.003 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada
Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones, he recibido una total colaboracién de la
Administracién de la Cia, quienes me han entregado oportunamente y ¢n forma mensual, los

Balances y sus Anexos.

La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los L_ibros de Actas asi como el de Acciones
y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control intermo de la empresa es el adecuado, conforme a las practicas contables de general
aceptacion. La custodia y conservacién de sus bienes y de propiedad de terceros bajo la
responsabilidad de la Empresa, son los adecuados.

En relacién con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

1.- Las Ventas {anexo 1), han decrecido un de 70 % en relacion con el afio de 2.002, pasando
de US $ 287,702 ddlares a US $ 84,271 ddlares para el afio 2.003

2.- El costo de Ventas representa un 145 % de las ventas anuales. Se puede observar que el
costo de ventas ha crecido en 47 punios pasando del 97% al 145% para 2003, esto da como
resultado, que la utilidad bruta tenga un decremento del 711% frente al 2.002. La utilidad bruta
ha pasado de US $ 6,223 a US § -38,061 ddlares en el 2003.

3.- Los Gastos en su conjunto decrecieron un 36%. Del total de gastos se destaca la reduccién
de los Gastos administrativos en el orden del 42%. No se tienen gastos de venta en el 2.003,
mientras que los Gastos financieros decrecieron también en un 17% llegando a la suma de US
$ 26,210 dblares para el 2.003.

4.-, La Cuenta de otros ingresos muestra un incremento frente el 2.002 y suma US $ 1,366
délares.

5.~ En el ejercicio econémico del 2.003, la empresa tiene una Perdida neta antes de impuestos
de US § 117,441 dolares y representa el 139% de las Ventas.

6.~ Dentro de los activos corrientes (ancxo 2), el mayor decremento se ha dado en las cuentas
por cobrar en la suma de US $ 117,822 dolares, alcanzando la cifra de US $ 392,555 délares
para el 2003,

S—

Por su parte, el rubro de inventarios, ha decrecido significativamente y pasa de US § 73,226
dblares a US $ 48,896 dolares para el 2.003.

7.- Los Activos fijos, presentan un decrecimiento de US § 24,941 ddlares sobre todo como
consecuencia de la depreciacidn. También la cuenta otros activos decrecié en US $15709y
alcanza la cifra de US $ 54,981 délares.
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8.- Dentro de los pasives se destaca la disminucion por US § 68,344 délares en la Deuda a
Entidades Bancarias a corto plazo y en el incremento de US $ 13,737 dodlares en las cuentas
por pagar a proveedores, pasando de US $ 49,761 a US $ 63,498 délares en el 2003.

9.- Las cuentas patrimoniales han experimentado una reduccién de US $ 117,442 ddlares
esencialmente por efecto perdida neta del ejercicio, el patrimonio alcanza la cifra de US § -
85,797 délares. Hay que mencionar que la empresa tiene causal de disoluctén.

10.- El Capital de trabajo ha decrecido pasando de US $ -87,480 en 2.001 a US § -167, 486
délares para el 2.003. Por su parte, la liquidez de la compaiia se ha reducido de 0.88 a (.74
Veces.

11.- La rotacion de inventarios paso de 93 a 143 dias, y el periodo de las cuentas por cobrar
aumentaron de 638 a 1.676 dias.

Por lo expuesto en parrafos anteriores, en mi opinién, los Estados de Resultados y €l Balance
General han sido elaborados por la Empresa, de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados y reflejan razonablemente la situacion de la Empresa al 31 de
Diciembre de 7,003, por lo que, me germito recomendar su aprobacion.

Cuenca, ;?rzﬂ' 22 de 2.004

%

. Jorge Cisneros Toledo.
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