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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION
MINERA EXPLOMINAS S.A.

INFORNME DEL COMISARIO

AL 31 DE DICLEMBRE DL, 2001




A LOS SENORFES ACCIONISTAS DE EXPLOMINAS S.A.

En cumplimiento a lo establecido en ¢l articulo 321 de la Ley de Compaiiias y a su reglamento,
informo- a ustedes que hrc revisado los Estados Financieros de la empresa para ¢l periodo terminado
el 31 de Diciembre de 2.001" y Jos diferentes aspectos enumerados en la mencionada Ley y
Reglamento. i

Para el cumplimiento de mis Tunciones, he recibido una tolal colaboracion de la Administracidn de
la Cia, quienes me han entregado oportunamente y en forma mensual, los Balances y sus Anexos

La Administraciéon ha cunplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directario. Los Libros de Actas asi como ¢l de Acciones y
Accionistas se llevan de acucrdo a la Ley.

El control interno de 1a empresa es ¢l adecuado, conforme a las pricticas contables de general
aceplacion. La custodia y conservacién de sus bienes y de propiedad de terceros bajo la
responsabilidad de 12 empresa, son los adecuados.

En relacidn con Jos Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

1.- Las Ventas: (anexo 1), han crecido un de 27,22 % en relacion con el aio de 2.000, pasando de
US $ 305.220 délares a US $ 388.299 ddlares para el aflo 2.001

2.- El costo de Ventas representa un 77 % de las ventas anuales. Sc puede observar que ¢l coslo de
ventas ha crecido en 17 puntos pasando del 60% al 77% para 2001, esto da como resultado, que la
utilidad bruta tenga un decremento del 29% frente al 2.000. La utilidad bruta ha pasado de US §
122,010 a4 US $ 86.400 ddélares en ¢l 2007,

3.- Los Gastos cn su conjunto decrecicron un 24%. Del total de gastos se destaca la reduccion de
los Gastos financieros en el orden del 64%. Los Gastos de Venta se crecen en mds del 100% frente
al 2.000, mientras que los Gastos de Administracién crecicron en un 96% llegando a la suma de US
§ 57,119 ddlares para ¢l 2.001.

4,-, La Cuenta de etros ingresos muestra una reduceidn considerable frente ¢l 2.000 y suma US §
24000 ddlires,

5.- En ¢l ¢jercicio ccondimico del 2.001, la cpresa tiene una Perdida netaantes de impuestos de US
$ D.UBT ddlares y represeirta el 2,570 de las Ventas.

6.- Dentro de los activos corrientes (anexo 2), ¢l mayor incremento se ha dado en "Cuentas por
Cobrar” en la suma de Us $ 12,881 ddbares, alcanzando la cifta de US $ 512.038 ddlares. De eslos
sobresalen las cucnmas por cobrar a compadias relucionadus.

Por su parte, cn ol rubro de “Inventarios™, hu crecido signilicativamento y pasan de US § 41.555
délares a US $ 104.435 Jddlarcs para el 2.001.

7.- Los Activos fijos, presentan un decrecimiento de US $ 37,192 ddlares sobre todo como
consecuencia de la depreciscion miicras que la cucnta olros activos crecid en US $ 71,931 w
aleanza la citra de US § 132,044 dolares.




8- Dentro de los pasivos se destaca la disminucion por US § 24.271 dolares en la Deuda a
Entidades Bancarias a corto plazo y en el incremento de US § 50,532 délares en fas cuentas por
pagar a proveedores. Sin embargo el incremento mas importante se dio en las cuentas por pagar a
varios. Pasando de US § 221.441 a US § 463.703 délares en el 2001.

9.- Las cuentas patrimoniaies han experimentado una reduccidén de US § 12.731 délures
esencialmente por efecto perdida neta del cjercicio, el patrimonio alcanza la cifra de US § 199.318
dolares

10.- El Capital de trabajo ha decrecido pasando de US $ 85 en 2.000 a US $ -59.922 délares para el
' 2.001 en virtud de que ¢l crecimiento del pasivo corriente superd al crecimiento del activo corriente.
Por su parte, la liquidez de la compaiia se ha reducido de | a ,77 veces.

11.- Para este afto la compaiila ha subido considerablemente de su deuda pasando del 69%% al 78%,
¢s decir que le pertenecen ha tereeros el 78% de los uctivos de la cinpresa.

12.- La rotacién de inventarios bajo d:. 8l a 124 dias, y el periodo de las cuentas por cobrar
aumentaron de 454 a 475 dias.

Por lo expuesic en parrafos anteriores, en mi opinidn, los Estados de Resultados y el Balance
General han sido elaborados por la empresa, de acuerdo a los principios de contabilidad
gcncralmcmc aceptados y reflejan razonaublemente 1a sitwacion de la empresa al 31 de Diciembre de
2.001, por lo quc, me peumito, recomendar su aprobacion,

Cuenca, Febreco 1 de 2.00G2

/%1610

Jorge Cisneros Toledo / -
COMISARIO.,




ANEXO 1
EXPLOMINAS S.A.

Analisis de los estados financieros 2000 Vs, 2001

Los Valores Son Expresados en Dolares R Inflacion - 22.48%
rE_shdo de Resultados 2000 % 2,001 % Incrmto - %
Venkas 305.220.63 | 100.00% 388.295.34 | 100.00% 83,079] 27.22%
Cosio de ventas 183,203.90 | 60.02% 301,808 44 | 77.75% 118,695 64.79%
Utlidad Bruta - 122,016.73 | 39.98% 86,400.90 | 22.25% -35616] -29.19%
Gastos de Ventas 369.91 0.12% 227230 | 0.59% 1,902] 514.28%)
Gastos ge Administracion 2907934 | 953% 57.118.75 | 14.71% 28,040 96.43%
Gasts Fmanceros 93,149.12 ) 30.52% 3362229] B866% 59,527]  63.90%
TOTAL GASTOS 122,598.37 | 40.17% 93,01434 | 23.95% -29,584] -24.13%
Utilidad de Operacion —(581.64)] -0.19% (6.613.44)] -1.70% -6,032f 1037 .03%
Otros ingresos 10,381.28 | 340% 240088 | 0.62% 7.980] -76.87%
231067 | 076% 577457 | 149% 3.464] 14991%
Utihdad neta ALRE 748897 | 245% (9,98713)] -2.57% A7,476| -233.36%
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ANEXOQ 2
AMALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2000 Vs. 2001
Los Valores Son Expresados en Dolares tnflacidn 22.44%
[Baiances Comparativos 2.000 2,001 Incrmto % | Fuentes Usos
Cap y Bancos i 1039556 | 1.48% 9.326.38 [ 1.00%[ -1.072] -10.30% 1,072 0 B
= [Cuentas por Cobrar 385757 621 5472 512,638.62 | 5502% 126.881]  32.89% 0 126,881
Inventanos 41,555 48 ¢ 5899 104.435.03 | 11.21% 62.880] 151.31%] o 62.880
Gastos Anbcipados 28364331 4.17% 32628211 3.50% 32641 11.12% Q 3.264
Total Activo Comiente 467,077.39 1 66.25%- 659.030.24 | 70.74% 191,953] 41.10% -
Actrvos Faos Netos 177.20678 | 25.14% 140.014.49 | 15.03% -37.192[ -20.99% 37,192 o
Otros Actvos i 60713511 86%% 13264420 ] 14.24% 71.931] 118.48% 0 71,831
Total Actvos | 704,997.62 {100.00% 931,688.93 | 100.00% 226.691] 32.15%
[Prestamos Corto Plazo \ 12077763 | 17.13% 96,506.64 | 10.36% -24.271] -20.10%: 0 24.271
|Proveecores 1952274 2.77%. 70054351 752% 50,532] 258.83% 50,532 Gf
Cuentas por Pagar 2142106 3141%, 463,703.77 | 49.77%) 242.263] 109.40% 242.263 [
Gasios oe Explotacon x Pagar 0.00% 55,228 09 5.93% 55.228] #,DIVIO! 55228 0
Provisiones 7.051441 1.00%: 1947247 | 2.09% 12.421] 176.15% 12421 [
Impuestos 98.199.61] 13.83%" 1398681 ] 1.50% -84.213] -85.76% 0 84,213
Total Pasive Comiente 466,992.48 | 66.24%: 71885213 | 77.17% 251.960] 53.85%
Otro Pasvo 25955921 368%! 13418311  1.44% J12.538] <48.30% 0 12,538)
Total Pasrvo 432,948.40 | $8.92% 732,370.44 | 78.61%) 239,422] 48.5T%. ]
Captta: Socal 2,000.00 | 028% 2.000.00 [ 021% o]  0.00% 0 0
Superavr: Dor revaio. 17253873 | 2447%: 172,538.73 [ 1852% of 0.00% 0 0
Aportes Futuras Cap. 27467871 3.90%i 2746797 295% ol ©0.00% 0 0
[Reservas 455.74 | 0.06% 522985 [ 0.56% 4,774) 100.00% 4,774 0
| Resultacns Acumuiados 2,096.87] 030% 2,067.97 022% -20]  -1.38% 0 29 .
b sultacios de! Ejercicic 748897 | 1.06% (9,987.13)] -1.07% -17.476} -233.36% 0 17476
T Patrimionio 212,049.28 | W08%| 199,318.48 [ 21.30%] ~12.731]  -6.00%
]
Total Pasivo Patrimonio 704,937.68 | 100.00% 931,688.92 | 100.00% 226.601]  32.15%) 403.482 403,482
{indices de liquidez 2.000 2901 | indices de ejecutoria 2,000 2,001 JDuPont 2,000 2,001
ital de Trabajo 85] -59,922] Cuentas por Cobrar 45499 | 475.28 [Margen / Venia 2.45% 257%
Liquidez 1.00] 0.92] Perodo Rot. inventanos 81.66 124.53 [Rotacion Activos 0.43 0.42
{Prueba Acca 091 0.77) Perodo Promed, de Pago 473.50 | 63648 |Apalancamiento] 345 445
{Endeudamento 69.92%] 78.61% Rentabilidad 3.66% 4.77%




