Cuenca, 3 de marzo de 2011

Seiiores

ACCIONISTAS DE COMPARNIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA S.
A. EXPLOMINAS

Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su
reglamento, informo a ustedes gue he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2010 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una totai colaboracion de la
Administracion de la compafiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administraciéon ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General
y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan
de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacién. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de
terceros bajo la responsabilidad de ia empresa son los adecuados.

£n relacién con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE RESULTADOS (Anexo 1)

Ventas:

La empresa registra el valor en ventas de US$ 241.390 en el afio 2010, que en
comparacion con el periodo 2009, se incrementa en 195,91%, es decir US$ 159.815
mas que en el periodo anterior ya que registro el valor de US$ 81.575.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas en el periodo 2010 es US$ 150.834, superior en 572,95% al costo
registrado en el periodo 2009 en donde esta cuenta se mostré con el valor de
US$22.414.

Utilidad Bruta: :

La diferencia porcentual entre las Ventas y Costo de Ventas para el afio 2010, arroja
como Utilidad Bruta el 37,51% esto es US$ 90.556, que en comparacién al afio 2009
es superior en US$ 31.395 ya que en este periodo se registré una Utilidad Bruta de
US$59.161.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracién para el afio 2010 son US$ 75.961, esta cuenta
presenta un incremento de 73,92% en relacion al periodo anterior, en donde se
registré el valor de US$ 43.677.



Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos para el 2010 es US$ 14.618, representa el 6,06% de
las ventas, y al ser comparada con el afio 2009 se observa una disminucion de
US$612. La utilidad liquida a disposicion de los accionistas para el afio 2010, luego de
la provisién de pago del 15% a trabajadores (US$ 2.193), del pago de Impuesto a la
Renta (US$ 2.343) y de la provision por Reserva Legal (US$1.008) es de US$ 9.074.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes;

El rubro de Caja Bancos en el afio 2010 muestra un incremento por US$ 14.195 en
relaciéon al afic 2009, la empresa registra al 31 de diciembre del 2010 el valor de
US$21.936 mientras que al 31 de diciembre del 2009 registrd el valor de US$ 7.741.

Los valores registrados en Cuentas por Cobrar se incrementaron en US$ 85.284 en
relacién al afio anterior, la compaiiia al cierre del periodo 2010 registra en esta cuenta
el valor de US$523.212, que representa el 88,02% del total del Activo Corriente.

Los Inventarios muestran un incremento en el 2010; pasaron de US$ 48.584 en el
2009 a US$ 49.262 en el 2010, esto es US$ 678 mas que el periodo anterior, siendo
en términos porcentuales el incremento en esta cuenta de 1,40%.

La empresa presenta una variacion de 20,26% en el total de sus Activos Corrientes, al
31 de diciembre del 2010, la compaiiia registra US$ 594.410 en el total de Activos
Corrientes, mientras que en el afio 2009 registréo US$ 494.253.

Activos Fijos:
Los Actives Fijos Netos, para el afio 2010 se presentan con el valor de US$ 80.270,
esta cuenta es superior a los valores registrados en el afic 2009, que fue US$ 72.927.

El Activo Total de la compafiia para el afio 2010 es US$ 728.899, siendo superior al
afio anterior en US$ 106.738.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes en el aflo 2010 son superiores en 15,99% en comparacion al
ano 2009, pasan de US$ 541.359 a ser en el afio 2010 US$ 627.905.

Dentro de las obligaciones corrientes, las Cuentas por Pagar a compafias
relacionadas, representan el 89,82%, con el valor de US$ 563.984.

Pasivos no Corrientes:
Los Pasivos no Corrientes estan compuestos por reservas para jubilacién patronal y
deuda a largo plazo, con el total de US$ 56.316.

§



PATRIMONIQ

Las cuentas patrimoniales experimentan un incremento de 29,14%, pasa de ser
US$34.596 en el afio 2009 a ser US$ 44.678 en el ario 2010.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, se presenta con valores negativos en ambos
afios, en el 2010 es de US$ 33.494 mientras que en el 2009 fue US$ 47.106.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte ia liquidez ha pasado de 0,91 en el 2009 a 0,95 durante el 2010, los
indicadores de la prueba acida pasan de 0,82 en el 2009 a 0,87 en el afo 2010, esto
quiere decir que la empresa no cuenta con recursos suficientes en el corto plazo para
cubrir sus obligaciones corrientes.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye,
pasando de 94,44% en el afio 2009 a 93,87% en el afio 2010. Esto nos indica que la
compania ha financiado casi la totalidad de sus activos con recursos de terceros.

El apalancamiento de la empresa para el afic 2010 se presenta en 1.531,44%,
mientras gue en el afio 2009 se present6 en 1.698,36%.

Rentabilidad:

El margen sobre las ventas disminuye en el afio 2010, pasando de 72,52% en el 2009
a 37,51% en el 2010.

indices de Ejecutoria:
El periodo de rotacion de Inventarios ha experimentado una mejoria, pasando de 780
dias en el 2009 a 118 dias en el 2010.

El periodo de cobro pasa de 1.933 dias en el 2009 a 780 dias en et 2010.

Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente
aceptados en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que
las cifras constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y
Ganancias, demostrando de manera razonable la verdadera situacion econémica y
financiera de COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA S. A.
EXPLOMINAS

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de
los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio economlco terminado, al
31 de Diciembre del 2010. K qwm HNTENIENG
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Atentafente, Q 18 MAY 7011
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COMISARIO-COMPANIA DE INVESTIGACION Y
EXPLOTACION MINERA S. A. EXPLOMINAS
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