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CARDENAS &
ASOCIA-DOS AUDITORES Y CONSULTORES [NDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

)

A la Junta de Accionistas de:
COMPANIA DE INVESTIGACION Y
EXPLOTACION MINERA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de COMPAN{A DE INVESTIGACION
Y EXPLOTACION MINERA S.A., al 31 de Diciembre del 2.000, y los
correspondientes estado de resultado, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo, que
les son relativos por el periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinién sobre los mismos sobre la base del proceso de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacién. La auditoria incluye, sobre la base de pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados,
disposigiones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacidn
general de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de COMPANIiA DE
INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA S.A., al 31 de Diciembre del
2.000, el resultado de sus operaciones, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por
el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la Repiblica del Ecuador.

4, Como se explica en nota 2a., la Compafiia prepara sus estados financieros de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad emitidas por la Superintendencia
de Compafifas y disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intermo, las
cuales difieren en ciertos aspectos de los principios de contabilidad generalmente
aceptados.
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A la Junta de Accionistas de:
COMPANIA DE INVESTIGACION Y
EXPLOTACION MINERA S.A.

5. Las condiciones econdémicas en el periodo econémico 2.000, se caracterizaron por el
deterioro sustancial del sucre y el tipo de cambio con respecto al délar de los Estados
Unidos de América; pasando de S/.19.500 por US$ 1,00 al 31 de diciembre de 1.999 a
S/. 25.000 por US$ 1,00 al 10 de enero del 2.000. El Gobierno Ecuatoriano, en su afan
de corregir los efectos de las distorsiones econémicas y de la informacién financiera,
adopta el esquema de dolarizacién, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de
cambio de S/ 25.000 por USS$ 1,00.

6. La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de COMPANIA
DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA S.A,, al 31 de Diciembre del
2.000, se emitira por separado, ,

Cuenca — Ecuador
Enero 19 del 2.001

L4

U\/‘\ABN\AM\

W. Guillermo Cérdenas C. Registro Nacional de Firmas Auditoras

CPA No. 15.924 SC - RNAE 301
s
Japén 130 y Amazonas, Edif. Mutualista Pichincha Lamar 1137 y Gral. Torres C.C. Pasaje Centro Calie 13 y Av. 6
ler. Pise Telf: 461-B42 09 807-275 Telf: §43-099 Telf: 629-831  629-863
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA S.A,
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
f (EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
v
' INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 305,220.63

(-) Costo de ventas (183,203.90)
UTILIDAD BRUTA 122,016.73
' GASTOS DE OPERACION:
| Gastos de ventas (369.91)
! Gastos administrativos (29,079.34)

: Sub-total (29,449.25)

; UTILIDAD OPERACIONAL 92,567.48
1
FINANCIEROS Y OTROS:
Gastos financieros (48,447.31)
Diferencial cambiario (44,701.81)
“ Ingresos financieros ' 132.93
Resultado exposicion a la inflacién (Nota 23) 9,734.86
' Otros ingresos / egresos (1,797.18)
Sub-total (85,078.51)
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 7,488.97
15% participacién trabajadores (Nota 12) : (1,123.35)
25% Impuesto a la renta (Nota 12} (1,591.41)
10% Reserva legal (Nota 12) (636.56)

Sub-total (3,351.32)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 4,137.65

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 27)
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Disminucién en efectivo

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Anticipos recibidos de clientes
Ingreso ganado en intereses cuentas bancarias
Reposicién saldos de presupuestos asignados
Reposicidn del seguro por siniestro
Devolucidn de anticipos a contratistas
Préstamos recibidos de Cias. relacionadas
Otros ingresos (dep6sito erréneo en cta.)
Acreedores varios
Presupuestos asignados
Estudio de impacto ambiental
Patentes y regalias
Pagos IESS (aportes, préstamos quirografarios)
Reposicién caja chica
Préstamos compaiiias relacionadas
Pagos sueldos y jornales (empleados y obreros)
Impugstos pagados (IVA, retenciones fie., imto. a la renta)
Nota de débito (ICC servicios bancarios)
Transferencia de cuenta
Otros pagos varios
Nota de débito (cheque cruzado)

Efectivo neto por operaciones

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de obligaciones

Efectivo neto por financiamiento

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

(1,914.06)
10,399.96

8,485.90

198,513.28
12,648.12
28033
132.46
593.02
240.00
760.04
25.04
(86,672.48)
(4,235.56)
(602.47)
(559.34)
(5,752.56)
(749.35)
(459.15)
(38,246.62)
(21,203.55)
(3,477.64)
(4,223.79)
(126.59)
(288.29)

46,594.90

(38,109.00)

—_(38,109.00)

8,485.90
e —— ]

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 27)




COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION EFECTIVO NETO POR OPERACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

|3

UTILIDAD NETA . 7,488.97

Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacién:

Depreciacién " 124,985.36
Amortizaciones 32,509.28
Agotamientos : 973.24
Resultado por exposicién a la inflacién (Nata 23) 9,734.86

Sub-total 168,202.74

Cambios netos en actives y pasivos operacionales:

Aumento en cuentas por cobrar (224,753.42)
Aumento en presupuestos asignados (234.66)
Aumento en anticipos (1,631.50)
Disminucidn en préstamos Clas. relacionadas - 29,53
Aumento en inventarios (20,860.99)
Aumento en gastos anticipados (17,400.34)
Disminucién en otros gastos a amortizar (6,740.02)
-
Aumento en proveedores varios 7,382.98
Aumento en acreedores varios 13,308.45
Aumento en impuestos por pagar 87,389.95
Aumento en gastos acumulados por pagar 24,756.21
Aumento en anticipo a clientes 9,657.00

Sub-total (129,096.81)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION 46,594.90
o

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 27)
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y
EXPLOTACION MINERA S.A.
NOTAS ALQOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000 ¢
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPAN{A

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador en noviembre de 1974
con el nombre-de Inmobiliaria Catari S.A. Su principal objetivo consiste en la
adquisicién de inmuebles, su transferencia y administracion, pudiendo contraer
obligaciones de dar, hacer y no hacer relacionadas directa o indirectamente con el
objeto principal.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicados por la administracién de la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de
acumulacién, conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas
Internas y Organismos de Control en la Republica del Ecuador.

2.a. Bases de presentacién

La Compaiiia prepara sus estados financieros de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compafiias y disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control y vigilancia. Las
principales diferencias entre estas normas y los principios contables
generalmente aceptados se describen a continuacion:

e El Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y disposiciones
de la Superintendencia de Compafiias establecen el ajuste por correccién
monetaria se aplique unicamente a las partidas no monetarias del balance
general y su efecto se registra en el patrimonio de los accionistas. Los
principios contables requieren que la reexpresion se ajuste a todos los
estados financieros y el efecto (utilidad o pérdida) por exposicién a la
inflacion se registre en los resultados del periodo corriente.

e El estado de resultados esta presentado a costos histéricos, excepto los
cargos que provienen de activos no monetarios, como depreciaciones y
amortizaciones, que se calculan en base al valor reexpresado.




CARDENAS &
ASOCIADOS AUDITORES ¥ CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

* El sistema de correcciéon monetaria no contemp\la en forma integral los
efectos de la variacion en el poder adquisitivo del sucre, tal como
lo recomienda el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador.

» Las inversiones en acciones de compaiiias subsidiarias se llevan al costo
de adquisicion, mas los efectos de la correccién monetaria y dividendos
recibidos. Los principios contables requieren que se consolide cuando se
posee mas del 50% del capital accionario con derecho a voto y el
registro por el método de participacién patrimonial cuando se posee del
20% al 50% del capital accionario.

2.b. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base de costos promedios de
adquisicién, afectados por la aplicacidn de la correccién monetaria (NEC
No. 16), en base a la variacion porcentual del indice general de precios y el
ajuste de haber aplicado la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 en
sus conceptos de brecha 1 y brecha 2, cuya base técnica de registro fue la
combinacién de inflacién y devaluacién monetaria.

-

2.c.  Activos fijos

Estin registrados al costo histérico, modificado por los ajustes del sistema de
correccion monetaria (NEC No. 16) y la traslacion de sucres a délares de los
Estados Unidos de América (NEC No. 17), considerando el indice general de -
precios y la devaluacién monetaria.

Lag reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

La depreciacién es calculada sobre valores historicos modificado por los
ajustes del sistema de correccion monetaria y los efectos de la traslacién de
sucres a dolares norteamericanos, sobre la base del método de linea recta,
considerando la vida util estimada de los respectivos activos, los mismos que
oscilan entre 5 y 10 afios.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.




CARDENAS &
ASOCIADOS AUDITORES ¥ CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, la depteciacién sobre el monto
de reexpresidn anual se lleva a resultados a partir del aflo subsiguiente,

2.d. Inversiones

Las inversiones estdn contabilizadas al costo de adquisicién mas los efectos
de la correccion monetaria y los ajustes de la traslacién de sucres a dolares
norteamericanos.

Por disposiciones legales emitidas por los Organismos de Control, las
inversiones permanentes son ajustadas al valor patrimonial proporcional.

2.e. Otros activos

Al costo de adquisicion, ajustado en funcion a la variacién porcentual del
indice de precios al consumidor, este rubro incluye principalmente gasto
montaje maquinaria y diferencial cambiario entre otros, los mismos que se
amortizan en linea recta a razén del 20% anual.

2.f.  Participacién a trabajadores |

- ' ,
Segin disposiciones legales establecidas por el Codigo de Trabajo, la
Compafiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacién del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

2.g. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25%.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional

alguna.

2.h.  Jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio

El Codigo del Trabajo, establece la obligatoriedad por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos los empleados y
trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio en una misma
Compaiiia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

Compaiiia de Investigacion y Explotacion Minéra S.A., establece una
reserva sobre la base de calculos actuariales, realizados por una firma de
consultores debidamente reconocidos en esta area.

2.i. Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

2.j.  Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera al 10 de enero del 2.000 fueron
ajustados a la tasa de S/. 25.000 por USS$ 1,00. El diferencial cambiario
originado por el ajuste y cancelaciones contables de activos y pasivos en
moneda extranjera a esa fecha, se registra de la siguiente manera:

YALOR
Resultados corrientes (44,701.81)
Reexpresién monetaria (2,315.26)

2.k. Reconocimiento del ingreso
El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados

para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

2.1.  Flujos de efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

Ver siguiente pagina: Compaflias relacionadas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

3.  COMPANIAS RELACIONADAS i

3.a. Activos y pasivos:
ACTIVOS PASIVOS

Ceramica Andina S.A. - 2,398.73

Ceramica Cuenca S.A. - 5.02

Ceramica Rialto S.A. - . 53,165.91

Ceramicasa.S.A. - 778.40

. ~ C.A. Ecuaceramica - 5,190.20
Explosur S.A. . 1,517.40 -

Inmobiliaria Cermosa S.A. - 52,366.67

Interborder S.A. : - 46,283.82

Keramikos S.A. _ - 20,359.88

‘Ormiex S.A. 1,510.24 17,968.45

Transportes Nacionales N - 288.90
‘ Zamicom S.A. 465.77 -

Total 3,493.41  198,805.98

-

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

' Incluye:

YALOR
Anticipos entregados 1,948.55
IVA pagado 10% 3,131.15
Presupuestos asignados 673.11
Vaca Gustavo 12,507.10
Otros menores 552.46
Total 18,812.37

Ver siguiente pagina: Inventarios




CARDENAS &
ASOCIADOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AUDITORES ¥ CONSULTORES INDEPENDIENTES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

5. INVENTARIOS %
Incluye:
SALDO NEC 17-CM NEC 17 SALDO
INICIAL 203.BRECHA 1ra.BRECHA ~DICIONES FINAL
Materia prima 11,919.70 - - 21,407.49 33,327.19
Prductos en proceso 2,904.99 - - 1,155.68 4,060.67
Productos terminados 4,294.12 - - (3,288.48) 1,005.64
Suministr y repuestos 357.35 76.70 232.86 22277 889.68
Contenedores flexibles 0.00 246.86 1,177.92 847.52 2,272.30
Total 19,476.16 323.56 1,410.78  20,344.98  41,555.48
6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Incluye:
VALOR
Crédito a favor impuesto a la renta 2,881.07
IV A retenido en la fuente 2,900.37
Retenciones en la fuente 3,051.56
Otros menores 1,970.95
Total 10,803.95
7. INVERSIONES PERMANENTES
Incluye:
SALDO  NECI17-CM  NEC 17 SALDO | o cioN
INICIAL - 2da.BRECHA 1ra.BRECHA  FINAL
Electrocuenca S.A. 35.87 8.88 32.79 77.54 3%
Total 35.87 8.88 32.79 717.54

Ver siguiente pigina: Activos fijos




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

@

ACTIVOS FLIOS

Geologia:

Instalaciones

Maquinaria y equipo
Herramientas

Instrumental minero

Muebles y enseres administracién
Mugebles y enseres laboratorio
Equipo de oficina

Biblioteca

Vehiculos

Instalaciones de oficina

Sub-Total
Agotamiento:
Deposito silice
Depésito primavera

Depésito MP-20

Sub-Total

TOTAL _DEPREC]ACION

-

TOTAL ACTIVO FIJO

v

SALDO ADICIONES NEC17-CM  NEC 17 SALDO
INICIAL 2da. BRECHA 1ra, BRECHA FINAL

1,061.84 11.23 248.26 1,373.90 2,695.23
4,823.52 402.95 1,333.17 6,241.08 12,800.72
626.12 194.48 -59.04 810.13 1,571.69
973.51 114.56 23495 1,055.45 2,378.47
388.14 - - - 388.14
5027 - - - 50.27
1,911.70 265,00 - - 2,176.70
58.11 - - - 58.11
9.024.94 - - - 9,024.94
55.65 108.93 13.00 72.28 249.86
18,973.80 1,097.15 1,770.34 9,552.84 31,394.13
425.10 344.99 98.19 460.88 1,329.16
46.60 8.66 - 60.52 115.78
252.50 - - - 252.50
724.20 353.65 98.19 521.40 1,697.44
78,574.10  32,708.97 15,955.95 77,293.70  204,532.72
89,822.38 -31,040.29 20,619.59  97,805.10  177,206.78
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CARDENAS &
ASOCIADOS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

10, PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Incluye: \
VALOR
1. Sobregiros bancarios 181.67
2. Fininvest overseas 84,485.87
Total 84,667.54

1. Corresponde a la cuenta corriente del Banco del Austro.

2. Crédito pactado a un interés del 22% anual, capitalizado mensualmente.

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
VALOR

Anticipos recibidos 2,661.80
Gastos de exportacion por pagar 19,312.00
IVA cobrado 89,403.54
“IVA facturado 7,982.82
Regalfas por pagar 502.13
Otros menores 372.60
Total 120,234.89

Ver siguiente pagina: Participacion a trabajadores e impuesto a la renta




CARDENAS &
ASOCIADOS

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

12. . . PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA;‘RENTA

'La conciliaci6n entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 7,488.97

#
15% participacion trabajadores ' (1,123.35)
25% Impuesto a la renta (1,591.41)
10% Reserva legal (636.56)

@

Sub-total (3,351.32)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

4,137.65
13.  PASIVOS ALARGO PLAZO
Incluye:
. VALOR
Anticipos clientes 12,537.61
‘ Provisi6n reparaciones mayores 13,418.31
Total 25,955.92 .

Ver siguiente pagina: Movimiento de provisiones
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CARDENAS &
ASOCIADOS AUDITORES Y CONSULTORRES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

15..

16.

17.

CAPITAL SOCIAL N
Al 31 de diciembre del 2.000, el capital social de Compailia de Investigacién y
Explotacién Minera S.A. estd integrado por 2,000  acciones erdinarias y
nominativas, negociables por un valor de US$ 1.00, cada una a valor nominal
unitario.

Cumpliendo la Resolucién No. 008 de la Superintendencia de Compafiias, se realizé
la conversién a délares del importe del capital suscrito y el -valor nominal de las
acciones; consecuentemente, se emitieron nuevos titulos de acciones expresados en
délares norteamericanos.

Mediante resolucién de la Junta General de Accionistas, en agosto del afio 2.000 se
procede a incrementar el capital social de la Compafifa en US$ 1,600.00. La
cuantfa del aumento se tomo de la cuenta reserva de capital.

NORMA _ECUATORIANA DE CONTABILIDAD No. 17

Como consecuencia del deterioro importante del sucre y el tipo de cambio con
respecto al dblar de los Estados Unidos de América, pasando de S/. 6.800 por US$
1.00 al 1ro. de enero de 1999 a S/. 25.000 por US$ 1.00 al 10 de enero del 2.000,
el Gobierno Ecuatoriano en su afin de corregir los efectos de las distorsiones
econdmjcas y de informacién financiera, adopta el esquema de dolarizacién, fijando
el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio de S/. 25.000 por US§ 1.00.

La disposicién transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacién
Econdémica del Ecuador, establece mediante la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17, los procedimientos técnicos y contables a ser aplicados en la conversion de
las cifras contables de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América.

AJUSTE POR CORRECCION MONETARIA

Disposiciones legales de la Superintendencia de Compafifas y establecidas en la
Ley de Régimen Tributario Interno, han instruido a las Compafiias sujetas a su
revision la aplicacién obligatoria del sistema de reexpresién monetaria, cuyo
objetivo es corregir las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio
en concordancia con el proceso inflacionario y devaluatorio del pais.

El sistema de correccién antes descrito, no incluye la reexpresion del estado de
resultados y de fluyjos de efectivo, consecuentemente, se presentan a sucres




CARDENAS &
ASOCIAD OS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

18.

histdricos, excepto por la depreciacién y amortizacién de los activos sujetos a
reexpresién y el efecto que sobre el costo de las ventas tiene la reexpresién del
inventario. i

De conformidad con la NEC No. 17, el resultado de la aplicacién de correccién
monetaria se debe registrar en los resultados del periodo en la cuenta Resultados por
Exposicién a la Inflacién, la cual reflejara la ganancia o pérdida por la posicién
monetaria neta,

CUENTA REEXPRESION MONETARIA

Es la cuenta patrimonial en la que se registra el efecto de aplicar la correccién
monetaria a los activos Y pasivos no monetarios y al patrimonio hasta el 31 de
diciembre de 1999.

Por disposiciones establecidas en la NEC No. 17, el efecto del ajuste de las partidas
no monetarias producto de la aplicacién del indice especial de correccién de brecha,
se registrard en esta cuenta patrimonial, el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1.999 (1ra. brecha positiva).

Un resumen de la aplicacion de €stos procedimientos técnicos y contables es el
siguiente:

EFECTO 1ra. BRECHA (POSITIVA)

DEUDOR ACREEDOR
Inventario 1,410.78
Inversiones permanentes 32,79
Activo fijo 97,805.10
Otros activos 4,423.67
Resultado ejercicios anteriores 2,971.44
Reserva revalorizacién patrimonio 56,440.82
Reexpresion monetaria 44,260.08

Esta cuenta por disposicion legal al 31 de diciembre del 2.000, es transferida
contablemente a la cuenta denominada Reservas de Capital.

- Ver siguiente pAgina: Reserva revalorizacién patrimonial
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

19.

21,

22,

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIAL %

Acumula los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades de
libre disposicidén (o pérdidas acumuladas), el saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo.

Esta cuenta por disposicién legal, al 31 de diciembre del 2.000 es transferida
contablemente a la cuenta denominada Reservas de Capital.

RESERVAS DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacién hasta el perfodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacién patrimonial y
reexpresién monetaria.

CORRECCION DE BRECHA

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.000, incluyen los ajustes de las
partidas no monetarias que reconocen ¢l cambio del poder adquisitivo del sucre con
relacion al ddlar de los Estados Unidos de América, por el indice especial de
correccién de brecha, el cual surge de la variacién acumulada de la diferencia entre
las tasas de inflacion y devaluacién por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y a la fecha de
transicion (marzo 31 del 2.000).

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de marzo del 2.000 (expresados en sucres), fueron
ajustados por la inflacién del periodo enero 1 del 2.000 y la fecha de transicioén y por
el indice especial de correccién de brecha. Cumpliendo estos ajustes, el balance
general se dividié para S/. 25.000, con lo cual se obtuvo los estados financieros
convertidos a ddlares de los Estados Unidos de América.

Ver siguiente pagina: Resultado por exposicién a la inflacién
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23.

24.

25,

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION - REI

La Compaiifa luego de aplicar la disposicién legal (NEC No. 17), registré como
ganancia en el estado de resultados el valor de US$ 9,734.86 monto que segin
disposicién 921 de diciembre del 2.000 emitida por el Servicio de Rentas Internas,
es considerado como gasto deducible.

Un resumen del efecto del REI es el siguiente:

DEUDOR ACREEDOR
Cuentas por cobrar 4.56
Inventario 323.56
Inversiones permanentes 8.88
Activo fijo neto 20,619.59
Otros activos 11,547.16
Proveedores 2,310.70
Resultados ejercicios anteriores 221.36
Reserva revalorizacion patrimonio 20,670.43
REI 9,734.86

INDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado del
afio, la variacion del indice inflacionario anual al 31 de diciembre de los ultimos
cinco aflos, se presenta en el siguiente cuadro:

ANO QUE PORCENTAJE
TERMINO DE VARIACION
1996 25.5
1997 30.7
1998 45.0
1999 60.0
2000 91.0 ‘

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
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Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos} pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacién de la Junta de Accionistas, que se realiza en el perfodo subsiguiente.

26. SITUACION TRIBUTARIA

'La Compafiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas

Internas hasta el ejercicio econémico 1.997 inclusive, de la revisién efectuada por la

‘ autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con relacién al monto
. de los impuestos declarados por la Compaiiia.

27. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.000 y la fecha de preparacion de este informe (Enero 19
del 2.001), no se han producido eventos econdmicos importantes que en opinién de
la Gerencia General deban ser revelados, excepto por las reformas econdmicas y
tributarias que el Gobierno Ecuatoriano ha enviado al Congreso Nacional para su
estudio y aprobacién de las mismas. Entre los puntos que destacan estas posibles
reformas incluyen el incremento del IVA del 12% al 15%, impuesto a las
sociedades en forma progresiva y personas naturales con un techo del 20%, entre
otros.

' Desde el 1ro. de encro del periodo econdémico 2,001 medianie Resolucion del
Servicio de Rentas Internas se eliminé el 0.08% del impuesto a la circulacién de
capitales. :

La Resolucién No. 921 que indica que el Resultado por Exposicion a la Inflacién
(REI) debe considerarse como partida tributable, fue impugnada y el Tribunal Fiscal
de la Provincia del Guayas emitié la inconstitucionalidad de esta Resolucion. A la
fecha el SRI tramita ante los organismos legales su legitimidad, sin haber
pronunciamiento alguno a la emision de este informe,




