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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA
EXPLOMINAS 5.A.

informe sobre |2 auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COMPARNIA DE INVESTIGACION
¥ EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera &l 31 de diciembre dei 2018 y los comaspondienies estados de resullado integral, de
cambios an el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio lerminado en asa fecha y un resuman
da las politicas contables significativas y olras notas exphcainas

En nuestra opirian, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, &n todos los
aspectos importantes, la s#uacién financiera de COMPARIA DE INVESTIGACION Y
EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A. al 31 de diciembre del 2018, asi como sus
resultados v sus flujos de efectivo comespondientes por &l afio terminado en esa fecha, de
conformidad con la Morma Internacional de Infarmacion Financiera para Pequefas v
Medianas Emprasas (NIIF para PYMES) amitidas por el Consajo de Normas Infernacionales
de Contabilidad (1AS8) y disposiciones establecidas por la Superintendencla de Compafias,
Valores y Seguros.

Fundamentos de fa Opinidn

Nuestra auditoria fue sfectuada de acuerdo con las Marmas Internacionales de Auditoria (N1A)
y las disposiciones emitidas por la Superntendencia de Compafias, Valores y Seguros.
Muasira responsabibidad bajo estas normas se descrbe con mis detslle en la seccion de
Responsabilidades del auditor para |la auditoria de los estados financiercs de nuesiro informe:
Somos indepandiantes de COMPARNIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA
EXPLOMINAS S.A. de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores
publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas
en inghs) v las disposiciones de independencia de la Supenniendencia de Compafiias,
Valores y Seguros y hemos cumplido con nugstras olras responsabididades éficas en
conformidad con astos requisitos. Conslderamos que la avidencla de auditoria que hamos
obtenido as suficiente para proporcionar una base raronable para nuestra opinién,

Asunto de Enfasis

informamos que los estados financieros menclonados en el ﬂHmH parrafo han sido
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preparados sobre la base de Ia Norma Internacional de Informacion Financiers para Pequedias
¥ Medianas Empresas (NIIF para PYMES) y dsposiciones emitidas por la Supenntendancia
de Compafilas, Vialores y Seguros, que establecen que el Ecuador cuenta con un mercado de
bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado
amplio, para &l cdlculo de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. respecto de la
enmienda 2 ka NIC 18 "Benalicios a empleados”.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracidn @8 responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende €l Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios.

En vinculacion con la auditoria de los astados financienos, nuestra responsabiidad es leer o
Informe anual de la Gerencia a la Junta de Socios y al hacerlo, considerar si esta informacian
conllane inconsistencies materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro
conocimienta obienido durante la audilotla, o si de olra forma pareceria estar matenalmenis
Incorracia.

Una vez que leamos el Informe anual de la Genencia a la Junta de S5oCios, si concluimos que
@xista un ermor material an esta informacion, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto a
los Encargados de la Administracian de la Compafiia,

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafila por los Estados Financieros

La Administracidn de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razonabie
de los estados financieros adjuntos de conformidad con ls Norma Intérnaciona! de Informacion
Financiera para Paquenas y Medianas Emprasas (NIIF para PYMES) emitidas por 8l Consejo
da MNormas Intermacionales de Contabiidad (1ASB) y disposicionss establecidas por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2.2, asi como dal
control inlerna que la Administracion de la Compafila considere necesano para permitic la
préparacion de estados financiencs libres de ermores importantes debido a fraude 0 afror.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de avaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revalando, sequn
corresponda, los asuntos retacionados, salvo que la Administrackdn se proponga liguidar la
Compafiia o cesar Sus operacionés, 0 no tenga olra altérnativa mias reaksta gue hacero

La Administracitn y los Encargados del Gobiermno son responsables de supervisar el proceso
e presentacion de los informes financieros de la Compadia.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
@n suU conjunio astén libres de amores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra
opinign. Segundad razonable a8 un alte nivel de segundad, pero no es garantia de gue ung
auddoria realizada de acuerdo con Mormas Inlernacionates de Ausdiora (NIA) y las
disposiciones emitidas por ia Supenntendencia de Companias, vuhruysagww simpre va
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a detectar errores materlales cuando existan, Errones pueden surgir por fraude o arror y se
considera material si, individealmente o en conjunto, puade espararse razonablemente que
influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, lomadas sobre la base de los eslados
fnanciaros.

Como parte de una auditoria electuada de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditorla (MIA) y las disposiciones amitidas por Ia Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, aplicamos nuestro juiclo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la aulﬂuil Adicionaimente

identificamos y evaluamos los riesgos de emor materal en los estados
financiaros, debido a fraude o eror, disafiames y ejecutamas procadimiantos de
suditoria para responder @ dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada pars proporcionar una base para nuesira opinicn.

El nesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en
el caso o8 una Incorreccion material detido a émor, ya que al fraude pusade
fmplicar  colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intenclionadamente emoneas o vulneracion del control intemao,

Obtenamos conocimiento dal control interna relevanta para la auditoria con el fin
de disefar procedimienios de auditorla que sean apropiados en [as
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaitia.

Evaluamos si las polilicas contables aplicadas son apropiadas y s lBs
estimaciones comables vy fa comespondients informacidn revelada por la
Administracion es razonable.

Conciuimos sobre lo adecuado de |a ulilizacion, por parte de 15 Administracion,
de |a base contable de negock-en marcha y, basados en la evidencia de sudiforia
obienida, conclus =i existe o no una incerdumbre material relacionada con
eventos © condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Ia
capacidad de COMPARNIA DE INVESTIGACION ¥ EXPLOTACION MINERA
EXPLOMINAS 5.A. para continuar coma NBgocio &n marcha. Siconcluimas que
ensté una incerbdumbre materal, se requiere gue Bamemos la alencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelacionesno son adecuadas, exprasar una opinion
maodificada.  Muestras conclusiones se basan en |a evidencla do auditorda
obtenida hasta la fecha de nuastro informa de audiloria, sin embargo, aventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa
en funcionamiento,

Evaluamos |a presentacion general, |a estructura v Bl contenido de los esiados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las ransacciones y eventos subyacenias de un modo que logren una presentacion
razonable.

sirrenn Bewivsr 1o T oy Migoe! Moredia

Tt [63E) & JiH 2RAS

e T TR

Cridiga Posmal 0103048

www. Saiolo. g

ey - Erascios




SaCOtO Z PrimeGlobal

AN Aphociertrog i
&d- Fivdmpexecterel Acomunting Firtmm

Comunicamos a los responsables de la Administracitn de COMPARNIA DE INVESTIGACION
¥ EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A. respecto a, entre olros asuntos, e alcance
y &l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualguier defictencia significativa de contral interno que identiicamos en el transcurso de la
auditoria.

Otros requerimientos Logales y Reglamentarios

Nussilio nlarme sobra al cumplimiento dis las obligaciones trbutanias de la Compadia por el ejarcicio
terminado el 31 de dicembre de 2018, se emitird por separado hasta ol 31 de julio de 2019, y de
conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas Inlemas.
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 1 de Diciernbes, 2018
(en LS ditsies)

ACTIVOS

ALtivos CoMmienies
Efectwva y eguvaiinies 0e electhve
Cuentas por cobrar comaniales y oiras. neto
Impussios cormenies

Activas no corrienies

Propeisdad. planta y souio. el
impuesics ddenges

Chiras Inversionas

PASIVO ¥ PATRIMONIO

Padiva corriente
Cudnias por pagar comdrtales y obra
IMpUSEins correnes
Banglicics 8 emplpados

Pasivo no cormienis
Cuenias por p2par COMIMCIEES § OrAs
Beneicas a emple ooy

Palrimanio
Capitnl social
Asporva legal
Reporva lacutiaiva
Resarva o8 capis
Redulfagos acumulagos provenenies de
In adopendn por primen vee de les NIF
ARpsultatdos de e@rcicios anienones
Oiros resultados inegrules ORI

Resultndo imisgral del emicco

Les resiss aclis=as SO DOVl elegr i O g ety bedered.

Tetal activo

Total pasiva

= o

-

10

1

2018 ami
BEOTY 24 96T
JEESAT 366,327
16885 16 266
473343 AZH.640
127 761 123983
3.090

T8 78
130929 134071
604,272 563.711
50 908 71124
14755 7524
13354 12 546
To.08 81.585
27487 27468
132 560 115085
180027 143,463
u.u_i 2315058
JB0. B0 280000
V5, 285 13806
i15487 115467
172540 172540
fE1.528) 81 528}
{259,000 {&72a0a)
{18.308) {14.103)
A07TH 14 800
326653

263.7T11




COMPARIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S .A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por ol afio terminado en Diciembee 31, 2018
{on LS dileros)

ingresos
Coslo de serviclo
Uiilidad bruta

Gastos adminisirativos y ganerales (a) (b)
Coslo finoncisre, neio

Resultado anies de impuesto a ia renta
lirpuesio A la renis
Resarvi legal
Panspacon estalutana

Resultadao integral del ejercicio

Utilidad {pérdida) neta por accion

14

15

16

2018 2017

337,610 319 046
(153 853) (182.708)
183.957 197,237
{131, 450) (114.8840)
(@3 (22
52.444 22.325
(11.665) (7 524)
20.7790 14,800
e 0,04

fa) A gicemive 31 de 2018 este rebro inclupe LSO, 6 170 g porticpacdn & frabagdores v en & 2077

LUS0. 2,628 an las uliicades. Ver nolps 8: 11 y 16,

jb) A dipiemibre 31 oe 2018 esfe rubed incluye USD Sﬂﬂﬁdlpmﬂmmymﬂzﬂt? 131380
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COMPANIA DE INVESTIGACION ¥ EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
Poi & o leminedo en Dicembeg 31, 2018
(en US dolanes)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cooros a chentes

Pagos a proveadores
Pagos a amplgadas
Impuasto & ld fanta
Interszes cobrados. nefo

Efective nelo proveruenie de (usado en} actividades de operacian

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Electve usado e

Adquisicion de propiedad, planta v eguipd
Adguisicitn de infangibles

Efective neta proveniente de (usado en) sctividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financlamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalenfes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y eguivalentes al final del afio

S U it

2018 2017
358,372 358 BO7
{105.284) (286.196)
{185.056) (78.200)
{1.735) *
{23) i22i
66.274 {6.311)
. {3.000)
{3.200] .
{3.200) {3.000)
63.074 (9.311)
24,997 34 308
B8.0T1 24.987

Ing Fernanda Vicufa “his-Jgnny Maria Ennquez
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO PROVEMNIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afo terminado en Cickembre 31, 2018

{en LIS dblanes)
2018 a7
Resultado Integral del ajercicio 40.779 14.800
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacian:
Gasto por depreciaciones 6232 667D
Gasto por amoiracones 3.200 2045
Pamcipacion s irabajadones 6170 2626
Paricipacion del Estado 3.085 1.313
Impuesio & la renta 11.665 7524
30.352 20179
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumanto) disminucson de cuantas por cobrar a chentes 20.762 38 Be2
{Aurmanio) disminucon de mpossios anticipados {1.735) -
Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar & provesdonas {27.531) (83 488
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a ampleados 3 646 3,38
(4.B5B) {41.290)
Efectiva proveniente de (usado en) las opéraciones 66.274 Ll_.'rnj

"I_ .
mgF-mmmn\l e Janny Maria Encigues

Gerenis Canaral Comadorm
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COMPARNIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Aho tlerminado #n Diciemnbee 31, 2018
(en US dolares)

1. Identificacidn de la compafila:

COMPANIA DE INVESTIGACION ¥ EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A. lue consttuidn a travis
de Escrilurs Publica & 15 de enefo de 1986. la maema goe fue nscria en & Registio Mercaniil del Canton
Cuenca con @ No.76 el 16 dé abril del mismo afio, Su domicifio esta utkcado &n la cudad de Cuenca,
Ecuadar, Su actividad principal o8 Ia reslizacion de iodas las gestionos relacionadas con la actihvidid minera,
en sus 1zses de prospeccidn, exploracion, axplotacion, fratamiento, benelicio o concenfracadn, fundicidn,
mefinacon, indusinalzacdn y comercializacion de minergies metdlkoos ¥ no metakoos

2. Prospeccion, Exploracion y Explatacion de Matariales

Durante @ sjercicio scondmics 2017 1a mMpoass mick NusvEs Bchividacss de prospeccion v explorsckdn en
diversas zonas oel Ecuados. registrando wna nueva concesidn minera de 270 heciarsas denpminada
Salarci00 *. ubicada en el canton Guaranda de la provinca O Bolivar, y gue conkene acilta que srvwe para
|a fabricacktn de cerameca, segun Resokicion Nio MM-SZR-L-201 70011 del Meusterno de Mineris

Durante @l afd 2018, |2 empresa Wvo 1a produttion de fres aneas mineras. deshinadas @ la producion de
pasta roja y porcelansio segun & siguiente detalle’

AREA MINERA |TIPO DE MATERIAL CANTON [rEOvINCIA
EL CAPRICHO ARCILLA CARLDS IULID ARDSEMENA |NAPO
MASMA || ARCILLA CHIMEO [BOILIVAR
SANTA CLARA V1 |ARCILLA SANTA CLARA PasTAZA
IcACHA FELDESPATO |cranasirazo |mopanma

La smprosa cumple con &8 reguiacionss y Autorizaciones do los enies gubermamentaies. anlie ollos
Minisferio dol Amblente v deol Slstema de Geslidn Ambiantal SUAL v 13 Secrelana Nacional del Agua
SENAGLUA,

1. Obligaciones de los Titulares Mineros

La Ley ga Minaria en af Tiule |V Capitulc | An. 67 eslablece * Las obligaciones da orden laboral contraidas
par los titulares oo derachos mineros con Sus Irabajadores; seran désu éxclusiva responsabilidad y de
ningUNE maners &8 haran exensivas al Eslaco

Dol total ded 15% de utibdades pars el caso pe los rabajadores de |3 pagquefs mineris é8los secan
beneficianos dol 10% y &l 5% resianie Serd pagado & Estado, que o deshnara, (nica y exclusivamants, &
proyecios de inversidn secial an selud, educacion y vivienda, a freves de los organismos sectionales del
ares donda o @ncugnira @ proyecto minero. Dichos proyectos deberdn estar armonizados con @l Plan
Macioral de Desamalio,

4. Politicas Contabies Significativas

4.1 Declaracion de cumplimlenta:

Loz esiados linancieros han sido preparadns de conformidad con las Mormas Iniernacionales de
informacion Financiera (NIIF) para PYMES



COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao lerminado en Doembre 31, 2078
{en US dalares)

4.7 Bases de preparacidn de los estados financieros:

Los estados fnancieros de COMPARIA DE INVESTIGACION ¥ EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS
5.4 han swio preparados de acuerdo con las Mormas Intemaconales de infommacon Financwara NIIF para
PYMES. de conformidad con la Resolycon Mo, SC.05.6G.00.006 emitda por la Superiniendencia de
Compafiias. Valores y Sequros publicada en el Regisiro Oficial N* 84 dei 23 de dicembre de 2008
Restucion an oficin Mo, SCVE-INMY-2017 00060421 -0C. emitida por in Superiniendencia do Compafias
Valkores y Seguros publicada el 28 de diciembre de 2017

4.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compania o5 of Ddlar de los Estados Unidos de Amderics (US dolar), el cual ez la
moneda de circufacion on el Ecuador

4 4 Bases de medicldn:

Los sstados financanos han sido preparados sobre tas basas del costo hestarco, {2l come e orphca an las
paliticas contables incluidas mds abajo. El coslo hislonco esta basado generalmente en el valor razonable
de i3 conlrapresiactn entregada a cambe) of besnes y Servicers.

El valor razonabie ea of precio que s& recibifia por vender un acliva o @ valor pagado para transharir un
pasivo entra parlicipaivies de un marcado én la lecha de valoracion, independieniameanio de sl el precio as
direciamenie obsarvable o asiimado, ulilizando oira 1écnica de valoracan, Al estimar gl valor razonable de
un activo 0 un pasivo, la compadfia ligne en cuenla las carscterstcas del acliva o pasivo gue los
pariicipanies del mercado tomarkan en cuenia al liar al precio del aclivo o pasive a ia lecha de medicion. El
valor razonahis & elecios de medicidn y revelncon an los eslados lnancieros, se determing sobre ung base
g esls Ipo. 4 SNcepcion de las Fansacoones relanonadas @ S operciones 08 Basing qué &slan dantro
ool aicance de 1a NIC 17, y las mediciones que liene algunas similludes con el valor raronable. poro no son
su valor razonabke. tales como & walor neto de realizacian de la NIC 2 o el valor de uso de i NIC 36

Adicionalmenta, & eleclos de la informacion lnanciera. las mediciones efeciuadas a valor mzonable se
chasifican en los niveles 1. 2 o 3 con base en el grade de IMponancia oe los insumos pard 1 medicion del
valor razonahle en su iolalidad. ios cusles se desciben a continuackn

Wil 10 Son preciol COfitados /s austel] @0 mercados sCives Dard adives 0 pasvos dénlcos oue i
eniniad pusde acceder § la fechs de madaaon

MNivel 2: insumps digtinos a los precos colizados ncluisas 2n &l Nivael 1 gus ssan observables para al active
o pashes, ya 3aa ditecta o indirectamanta

Mivel 3. insumos con dalos no observables para o activo o pasvo
4.4.1 Eleclivo ¥ equivalentes
Comprande i alictive an caja. cLenIAS BANCANAS. deposidos a A visla y ofras mversiones deo gran bguidez y

Gon yencirmentas infarkars @ res meses, Edlas partidas se regisiron @ su cosio hasldnco y no difieren de su
valar neto de realizacin

Pagma 10



COMPANIA DE INVESTIGACION ¥ EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A_

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio lerminsdo en Diciembre 31, 2018
{en LIS dolares)

4.4.2 Invenlarios

Son presentados al costo de adouiskcion o valor nélo realizable, &l menor Son valuados al costo promista
pondierado

El vakor mito resiizabie represenia & precsn de venld estmado manos 16005 ioes Cosl0E Necesanos pars W
werila

La estimacion de obsodacencin #sia basads #n una estimacion Monica sobre los matenales gue no lendran
utdizacson fulura en las acinidsdes de la compaitla Este detedomn s8 reconcca @n 8l astido de rasuliados
intagral,

4.4.3 Impuesios

El gamo por impuesio @ la renta representa |a suma del impussio & l8 renta por pagar comema y al
impussln diterida,

impuesto cormiente: 5S¢ basa en la wliidad gravable {Irbularia) registrada duranle ol afo. La uldidad
gravable cifiere de la ulikdad contable. debido a lad partdas de ingresas O gasios impondies o deducibles y
parmoas gue no SaTan gravables o deducibies. El pasho de la companila por conceplo ool Impuesio
coments se calcula utifeandn las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesios diferidos: Se reconoce sobre lag diterencias temporanias determinadas entre el valor an libros
de log actvos ¥ pasivas incluidos en los astados financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impussio
dilghdo sa reconpce generalmenis para iodas las diferencias lamporadas imponibles. Un activo por
impuasio diferido se reconoce por odas las dilgrencias temporanay decducibles en la modida en gue resulla
probable que & compafia disponga de ublidages gravables fulums conlra @S que §9 podnia cargar #sas
dlorancias temporanas geducibles.

El imparte on oros o8 un adive par mpuesios diteridos debe somaletse a reviaion al inal de cada pariada
sotve ol gue sa informp y 50 debs reducs, gn la madida que estime probable gus no dispondra de sulicienla
withdad gravabie (rindara) on of luluno. como pare permiin Que e recupere |a iotalidad o una pane del
activa

LO& RClvaE ¥ Dasives por impuesias difentos s& miden empleandd (a8 tasas Ascales que so espera s8an de
aplicacion en el paiodo on &l que el aclive &8 realice o of pasivo &8 cancels.

La compafia compansa activos por impuestos difsiaos Con pasivos par impussios dierdos cuando axiile y
&3 @ngble ¢ derecho WeQal 8 CoOMpaNSSr los valones reconDCIdos an esas parbdas, Irenie 3 la mema
autondad liscal

Impuesios corrlentes y diferfidos: S& reconocen coms NGraso o pasto, v son Includos en el resultade,
axcapin an la medida on gue hayan surgido de Una ansacclon o SUCESD qQuE B0 reconoca Tuera del
resullade ya sea &N alro resullatdo infegral o gireclaments an 8l palimanio. @n cuyo caso & hmpussio
lambién e reconock fusta del resuliadn, o cuando surgen dal regisiro inicial de una combinGoIGn e
NBQOCIns

Pagma 11



COMPARIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.
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4.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momenlo del reconocimiento; Las paridas de “propiedad. plania y equipe” se miden
inicislmante por Su COSID

El coslo de “propiedad, plania y equipd™ compiende Su FOGO0 Of BdguSciOn mils I000s 05 COSIOE
drgctamente relsconsdos con B ubkicaodn y i pussta an condicionés de funoonamsanto

Medicidn posterior al reconocimienfe; Modelo del casie - Después del reconacimienta inicial la
“propiedad, planta y equipn” es registrada al costo menos 1a deprecincion acumuiads

Los gantos de repadacones y manienemeentos se impulan 3 resuflados en ef penodo en gue s producen

Matodo de depreciacion y vida ttij | El cosio de "propiedad, plania y aquspo”™ e geprecia de acuerdo con
gl mitodo de lings regia. La wds dill estimada, valor rasidual y métoda de depreciacian son ravisados al
final ¢e cada afo, slendo el efectn de cualguier cambio en &l estimado. regisirade sobra una base

Prospichiva,

A continuacion S presenian las prncipalss pardas e “propiedad. plania y eqeepo” ¥ la wida utd usadas en
gl caltulo de ko depreciacion

[tem Vica wtil
afos

Terenos

Macuriana y eouepo B
Vehiculos g
instataconos 10
Muables v ensares 10
Equipo de compilacion

Retiro o vents de “propiedad, planta y equipe”: Lz utiidad 0 péidida gue suija del refirg o venla de una
panida de “propiadad. planta y equipo” &5 caloulaca como i@ cdarencia enlre & precio de venta y o valor an
librad del acinva y 25 recongoda ea resullados.

Celerioro del valor de los sciives: Al final de cada periodo, |a compafia swalua lns valores an libios de
sus aclivos a fin de delorminar st existe un indicativo de gue aslos activos han sulrido alguns pérdida por
dteriore.  En tal caso, se calcula & imporie recuperable del activo o unidad generadora de electiva a fin de
detprminar e alcance oF la pérdda por OEENIND (de Aabwer Fiouna)

Las pévdidas y reversonas por delesorg 8 reconocen nmedataments an resullados, salvo =i el ackvo 88
regisira & un importe Mevaluado, en cuyd ciiso se debe congsiderar la pérdida por delenore COMO una
disminuckin o wn incremenio on la revaluacion

4.4.5 Cuentas por pagat comerciales y olras cuenlas por pagar

Son pashos fmancianos que no conskiuyen pagos ljos o dMerminalies. gue no colizan en un mercado
Activo

El reconocimiento inicial sa reaiiza 8 valer raxonable considerando el preco de (@ transaccion, y o
winlorzacion subsiguients ol costo amarizado uilizando ol indada de 1a fasa de ntends elecive
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Be clasifican an pasivos corrgnles, exceplo cuando 12 compadfiia 1enga dorecho mcondiclonal de diferir al
page oo |5 ohbgacidn por io menos en log 12 meses poslenores de la fecha oel esiado de situacikn
linancara.

4,4.8 Provisionos

Lag provisipnes se recanccen cuando la compailia tizne una obligacion presents (pa sea logal o wmplicita |
coma resuttado de un sUcess pasado, v as prababln gue la compaiia longa que desprenderse do rocursos
sconémicos pare cancelar in ohligacion, y pusde hacerse una eslimacion fisble del imporis de la chbgacidn

El imporia recONDCon COMO provisdn gebe sav i mer estimanion del datemiDoiss Necesana PO canceiar
in obligacion presania af fingl de cada perodo, feniendo en cyuenia kos respos y s incerfidumbres
potrespondiardes.

Cuanda sa esporh 6 recupeiacian d8 algunos o fodos los benalicns econdémicos reguandos para cancelar
UNA Provision. s& reconace uha cuenta por cabral comao un aclivd §l o8 vifualmenis S8guro qua so recbird
&l desembolso y &l manle de i cuenta por colwar puede ser madido con liabildad

4.4.7 Ingresos

Se calcuian 2l valor razonable de fa contraprestacion cobvada o por cobrar. tenendo an cuenta el importe
estimado de cualquier descuenta, bondficacian o rebaja comercal que la compadiia pusda olargar

Venta de bienes: Se reconocan cuando la compafia iransliere los riesgos y beneficios. de tipo
significaineg. dervados de a propeedad de s bienes: el mporie 08 s mgresos § S costos incumdas O
par iIncurrie, an felackon con & ransaccion puaden sar medidos con labidad y €5 probable que la compafila
reciba los beneficios econdmicos asoc@dos con la transacodon

Prostacion de serviclos: 5e reconocen congderando el grado do rmahizecsn de la preatacsin a (a fecha de
los estados financieros, slempe y cuando o reslftado de la ransaccion pueds ser estimado con abilidad.

ingresos por iNleTeses  son 1egiElracos sobre la base O tempo. con reisiencas Al capital pendiene y & 13
tasa de mterds electiva apicabls. k3 cual S Ia tasa gue ipuaia los luyjes de sleclive lulwos estimados 3 o
largo de la vida esparada del insrumento Rnanckers 0. Coando 588 MICUAC0. SN Un PONodo MEs Coro, con
el imporie nelo en libros del recorocimienio inicial

4.4.8 Costos y Gaslon

So repstran &l cosio hisldnco Los cosios ¥y gasics Se reconocen & medida gue son Incurndos,
indeperdhenidmantd oe la tacha on gue 58 eleciie &l paJD. ¥ 58 regsiran &n o penodo 0e la essncia de la
EnS S

4,49 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma genaral en los estados linanciorns no 58 compensan os activos y pasnvos, lampoco os

ingrescs ¥ gasios. salvo aguelios casos en los gue la compensacdn sea requonda o permilida por glguna
norma y asta presentaoon sea el relleg o8 |8 esenca de la iransaocion

Pagina 13



COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diclembre 31, 2018
{en LS dodares)

Los ingresos y gasios con ongen en iramacconss Que. coniraciuplmenie o por una norma egal.
comempian la posibiidad de compansacion y la compafiia bone ia intencidn de liqudar poe su importe nato,
o de realizar & actvo ¥ proceder al pago del pasive de forma simultdnes, se presenian nelos en resullados.

4.4.10 Instrumentos linancieros

Lig aciivos y pESNVDS linansieros S8 reconocen cuando una entidad pasd & iormar parfe de las diEpasiciones
coniraciuaies del ngtremenio.

Los activos y pasivos fingnciercs s& miden inicialmeanta al valoe rgonable.  Los cosios o8 Iransaccion qus
san direciamente alrbulbles & ta adguiskcidn & emision de aclivos y pasvos Tmancieros (dhshinlos & fos
aciivas y pasivod fnetcleros designackos & vilor razonalie con cambio on fos esulfados) 58 agragan o
deducan del valor razonable de (os aclivos o pasivos hinanciedos, cuando sea apropiado, al momento del
raconocimiento Inlcial. Los costos de ansaccidn directamente alibulbles a ia adquisicion de aclivas o
pasivos inancipron despnados & valor razonable con cambio en oy eeultidod se reconooen de inmadiato
en el resuliado del periodo

4417 Activos financlencs

Las activos inancisros se clasfican dentro de las siguenies categorias. “cuentas por cobrar comarcialos y
piras cuanias pol cobrar” La cesficacion depende de la naluralezy y propoeio de fos actives fingncieros y
g2 delerming Bl momento dal reconooimiania inicial, Todas las compris 0 wenias regelares di aclivos
financierns son teconocidas y dadas de bags a la lecha de la rangaceion Las compras o vaning regularas
son lodas Aouellas compras o venias da aclives financiercs qua reguleran la enirega de activos deniro del
maron de lsnpo establecde por una reguidcitn o acussds en &l Mercada

4.4.11.1 Método de la tasa de inlenés efectiva

El meiodn de ln (nda de inierds elecliva 04 un melodd de Caltuld dél cofio Ermornizado de un inglremenio
financierd y o8 impulacin ded ingresa financlero a lo large dal periodo redevarte. La lasa de interds slectiva
&5 la 1asa de doscuento que iguala exaciamenta los Tujos de efeclive por cobrar o por paga eslimatos
{imchuvendo comison, punios BEsicos of nlereses pagados © recibwdos, COSios de Imnsaccion y oras
primas o descuenios gue estén inciuidos en o calcwlo de la fasa do inferds efectiva) a io largo de la vida
esparaia dol inglfumento firanciert 0. Culndo s83 adecuado. Bn un panodo mas corlo, con &l IMponaE Nelo
en bivos en @ reconpoimiento mical

4.4,11.2 Cuentas por cobrar comerciales y olras cuenias por cobrar

San achves linanclems gue no constiiuyen pagos ljos o determinal#es, gue no colizan én un mercado
acliv

Despoés del reconacimiento imcial 3 valor rizonable, se miden al coslo amerdizado uilizando & mélodo de
tasa de imends electiva

Las cugnins por cobrar Comeroiaies iNCluyon ung prowsEn parg feducer su vilior 2 su probable realzacitn
Esla provision se constituye en funcson de un anahs:s de ia probabiidad de fecuperscdn de as cusnias

So clasilican sn asivos corrientas, axteplo loa vencimisnios supenones & 12 meses deads | lochs del
esiado da situncion financiena, [os que 88 closifican como no comanlas
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4.4.11.3 Deterioro de actives linancieros al coslo amortizado

Los acivos fnancieros que se miden al cosio amoriizado son probados por delenoro de valor al ngdl de
cada periodo sobre & cual se informa. Un active linanciem estard detericrado cuando exista evidenca
otyetive dal dalerorn .como conseouencia de und o m3s @venios que hayan ocumido despuds del
raconocimignto imicial del acliva y Ios Nupos de efaciivo fuiuros asliimados del aziive linanciero se han visio
sleciados.

La ewvedences obpetna de osienons de valor podiin ks
» Difrcubtades financieras signiicativas del deuder o grupo de deudores, o
+ Incumplimisnios o moras en & page de fos infereses o & pancipal. o

+ Probabdidad de que. & deudor 0 deudores. &nirén en gisebda o &n oira forma dé recijanizacion
financiera, o

» Lacdesaparncsin de un mercado active pare ess activo inanoern debwdo. s dificuitades financerss

Parz los actwvig financienns mgistiacos al cosio amonizado, & importe de la pérdida por delenorg de valor
&% 42 dierencia entre & impors on lros y @ valon presente de los fupos lutuos esbmados del actvo,
descontados @ la tass de nlerds electva onginal del acive financaero

El valor gn Woras del activo financiers s& reduce por la pérdida por gelarioro diceciaments, gxcepio para las
cuantas por cobrar comerciales, donde f importe en libras g8 riduce A travds de una cuenla de provieion.
Los cambios en el imponie en kbros de e cuenta dé provision 88 reconocen &n &l aslado de resultados

4.4.11.4 Baja de un activa financlera

La compafia dard de baja un aclive fingncan pnicaments cuando expaan 1os darechos conlraciubles sobine
log fujns de electvo del activo financiors, o cuands hensfiers de manesa susiancial los resgos v venlajas
inhgrenies a W propedad oél adtivo Enancierd @ ora anldad. S la compania no ransherd N iElene
SUSIERCANMGNTE tOdOS 105 Nesgos y venlaas inherentas 3 3 progsadad y conbnua refenendo @ coniol oel
activo ransferdo, 2 compafiia reconocerd su partcipacidn &n el aciivo y I obiigacidn asociada por ios
monios qua lendrla que pagar, S 2 compefia retlens suslanclaiments (odos (os resgos y vonisas
inharenies o la piopiadsd de un aclive linanciera rengfends. |8 companiia continuany reconosciendn 8l active
financiers y lembien reconooend un préstama garantizado de forma colatesal pov los Ingresos recibsdon

En la bajd lolal &n cuentas de un active linanciero, |2 ddarancia @ntre el Impode an libres del activa ¥ la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi come ol resuflado acumuiado que hablan sido
reconocking B oo resultadd infegrel ¥ acumulados en el paldmanio. se reconace en ol (esullado del
periodd
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4,4.11.5 Pasivos financleros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiia

Los mstrumenios de douda y peinmonio son clasificados como passvos financienns o como palsmonio o
conlormidad con i3 susiancia del acusndo contraciual

Los pasivos financieros se classhcan como pasivo comente & menos que 3 compafia lenga deracho
incondicional de diesir o pago dé ta obligacion per lo menos 12 meses después de la lscha del estadae de
Bituscion financiera.

Clssificacitn como doeuda o pafrimonia” Log instrumenios de deudn y patrimonio son clasficados como
pasvos financierns 0 como patiimomio de conlormidad con la sustancia del acuerdo coniraciupl y las
defimcionas da pasive Inanciaero & msinumento o Dalremon:o

Instrumenios de Patrimonio; Ln instrumanie de patimono consisie an cugiouisr conlrmlo gue spbdance
un mterés residual on los achvos da una entided luego de deducir |oBos sus Easivos. Los instrumentas de
patrimanio emilidos por una anhded se teconocen por los ingrésos recikdes. meto do los Coklos di emisian
dacios

Pasivos financieros: Eslns ceudss s8 regsban al valor razonable oe iz obbgacdn conbadxda y los
cosloe/gasios genemdos por esla 8 contabilizan en & estado oo resuiacos eyl Lat deuxias
limancieras se presenian como pasmwos no cormenies cuando su plazo de venciresnio excede los doce
minsas desos 3 feche del eslado de siluacion finpnoiera

Otros pasivos Nnancleros: Los olros paswos inanceros (inclupendo fos peéslamos ¥ (85 cuenias por
pagar comerciaies ¥ olras | §0 miden postevormente &l coslo amonitado usando &l méods de la tass de
imierés efactiva.

El mélodo de la tasa de imerss eleciva g8 un método de chlculo del coslo amorizado de un pasivo
financiers y de mmputacon del gasio financioro a o largo del periodo reevante. La tasa do internés alectva
5 la tasa de descuenio que iguala exactamanie los Nujos de slectve por cobsrar o par pagar (incluyenda
fodte fas honoranos ¥ punlos pagados o reclivdos gue farman pavte oo e fasa de inferds slectiva. los
cosfos de fransaccion y ofras primas o descuenios ) estimados @ (o largo de la vida esperada dal pasvo
linanciérs 0, |cuands sea adecuado |, en un periodo mas corla con 6l importe nato en libios §n e momenio
9@ reconoCeeanio ducsal

Baja en cuenias de un pasivo financiero: La compafis dara oo baja un passo NBNcKeio si, § ol &
gupiran, cancelan o cumplan las obiaciones de fa compadia La diferancia enire ol impone en bbros del

pasivo financiero dodo de baja y |2 contrapréstacion pagada y por pagar se reconace o0 ol resultado del
parioda.

4.4.12 Utilidad (Pérdida) por accion

La viloed (pérdda) bdsca por accon se caltula odiendo fa ulidad (pérdidad neta del afc albwoc 3 los
ACTIOMESIAS pavE &l NUMarD de ACCIDNES BN CITUlacion
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5, ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion do lo§ presenies estados financeergs en conlormidad con las NIF, niquiere gue =
adminisiracion iealice cierias eslimacionas y eslablerca algunos supueslos inherentes & la schividad
peonOmica de la compadia, con el propdsdo de delerminar |z valuackén y presentacion de algunas partidas
gue forman pare de lpe esmdos linanciems. En opinén de ln administracion, (ales estimaciones y
supuUBsins estuvieron basados an ta mejor wilizacion de 1a informacidn disponible 2l mamaenio, oy ousales
podiizn legar & diferr de sus afecios finales,

A cortnEacon S presantan Bs EsUmaconel y uikciot contabies ofiioos gue iz admnsirecion de La
compaiiia ha utizado

5.1 Deterforo de aclivos: A la fecha de ciore de cada periodgo, o en dquedla fecha que aa considers
pecesano. 58 analiza of valor delos activas parn determinar si exlste algun indicio de gue dichos aclives
hubssran sulnido wna pérdida por delenars. En caso de gue exisia algdn indicio sa realaa una eslimaciin
del imporie recuperabée de icho active. 54 e trata de acbivos idantificables que no generan flujoe de
elective de lorma independenis. se estima la recuperabilidad de la unidnd generadora de elecivo & la qus
perienece & aciivo.

Las perfidas por deteriorn reconocidas @n un activo en peviodos anterores son reveriidas cuando s
produce un cambio an las estimacionas sobre su Importe recuparable incremantands o valor del activo con
abono a resultados, con al fimite dol valor an librog que &l activo hublera lenide de no haberse reconocido la
pérdida por dateriom.

5.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presenie de las provigiones pars
obligacones por banelicios delinidos deponde dé vanos faciores que Son delermenados on luncidn de un
Calcudo actuanial basade en vanos supudstod, Eslos supuesios ulilizagdos pare determinas @l valpd presenta
oa exiss obiigaciones mchuyd Una tasa de descuents. Cusiguier cambio on of SUPUBSIoS Mpacta en of
valor an ibros do las provitiones de @3los benalicios.

El actuario conratado por la compaiila para realizar & calculo actuariasl. debe wublizar @ 1asa de descuento,
la tasa de morialidad y de rofacdon al final de cada afio reporiados por la sdminisiracion de la compaiia, La
taas O oescuonlo o8 In lasa op interés que debe sar ulilizada para delerminar & valor presents de los o
lulures de caja estimados Que S0 ESPETA VAN A e requendos para cumplir con las obigaciones do eslos

Las obligaciongs por presiacsones defindas de la compafia @f descuentan a una lasa eslbiecids por
relerencia al randimienio de mercade de los Banos Comorabvos de Ana Cakdad del Ecusdor (af fingl del
perindo sobe &l que 5o iftama |

5.3 Estimacion deo vidas utiles de “propledad, planta y equipa™: La eslimacion do las vidag (ikes y el
valor resicdual so efectiian en base al método de linsa ecta dusanio i vida Uil estimada pars cada lipo de
achive.

5.4 Provisiones: Eslas estimaciones esidn basadas en evaluacionds scive los desembolios gua s@
daberan efeclua pard quidar ias obgaciones
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 ge owciembrs oe 2018 y 2017, es1a compuesio por:

2018 Zo7
Caja 2.300 2000
Bancos - -] 22 98T
Toial 88.071 24997

E valor razonabie dal sfective 88 54 valor reguairaco en Nbrog debwdo & su naluralera.

AA- y ningung e £5i05 ACHvos 58 encuanla detenorado.

7. Cuentas por cobrar comerclales y olras

Los documenios y cuenias por pobear a diciambeg 31 de 2018 y 2017, fueron los siguientas:

e a7
Chienies relacionados 28T 349 08112 -
Cuenias a cobrar refationadas T4 B84 rdpz2 -
ANlCIDOS & proveedoniy 4.353 1413
Total 3essT 3837

Al 37 oo diciermbire de 2018, 1o compatis 0o realizd i andisis opl detenors e 508 cuefitas por oolirar

La Empresa no rene prowvisiin o8 cusnias ncobvabiss en & Bciive. LA empresa poses CAT Qi
SUperE 0@ los 360 dias e vencrents, sin embargo B admiasiracdn considenl Que esios valofes
serdn recuperacios.

La cartera do chentes estd compuesta por deudores comarpiales y ofvas cusmMEE por cobirar, @ 0 walor
brodo [ames de aphcar gsimacionss da scobrabidad]. Las conmicianes de cnidilo astin detevminiadas
conforTe @ 1Na polifica aprobada por fa Commpania

El saldle o l cventa de cligales cormaspands i ingresos provivienies del cumplmnenio del abmio
social de la companiia.
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COMPARNIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Adn lerminado en Dicembne 31, 2018
{#n US dolares)

8. Impuesios corrientes

Este rubro, @l 31 de diciambes de 2018 y 2017 s conliorma de,

ine an7
Impussto & la rents retenldo por chanfes 6.178 5.788
Cridito tributario IVA 12 507 12.&?
Total
bl Pasivo por inpuestos corrigntes: 2018 2n7
Impuesio a la Reniz 14.755 7.524
Tolal 14,755 T
¢l Conciliacion (ributaria - contable
L& conclliacion Iribditania al 31 de dwembee de 2018 y 2017, da conformidad a las disposiciones legales.
&5 la sigueenie:
2008 207
Utitidad antes de participacion a trabajadores an
Ias utilidades e impuesic a la renta 1094 a8.262
Participacion a irabajadores 10% {6170} [2.626)
Paricipacstn del Estado 5% {3.085) {1313
Unilidad anles de impussios 52.444 22.324
Gastos no deducibiss 14622 11877
Base imponibia 67,066 34,200
impuesio o la renta calculpdo a s tass del 22% 14,755 7.524 ¢
Anticipo delerminado correspondiende al "
epermicio hical declarace e g
impuesio a la renia causado 14,755 7.529
Retenciones en la fuente {6.178) i5.788)
Crediio tribulano de sjercicios anienores
Impuesio a la renta por pagar B.678 1.735

* De conformiglad con izs disposcones-legales, b 1anis pera of impoesio # & onia Bs ol 25% sobve
sU base imponible. No cbsfanie, Iz fanfa impostva sers ol 28% de la base imposbie cuando ia
sociadad lenga accionisias. socios. participed. consfifupenies, beneficianos o swmilares residenies o
esiabiecidos on paraizos fiscales o regimenos di menor imposteldn con LA paricpackdn dirpcts o
indirecia individual o conjuia, gual o supenc: al 50% del capiial social o de Bquel gus corresPONdS &
i naturafeza a0 I3 socedad, Cuando  Mencnads parhcipacin o paraisns Nscaips o regimenas de
gy imposicadn sea nfenor & 50%. & fanin de 28% aplcard sobve & proporcrn de la base imponsbis
que coerEspona 8 dicha participacidn. de acuivdlo 2 lo indicade on of A, 37 de @ Loy de Regiman
Tritistaria i,

* Sin gmbargo las fociedaces que fengan i@ condipidn dE micho p pegueias empresas. asl comp
aquelas gue lengan conhoiones de sxporiadones habituaies tendrd una rebaja de es () punios
porcaniualas @n fa tanks de impuesio a @ remty. De acuerdp a 18 Loy Ovganica para & reactivackin de
it ecanamia, forafecimisnio de a dolanzacon Para ef parfodo 2018 'a comparlia se scoge & ésia ley ¥
iphca li tasa del 22% de impueslo a fa Renta,



COMPANIA DE INVESTIGACION ¥ EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al ermmnado-en Diclembre 31, 2018
(en LS dolares)

= A partic del afid 2070, me debe considerar come impuesio a la ronia mineno el valor del anticrpo
calculads, o cual resulta oo la suma mateindiica del 0.4% del achive, 0.2% oel pairimonmia, 0.4% de
ingragos gravados y 0.2% de coglos y gasios deducibles. Dyrarile log alos 2018 y 2017 e wnpuesio a
ia rerile cpuseio sdcedi al anhcipo calcudans

d} Impuesio a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

2018 207
Impuesio d 13 renta conflents 14 TS T.524
Gasto (Ingreso) Impuesto a la renia dilendo {3 090}
impuesio a la renta def ejercicio 11,665 7524

e} Mavimiento de Aclive y Pasivo por Impuesio a fa Renla Dilerido

El activa y pasivo por impussio difendo se lormaba de la siguienis manerg:

Diterencias lemporarias Estadg de situacion
2018 =207
Benelicios de empleados - No comienies 14,045

Efecto en & impussio difendo er resultados

Active por impuesto diferide nelo 3.080 .

Estado dg resultados integrales
Diterenclias temporarias 20ng 27
Benslicans oo emplaadod - No comentas 14045

Efecio dof impuesio diienicy e IESLEa00s
Ingreso por impuesio & la rents diferido 3,060 =
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COMPARNIA DE INVESTIGACION ¥ EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
Ao lerminace en Desambes 11 2018
(on US dokares)

1) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impussto a la Renta

e 207
Ganancia antes oal iImpuesto a i renia 67066 3420
Impuesia a la remna que resultaria de aplicar la 1asa
corparativa a la gonancia amles de impuesto a la 14768 7524
rafta
“La lasa de impuesio 0 la reata para al penoda 29%
2%
Apmtes por ilgrencEg poTTEnEnies
Mas jmanas)
Gastos no daducitias 14,622 11877
22% J5%
Owos :
0% 0%

@l Situacion Fiscal

Roeglamento a la Ley Orginica pars la reactivecion de la economis, fortalecimiento de la
dolarizacicn y modernizacian de la gestien financiera

Los aspectns mds importanies de dicho reglamenio se mcluyen 8 conbinuacion

Sera deducible la lolalidad de los pages elecluadas por conceplo de desahunic y da pansiones jublares
patronales que obligaloramente 58 deberdn alectar a |las proviesonas ya consbiluidas en afos
@nterores; en Bl caso de provisiones realzadas en atos anlenores Que hayan sido consideradas
deguciblas o no. y gue no lueren wilizadas, deberan reversarsa conlia INgresos gravados o no sujstos
e impuesto a la renta &n la misma proporaon gue hubsenen sido deducibles o no

Adicienalments, s& establece & conoCimignio de un IMpuesio dienioo retacn naco con s provisones
afactiiadas para cubrir ios pages por deanhucio y pensiones jubilares paironales que sean oonsiituidas
a partir del 1 de ando dal 2018 el cual podra ser ubilizads an el mamento en que o contribuyents sa
diesprands slectivamante de fecursos para cancalar 13 obligacion hasts por & monin elacivamanie
pagado

Ley Drganica para & Fomenio Produclive, Atraccion de inversiones, Generacion de Emplec y
Estabilidad y Equilibrip Fiscal

El 21 de agosio del 2018, se emitid la Loy Orgénica para of Fomenlo Produciive, Alraccdn de
Invargiones, Gensracitn do Emplec v Eslabilidad v Eguilibrio Flscal, a confinuacién se detallan los
Bapecios mas Imponanies de la mancionads Ley
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio lerminado en Diciembre 31, 2018
(80 US dilares)

Se establecwron incentvos especificos para i atraccion de inversionas privedas 1ales como

- Expneracion o WMpuesio & la renta para las NUSVas SWESIoNes produtiivas en SecIDnes pronzados
Oue 58 MICIEN & pary de agosto de! 2018 por 12 afios, conados desod & primer afio an @l gue se
generan ingresos atfbulbies directa y UMCamMante a la nueva Nversidn. § gQue s encuaniien fuera de
las jurisdicciones urhanas de Quits y Guayaquil o denfro de las mismas por 8 afios.

- Esia exoneracién mplicard solo én socedades que generan empiec neto  Para los . seciores
priprizades ndusirial. agroindusinial ¥ agroasociative, dentro 0@ los cantonas de honlera, gozaan de
#sia exoneracon por 15 afos

- Exoneracion del impuesio 5 la Sakda de Dhisas - ISD en los pagos realzacos & exionor por
impartacicn de bienes y dividendos relacionadas con ruevas imaivsionas productivas que suscnban
oonlralos de invarsion,

- Enoneracstn del 15D en los pagoes realizados al exierior por dividendos para las socledndes que
ieinveerian en nuavos aclivos productivos & &l pais desde al menos &l 50% de ks vididades

- Expneracion dal mpuesio a @& renta y aniicpd pira inversiones fue @ ifcen a pasir da I vigencis de
#sth loy e log seclorsd econdmicos delérmnadas come tdusinas bascas por 15 afos, conlado desda
& primen afio an § que S8 genanen ingridos atribubles directa y amcamante & 8 nueva Inversion y se
ampliarén por b afios mds, pn-al caso de qua dighas invarsionas 9o realisen en cantoned lrontenzos dal
pals.  Esla exonerackn aplicais solo en socisdades que gengnen smpled nelo

FAeformas A varos cumpos Wgales
Impuesio 3 la renta
Ingresos

Go considera ingrese exenlo, los dividendos y uifidades distibuidos a lawor of sociedades o de
pefsonae naturales domcillados en parsisos liscales o juNsCiCCONES 08 MeND! MPOSICEON, SIEMENE y
cuando. a5 SOCWOMINS que detrbuyen No Ngan Como benelcwann elecinvg O ns chwdendos 3 una
persona natural resdente an el Ecuadon

« Ba eliming el Gltime InGiss del articulo B Exenclones que establecia lo siguienta: "En la determinacisn y
lquidacion del impussls a la renta N0 S8 FECONDCETAN IMAS EXONETAGIONAS que B5 pravidlis Bn esle
arficulo, aungue olrms Wyes, genoralag o eupaciales. establelcan suclusicnes o dispenass a favor da
cuakguier contribuyenio, con excepoion de lo previsio en la Ley de Benehcios Tributanos para nuevas
Inversiones Productivas. Generacion de Empleo y de Presiacion de Sericios”

- B delermind nUeVOE Bocioes coma prioreados para & Estado, taled comD. agricola, oleoquimica,
oinamatografia y audiovisuales, svenios imprmacionalas; expertacion de servicios: desanalld y senicios
de sofiware. produccidn y desarollo de hardware fecnoldgico, Inlraesiructura digital, seguridad
inforratica, productos y conlemido digitnl, servicies en lines, eliciencis ensigélics; ndustias de
maleriales y flecnologias de oconstruccion suslentables. y, seclor indusinal  agromdusical y
AProaSOCIEtVG.
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COMPARNIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Afo ermingdo en Dicienbee 31, 2018
ien US dolares)

- Lo administradores U operadores de ZEDE, estardn exonerados dal pago del impuesto  la renta y su
anicpo por los primeros 10 &fos, contados & partic del pnmgr ajerocio fiscal an o que &8 gensen
NQIEsss Gparacionales.

Gastos Deducibles

Bo eslablece que a deducibiidad en al Impuesio a la Rera y i sxancidn del 150 refaconados con los
pagos orlgiradas pod linanciamienlo edeime seran aplicables & lodo perceplor del pago en &l
pxlranjero, siempre y cuando &8 cumplan los eritaros establecidon en el Reglamento de la Ley de
Risghmen Tributario Inderno y con estandangs imernacionales de transparencs.

Tarifa

- Latarita dal impuesto a la renta para socisdades se incremantara al 28% cuando la sociedad dentro
de ta cadens de propindad de los respectives derechos repregentativos de capital, axista un Mular
residonle. establecidn o amparado &n un paraiso fliscal. junsdiccion da menor IMpoRICian o rdgimen
Hseal preferante y of beneliciano efectivo sea reudents hiscal del Etuador

Utitidad =n la enapenacion de acciones

- B0 oslablece un impuesio & 3 renta inico o e ulilidades gue perciban [as socedades domicilkadas o
no en Ecuador y las personas nalurales, pcunlonanas o exiranjoras, resideniss o oo én gl pais
provenienies de la enlenacion dirgcia o Indhecls de demchos represenialvos de capital; de
sociedades domicliadng o establecimientos permanentes en Ecuador

Adiconpimante, se astablece Que en sesiruchFacionss SOCMArGS no S22 entenderd producida
snaEnacan trecla i ndirecta alguna

Anficipe de Impuesio s la Renta

Sp elimins ¢ aniicipo 0 /Mpuesio 5 [a renld para SOCE0R0es COMO FMPUESID MInimo ¥ &6 astablpce

Su devolucion, &n &l CASD oN Qua #3518 SOPETE 0 NO NS IMPUENID B 1a renta causadn

Impuesio al Valor Agrogado
- Los vehiculos hibridos pasan B gravar 12% de VA
- Los seguros 08 deBgiavaman en ol olorgamentio de creddos y los obigalonds por accidenies

AFODBCUANDS. IS SOVICIOS 08 CONSINUCCIOn de wivisnda O inleres social y & Srendamisnto de bermas
desiinadas & usos agricolas pasan a gravar (% de VA

< El uso det crésdito rburane por &l IVA pagado en adgursicionas (ecales @ IMporaconss de henes y
#eryvicios, podra ser utilizado heste dentro de 5 afios cortados desde la fecha de pago

- 5o podra solicitar al SR la devolucitin & compensacon do! cedic Iributano por rélenciones de IVA
hasta dentro de 5 afios

Los exporadores oo servicios podran soliciar la devolucion cal (VA de oS eEnas Yy Servicios
adquendes pEra i exportacson de senvicios



COMPARNIA DE INVESTIGACION ¥ EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afc terminado én Diciembre 31, 2018
{en US dolanes)

impuesto o la Salida de Divisas

Las compansaciones realizadas con o sin i misrmediacstn de instuciones diel sislema financian ya
no reprasentan un hecho genaradar pars &l page del 150

- S nchuyl como exencitn ¢ IS0, lus pagos al exteror reafizodos a Instituciones eanckeras por oo
o508 relacionados con &l plofgamasnto 08 Sus crdditos.

- Estan sxontod del 12D, los pagos de capilal @ intergses sobre crédios olorgados por miermedianos
fimancierns que operen &n mMarcados intemacionales ¥ gue cumplan con claras condeionas como lmile
de |a fasa referencial. plazo minimo 380 diss, deslinada 8 microcrédio o avensionss productives

Se establece W devolucion 150 a exporisdores oo senvicios. por I mporiacion de malenss prman.
insumas y beones de capital, eon la inakidad de que sean nacesirios para & prestacion del servicio qua
&8 gxporta,

Incentive 2onas sfeciadas por o lecremola ool 16 o abel oal 2016

Las nuavad nvergsones productivis Que 58 SEculen en los Suediles Once afos Contados a parte oo 1a
vigencia ge la Loy de Solidandad, en las prowincias de Manabl y Esmeraidas estardn exonsradas el
pago del impuesio a i Rents hasta por 15 afos, contagos cesde ol prmer 2R0 8n 8l que & genermn
ingresos atrbulblas unscamente o la nusva inversian, Para el caso dol sectar haristico, esta axoneracidn
el de hasta 5 afios adicionales

8. Propledad, ptanta y equipo

A Diciprmbre 31 de 2008 y 2017, los componentes dé aste rubro lueron o siguisntes

Coslo Vida util
2018 M7 ahos

Tamanos 43 221 43 221 .
Maguinaria y Equipo 350 350 638 8
Vhiculos 52 440 52440 8
Imsialacionas 20 521 26521 10
Muables y enseres 7243 7.2 i)
Equipos de compulacion 5675 5675 3

485,768 485,768

Depreciacdn Accemudads (358 026} (381704}

Total 137761 ‘IE
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COMPANIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao lerminado en Desembie 31 2018

{en US dalares)

10. Cuenlas por pagar comerciales y olras

A giciembee 31 de 2018 y 2017. esie robo o miegraban:

a) Corte Plazo 2018 2017
Provesdares 28063 32 464
Praveedorms ralscionados 18,134 a67I2 *
Oitras cuentas por pagar 8782 2,824

Total 50908 71124

‘Los saloos de las cuenias por p2gar @ provesdores relaconados al 31 de dcembre de 2018 y 2007 fueron log
sliguiantes

2018 2017

Caramsca Anding C A 916 AL
Ceramica Rialio 5 A 384 384
fntarborn Transporl 5 A 12 489 12 480
Ceramicaza 5. A 7B 78
Transportes Macionales 5.A 530 230
Karamicos 5.4 465
A Ecumoriana de Ceramica a1 T.068
Inmobilisria Cormoss 5.4 i 13.5646

Total 16.134 35.732
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COMPARNIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio lerminado en Diciemboa 3120138
(en US dolarss)

Ef vaior comabie de (88 cuenias comevoialas y 0lras CUBNIas por pagar 85 muy cercano a su valor razonabie
detido & su nahwaleza de carle plaro

b} Largo Plazo 208 2017
Cerdmica Andina A, 1,760 1,760
Caerdmaca Righo S.A, A&TT 4577
A FEcualariana de Ceramica 10594 10:550
Marteros- Pegacer 5 A 3573 573
Oiras cusntas por pagar o.859 & B&D

Tonaf 27 487 27.468

11. Beneliclos a empleadas

A diciembre 31 de 2018 ¥ 2017 cormespandan &

a)_Corlo Plazo
2018 2017
Cuentas por pagar al parsanal 2252 5819
Participacitn a rabajadores 6,170 2625
Banetichos sociales 4.832 4.501
Total 13,354 12.946

| o5 beneficios stomles comeapanden 8l décima fermar sueklo, déormd cuain sueldo, y vicacones. esfablecidas
pov i codign de Trabafo

b) Largo Plazg

A diciembra 31 de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios & empleados de posl empleo y por ismminacn e
emplec ueron 108 siguisntas:

2018 2017
Jubdacian Patronal g3 221 73458
Desahuon 30330 36538
Tatal 132,560 115,895
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COMPARIA DE INVESTIGACION Y EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Dembre 31, 2018
(en LS dolares)

La siguienie labla resume e movimignlo de la provision y los componanlos el gasto nelo pod jubitacion palronal y
desahucio reconocdos en of estado de resullados integral ¥ &l impore reconocdo en &l estada do situacion
financeera

Total Jubilacidn
m- m Patronal
¥

pauina Desahucio
Saldo al 1 de enero de 2018 79.458 36,539 1M5.995
Provisidr del ejercicic
Canto par Semvicios cofentes aara 2. 800 8672
Cosios por inlereses 3084 1 688 5 BHT
Pardida (ganancia) acluarial reconocida sn el OBD 5,804 (1,688)
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 93.221 39.339 132,560

Jubliscidn palronal: De acusrdy con dipesicones def Codigo del Trabaje. s rabsadones ques por visnlicingg
aflos 0 mas hubieren presiado suS servicios en forna confinua o minlerTEde con o mRsmo evypieador, Iendrin
derechd 8 ser jubilados por Sus eMpeadonss sin parkeeo de ks ubilacion qui ks COMBSpONTE 8N Su COMBCAn o
aliiadas o institute Ecuatoniano de Segunidad Socal

Bonificacion por desahucio: De acwerdo con disposiclones del Codipe del Trabafe, en Jos casos de
fmrminacion de g relacin aboral por desahuclo soliclado pov @ avmpleador o por el trabajador, e Compadia
erroganh &l 25% dis la uitima remunaractin mensesl porcada o de jog 0008 de senaio:

El psiudio actuanial lue realizado por PATCO ClA. LTDA . La iasa de descuenio promedio es equivalenie 7.65%
migma Que resulia de ponderar geamdlncaments (a5 lasas de inlends o los Bonos Comporalives de Alta Cabidad
el Ecusdor. de acudendo CON 5 resolon et por i3 Sipenniengencia op Compadiias. Vaiores y Seguros on
oficio Mo, SCYS-INMV-2017-00060421-0C.

12. Instrumentas financieros
12.1 Gestién de fesgos financieros
La exposicion de la compafiia 8 los resgos ingncierns se genara oo distinias manesas, 5 cual es evaluads ¥

miligada a ravés de su politica de adminmiracbn lingntera. En esta. 80 procuda maniener el squilibrsa anlie los
flujos provenientes de operaciones y ios pasivos de la compahia

A continuacién s preseniz una defmicion de 0F resgos oue enlrenia la compafliz. und caraciEnZacion y
cuantificacién de estos y una breve descripcion de la mitigacon en Wsa on caso de sxstr



COMPARIA DE INVESTIGACION ¥ EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao lerminade en Diclembre 31, 2018
{an US dotares)

12.1.1 Riesge de crédito

En lo refarante ol nesgo oo crédio comespondsanie & ks cuenias por cobrr, @5 Un Nesgo qua i mosirago ses
imitado y cuys @xplicacion viene dada por |8 naluraleza del proceso do cobranza. Esla proceso contermpla que (a
presiacian de servicoa v venias. sdlp s@ realiza conforme & Ins condiciones de crédio aprobadas. qua
generalments s& olorgl & los clientes que cumplen con un pardil stedilicio adecuado, identificado on o evaluacion
financiera que si realiza a cada ene, en forma indivdual, Le evaluscion de cradio conlinum so realiza sobee la
condicion financiern de los deudores,

La compafiia eslima que cobrara i3 tolakkdad de sus acreencaaas

12.1.2 Riesgo de liguidez

La compafia ha oalablecido un marco de rabag aprop@do para gestion de bguidsz. Se Basa en la manfencin
de un nivel da elective y eguivalenies suliclente gue le permita anta hacer frente a los pericdes adversos del
negocio asi como & sus obiigaciones de coro plaze. Al 31 de diciembre de 2018, 1n compafila mantiena como
fuerie de Snanciamienio ios valores do elecivo y equivalenies, y cuontas por cobrar, quae son de disponibdidad
inmediata, y sobre los cuales no exisie restncodn alguns

El resgo de lquidaz tambsén inchuye slectivo y eguivaleniss da electivo, insfrumentos financieos y depdsitos en
bancos e instiluciones financieras. La compafia mantieng su electivo y equvalantes en insifuciones financearas
con calificacionss do nesgo AAA- y Al

12.1.3 Riesgo de capital
La Compafiia buica cumplr con gf objebvo @ maniensy un adecuado nvel de capializecitn, y masimzar 6

rendirmianio 4 Sus sockos a traves de la optimizackin de los nivelss oo deuda y patrimonio; sendo este Gitimo wna
preocugacon congtaniea

12.2 Categorias de Instrumentos linancieros

A conlinuacidn @ presenian los vales on libhos de cada calegoria de instrumentos linancieros al cierre de cada
£ReTCaio;

Nolas 20318 a7
Efgctive v eguilvalenies de ateciive ] -@B.am 24 987
Cusnias por cobrar comerciales y oiras T 366587 366.347
Taotal ﬁ 411.344
Cuanas por pager comerciales y o 10 78,375 R 5592
ol 18378 e les,
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12.3 Valor razonable de Instrumentos financieros

La Admmisiracson consideda gue los impories en libros de los aciivos y pasives financiargs reconpcxios al cosio
niho 8 los astados inancients se aproueman & su valor razonable

13, Capital soctal:

El capital social oe in compafia & Dioembre 31 de 2018 y 2017 esld represeniade por 380.000 accones
ordinadias y nominalivas de un dolar da o8 Estados Unigos oe Aménca cada una. El capital social téne ln
Egusstile JeiriDucIn

Porcentaje de
Acclonistas Acciones Domicitio
ELJURI VINTIMILLA JUAN PABLO 84%  Ecuadar
CERAMICA RIALTO S A 25% Ecuador
CERAMICA ANDINA C A 6%  Ecusdor
KERAMIKOS S A 5% Ecuador
TOTAL 100%
14, Ingresos

Por los penodos lerminados el 31 de diciembie de 2018 y 2017, este rubro incluys:

208 207
E-mﬂq:lu,s Prestados £80.321 #506.953
Wanta de malens poima §2.200 Bk G4
Total H?ﬂg ﬂtﬂ

15, Costo de servicio

Bl acumulaco ded coslo de vaniasy servickos a dicembre 3t de 2018 y 2017 es

2018 any
Cosic de venias y $enicos 153 653 152 TG
Total 153.653 182.708
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16. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los efercicios 2018 y 2017 comesponde a los siguientes nubros:

208 a7
* Supitos, salanos y olros gasios de gesitidn
del parsonal B2 a0 V5. (08
Parlicapacion a trabajadores 8170 2,628
Participacion del Estado 3085 1.313
Honoranos, comisiones y dielas 35589 1.773
Soguros y TERSEgUNTS 1424 1.650
Cepreciacionas 6332 6670
Gastos de viaje 3742 1. 6860
Servicios basicos 1,053 Ly
Mantanimianto y reparaciones 7 BEd 6337
Buministros y Oliles de oficina 1053 B7E
Matarios ¥ registradores de 18 propisdad 2120 Big
Andligis quimecos y minerakigicos. 1.2%0 -
Alguifer de magquend/« 4 460 :
impuesios. conirnbuciones y oiros 4426 14.986
Otros gastos 2216 az
Total 131.490 114.680

Busldos ¥ salaripy §7 981 51076
Décimo 1ercer sulde 5.051 4 551
Décima cuaro suslde 1963 1.500
Wacacionmes 280 2485
Fondas de resava 4 549 4 5aa
Aporiz Patronal T 364 6514
Jubslacion patronal y desahucio 3.0 3510
Toiwi 52810 T5.008
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17, Transacoiones con companias relacionadas

Las oparaciones de compras y ventas con compafilas relacionadas, al 31 de diciernbre de 2018 y 2017 fusron

2me 27
Yeniay
C A Esuslonana de Ceramica 195 467 157 049
Cerdmica Rialio 5 A, 142 042 155,595
Explatacidn Minera del Sur EXPLOSUR C A, - 4000
Explatadara de Minas Orenlg ORMIEX C.A 1600
Compafia Minera Zamora ZAMICOM C A . | B00
Total m 218.843
2018 am7
Compras
indianegocios S.A. a3 so7 6277
Seguros Uinidos S5.A 2843 3069
C A Ecuataoriana de Caerdmica 2160 OG5S
Malricenlro ClA LTDA, 1,185
Coorporackan Favama A1f
Centio Cerdmico Cermosa 5.4 ] .
Total 10.1 1 2

Las rgridcconps con pales relacionadas 3¢ han realizado en s migmod (darmnog gue 5 e hutussen realrads
Coe [SfEeFos

18. Procios de transferencia

El numaral 1 de la Seccidn Ssgunan del Capulo 1V "Depuracion de los (ngresos” de ta Ley de Regman Tribulano
inerno.  establece 8l ragimen oo predios de transferencla odenindo o regular oon fines Inbularos las
Iransacciongs que se realizan ent partes relacionadas; por olrg oo @ numeral 5 del misma cuenpo legil
#hiAbiece 185 exancianes de aplcacidn el Régimen de Precios de Translerencia cuando

* El contribuyents tenga un impuasio causado supanor 2l 3% de sus ingresos gravabies:
* El contritwiyente no realice operaciones con ressdentes &n paraisos scales o regimenes hscales
preleraries
* El contnbuyente no mantenga suscrilt con &f Estado contralo de ta explofacion y explolacdn os rocursos no
renovables

COMPARIA DE INVESTIGACION ¥ EXPLOTACION MINERA EXPLOMINAS 5 A debe aplicar Régimen de
Precios do Translerencia para idenlilicar sl las opoiacknes con pares relacionadas se produgeron con pincipios
do plong competencia. por lener un Impugsttc causado inferor al 3% de sug ngredos gravanles de acuerdo @ la
normaliva ames sefizlads,
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19. Hechos ocurridos despuss del periodo sobre el que se Informa

Entre of 31 da diciembre de 2018 y la fecha de emsion de nuasiro informe no S8 DrodRETon evenios gue &n
w&hMMWMMWWHMMM

AL
a.'r‘ s




