ACEROS GUAYAQUIL ACERGUAYA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USDodlares)

A. ACEROS GUAYAQUIL ACERGUAYA S.A.:

La Compafia fue constituida el 1 de julio de 2010 en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de julio de 2010.

Su objeto social es dedicarse a actividades de produccion de cubiertas,
perfiles doblados y comercializacién de planos.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 22 de febrero de 2016 por parte del
Gerente General de la Compaiiia, y Contadora General con su total aprobacion.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién _de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico y las propiedades, que se miden a su valor revalorizado.
En el caso del costo histdrico, los activos se registran por el importe del efectivo y
otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y
equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso
normal de la operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacién de la Compania

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracién en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo _y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion
sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos
desde la fecha de adquisicion.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Instrumentos financieros:

. Activos financieros - Cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas

por cobrar.. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
doce meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compafia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el
analisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39.La cartera que se considera irrecuperable o
pérdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funciéon de un analisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas por cobrar.

. Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar

comerciales, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras: Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
(vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable,
ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su costo amortizado. Las cuentas por pagar a proveedores
incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos
en el curso normal de negocio. Las otras cuentas por pagar incluyen
obligaciones patronales y tributarias, que son registradas a sus
correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones
laborales y tributarias vigentes y se registran contra resultados en las
partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

Propiedades, maquinarias y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo
de adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida Gtil del activo, se capitalizan.

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

Tipo de activo Vida util en aios
Inmuebles 20
Maquinarias 10
Muebles y equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del ano, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de propiedades,
planta y equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual, tal como
requieren los parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva.

La Administracion no estableci6 un valor residual al costo de las
propiedades, planta y equipos, considerando que su valor recuperable al término
de la vida util, no es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacibn acumulada y el valor acumulado de las
perdidas por deterioro de valor (de existir). Las revaluaciones se efectuan de
manera regular, para asegurar que el valor en libros no difiera significativamente
del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa.

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en ofro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacién de propiedad, planta
y equipo. En caso de que se produzca una reversién de un decremento por una
revaluacion del mismo activo, esta se reconoce en el resultado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo, en cuyo
caso se reconocen en otro resultado integral.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Compania evalua al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Tal como requiere el parrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro
del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluacion
efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia:
Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segun lo establecido por la normativa tributaria vigente. La Compania en el
afno 2015y 2014 presenta pérdidas.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, segun lo establece el parrafo 9, y
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la
Compania pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.

o Venta de bienes: Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la
venta de bienes se reconocen vy registran tal como lo establece el parrafo
14 de la NIC 18: (1) cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la
propiedad, de tipo significativo, han sido transferidos sustancialmente al
comprador, (2) es probable que los beneficios econdmicos fluyan a la
Compainia, (3) y los ingresos se pueden medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago es realizado.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas

normas internacionales de informacioén financiera y enmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afo
anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacién financiera:

. NIC 36 — Informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros
. NIC 39 — Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de

coberturas
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C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

NIC 19 — Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados

NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicion de condicidon necesaria
para la irrevocabilidad de la concesién

NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Contabilidad de contraprestaciones
contingentes en una combinacion de negocios

NIIF 8 — Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de operacion
y conciliaciéon del total de los activos de los segmentos sobre los que se
deba informar con los activos de la entidad

NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar y
por pagar a corto plazo

NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacién —
reexpresion proporcional de la depreciacién acumulada

NIC 24 — Informacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal clave
de la gerencia

NIC 38 - Activos intangibles: Método de revaluacién — reexpresion
proporcional de la amortizacion acumulada

NIIF 1 — Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera: Significada de “NIIF vigentes”

NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos

NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Alcance del parrafo 52 (excepcion
de cartera)

NIC 40 — Propiedades de inversion: Aclaracién de la interrelacion entre la
NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de inversion
o propiedad ocupada por el propietario

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las

operaciones de la Compainia.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Normas

internacionales de informacidén financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes:A

continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiiia:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Normas Fecha de entrada
en vigencia

Enmienda a la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, con
relacion a la contabilizacion de adquisiciones en 1 de enero de 2016
operaciones conjuntas

Enmiendas a la NIC 16 “Propiedades, plantas y
equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”, con relacion a
la aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion

Enmienda a la NIC 41 “Agricultura”, con relacion a
las plantas productoras

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros
separados”, con relacion al método de la 1 de enero de 2016
participacion en los estados financieros separados

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros

consolidados” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y

negocios conjuntos”, con relacion a la venta o 1 de enero de 2016
aportacién de activos entre un inversor y su asociada

0 negocio conjunto

Enmiendas a las NIIF 10 “Estados financieros
consolidados”, NIIF 12 “Informaciéon a revelar sobre
participacion en otras entidades” y NIC 28
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con
relacion a la aplicacion de la excepcion de
consolidacion en las entidades de inversion

1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 1 “Presentacion de los estados
financieros”, con relacibn a la iniciativa sobre 1 de enero de 2016
informacion a revelar

NIIF 9 “Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018

NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades

reguladas”: Esta norma tiene vigencia por entidades

cuyos primeros estados financieros conforme a las 1 de enero de 2016
NIIF correspondan a un periodo que comience a

partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias

procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2017

A la fecha, la gerencia de la Compania se encuentra analizando el impacto que
las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que la
adopcion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.
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D.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compainiia, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas Uutiles de edificios, maquinarias y equipos: La
estimacién de las vidas utiles y el valor residual.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compania esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compania en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

La administracion cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General es la principal responsable de la
implementacion de estas politicas y procedimientos.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.
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E.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:(continuacion)

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
mercado esta relacionada con las obligaciones financieras que devengan
intereses (riesgo de tasa de interés).

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compania es asegurar
una calificacion de crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas
de manejo de capital en la Compainia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El efectivo conciliado al cierre del periodo esta conformado de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 250 250
Bancos locales 1,411 469,895
Transferencia de fondos 3,532
1,661 473,677

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO:

Corresponde a 2 inversiones mantenidas en Multibank de Panama con
vencimiento corriente.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se descompone de los siguientes saldos:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clientes (1) 402,070 722,811
(-) Provision para cuentas incobrables 11,172 7,228
390,898 715,583

(1) Incluye principalmente por cobrar Ferreteria ElI Cerrajero por
US$22,824(US$20,420 en el 2014), Ferrometales S.A. US$27,643,
Metalhierro S.A por US$52,286 (US$149,858 en el 2014), Maeco S.A. por
US$73,219(US$52,656 en el 2014).
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. DOCUMENTOS Y CUENTASPOR COBRAR NO RELACIONADOS:

(2) A continuacién el movimiento del afio:

Monto US$
Saldo inicial 7,228
Provision 3,944
11,172

J. OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Prestamos empleados 1,100 1,351
Depdsitos en garantia 5,700
Cheques en garantia 3,600
Anticipo a proveedores (1) 157,500
Otras 64,683 64,683
232,583 66,034

(1) Incluye principalmente a anticipos entregados a Wolrd Steel Supply INC para
la compra de materia primaimportada.

K. INVENTARIOS:

Esta cuenta se descompone en los siguientes saldos:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Materia prima 423,194 606,624
Productos en proceso 10,156 5,162
Productos terminados 351,632 410,956
Inventarios en transito (1) 672,466 1,226,408
Materiales, suministros y materiales 20,650 26,066

1,477,998 2,275,216

(1) Corresponde a importaciones de materia prima para la elaboracion de
cubiertas para la venta.
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L. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Seguros pagados por anticipado (1) 13,150 17,473
Anticipos a proveedores 6,078 22
19,228 17,495
(1) A continuacién el detalle de los seguros mantenidos:
Saldo al
No de Suma Valor 31/12/20
Aseguradora poliza Desde Hasta Asegurada Prima 15
QBE seguros
Colonial S.A. 1018884  06/11/2015  01/11/2016 8,276,372 15,179 13,150
13,150

M. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

En esta cuenta se incluyen los siguientes valores:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Crédito tributario por impuesto al valor
agregado 135,054 253,350
Retenciones impuesto al valor agregado 336,238 231,309
Retenciones en la fuente 47,579 76,004
Crédito tributario por Impuesto a la salida 171,426 156,410
de divisas
690,297 717,073
N. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Saldo al Saldo al
01/01/2015 Adiciones 31/12/2015
Terreno 504,062 504,062
Edificio 274,030 274,030
Maquinaria 1,138,332 3,799 1,142,131
Equipos electrénicos 18,894 1,250 20,144
Otros activos 3,394 3,394
1,938,712 5,049 1,943,761
Depreciacion
acumulada (152,403) (110,030) (262,433)
1,786,309 (104,981) 1,681,328
Obras en proceso 18,320 30,551 48,871
1,804,629 (74,430) 1,730,199
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O. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores Locales 711,574 952,178
Proveedores del exterior 1,274,262 1,401,511

1,985,836 2,353,689

P. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a obligaciones bancarias mantenidos en
el Banco Bolivariano C.A. con numero de operacién 224150 emitida el 28 de
enero de 2014 y con fecha de vencimiento al 27 de enero de 2016, con una tasa
nominal del 8.83%.

Q. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Con la administracion tributaria (1) 27,483 86,567
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 63,041 27,749
Por beneficios de ley empleados 16,372 9,300
Participacién trabajadores por pagar del
ejercicio 4,679
Otros (2) 76,622 88,703

183,518 216,998

(1) Incluye principalmente por pagar impuesto al valor agregado sobre las ventas
por US$21,161 (US$82,793 en el 2014)

(2) Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente US$50,634(US$59,036 en
2014) por intereses por pagar y US$13,926 (US$21,982 en el 2014)por
retenciones en la fuente.

R. SALDOS Y TRANSACCCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion

2015 2014

Cuentas y documentos por
cobrar
Talme S.A. Ecuador Servicios 7,391 181

7,391 181
Cuentas y documentos por
pagar corrientes
Talme S.A. Ecuador Servicios 1,461,676 1,403,623
Sodimet S.A. Ecuador Servicios 266,840 413,840

1,728,516 1,817,463
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R.

SALDOS Y TRANSACCCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS (Continuacién)

Cuentas y documentos por
pagar no_corrientes

Talme S.A. Ecuador Prestamo 197,747 367,032
Sodimet S.A. Ecuador Prestamo 103,860 102,505
301,607 469,537

Las transacciones con partes relacionadas se detallas a continuacion:

Compras 2015 2014
Talme S.A. Ecuador 14,985 15,633
14,985 15,633
Ventas
Talme S.A. Ecuador 368,928 1,706,532
Sodimet S.A. Ecuador 1,448 49,116
370,376 1,755,648

S. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 216,800 acciones comunes, autorizadas, suscritas y
en circulacion al valor nominal de US$1.00 cada una.

Resultados acumulados:La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacién de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o0 equipos nhuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio..

La base del calculo para determinar la participaciéon de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaifiia, fue el siguiente:
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T. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad (Pérdida) contable: (592,664) 31,195
(-) Participacion de los
trabajadores en las utilidades (4,679)
Mas:
Gastos no deducibles 170,154 21,855
Utilidad (Perdida) Gravable: (422,510) 48,371
Menos:
Anticipo determinado 27,749
Impuesto a la renta causado (1) 20,622

(1) Segun el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, cuando el Impuesto a la Renta causado es menor
que el anticipo calculado, este ultimo se convierte en pago definitivo de
impuesto a la renta, y por ende, el que debera ser considerado para la
liquidacion del impuesto.

U. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compaifiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

o Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;
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U. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

o Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

e Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

e Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en
los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:

= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

= Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversion;

= Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

= Se dedique a la exploracién o explotaciéon de recursos naturales no
renovables;

= Tengan titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, vy,

 No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

V. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafiias expidid las normas para la preparacion y
presentacién de los estados financieros consolidados de las companias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.
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V.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados.

LITIGIOS LEGALES:

Al 31 de diciembre del 2015 la compafdia realizo una solicitud de pago en exceso
por el valor de US$ 199,120 por concepto de retenciones en la fuentes del
impuesto a la renta del aino 2014 y por crédito tributario generado por el impuesto
a la salida de divisad del mismo afno, se dictd una resolucion favorable en la cual
se dispuso del reintegro de la cantidad de US$ 198,918. Adicionalmente se realizé
otra solicitud por pago en exceso por concepto de retenciones de impuesto valor
agregado del periodo octubre 2013 a enero 2014 por US$ 77,052 del cual la
resolucion fue beneficiosa con el reintegro total.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2015, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



