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INFORMACION GENERAL

Constituclén y operacionas

La Compefiia fue constituida el 14 de julio del 2010 en la ciudad de Guayaquil con &l hombre
de Enkoenka S.A. Su actividad principal es {a represantacidn juridica de los intereses de
una parte contra otra, sea o no ante tribunales U otros drganos judiciales, realizadas por
abogados o bajo la supervision de abogados, asesoramiento y representacion en
procedimientos civiles, procedimientos penales y en relacion con conflictos laborales.

Situaclén econdmica del Pais y efectos de COVID-18

La economia ecuatcriana no ha logrado recuperarse por varios faclores que se han
presentado en jos Ultimos afios, relacionados principalmente con fos bajos niveles inversion,
reduccién de (a liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e importante
déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes
de octubre influyeron negativamente para el desempefic econémico del aiic 2019.

Ante estas sltuaciones el Gobiemo Ecuatorianc ha implemeniado varias reformas gue
pretenden reordenar 1as finanzas pablicas, priorizando las inversiones y el gasto publico,
obteniendo financiamiento méas conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales
y gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas tributarias para optimizar
y obbener nuevos recursos gue permitan equilibrar la caja fiscal y fomentar lag nuevas
inversiones privadas o en aillanzas pablico-privadas para los secieres estratégicos de ia

economia.

Por ofro lado a finales del afio 2019 se identificd el virus denominado “Coronavirus® o
“CQVID-19" que provoca severas complicaciones respiratorias a 10s seres humanos y que
por su fécil transmision empezo a propagarse por todas 1&s regiones del mundo,
presentando un mayor pico de infactados en los meses da marzo y abril del presents 2020,

Dadas ias impiicancias que esto conlieva, la Organizacion Mundial de Saiud (OMS) deciard
al "COVID-19" como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por &l nimero de infectados
y @l rapido avance de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con fechas 11y 16
de marzo de 2020, decretd ol estado de “Emergencia Sanitaria® y de “Excepcion”,
respectivamente, en todo ¢! tarritorio ecuatoriano, lo cual ha inciuido importantes
restriccionas en la libre movilidad de las personas, la suspension temporal de escuelas,
universidades y negocios en general, implementando ia modalided de teletrabajo salvo en
aquellos sectores considerados comao estratégicos, junto con algunas decisiones en materia
tributaria, fiscal y laboral. Todas estas situaciones han implicado una disminucion
generalizada de fa economia local e internacional, y por tanto la demanda de los servicios
de 1a Compafila, que decidid suspander sus actividades desde mediados de marzo dei
presente afio, hasta que la situacidn y el Gobierno Nacionat lo dispongan.
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La Administracion de la Compafiia considera gue las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameritan Impactos significativos en (0g estados financieros y las
operaciones de la Compafifa.

Aprobacién de los estados financleros

Los estados financleros par el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos
con ta aytorizacion de fecha 22 de mayo del 2020 de la Presidencia y posteriormante seran
puestos a consideracién de la Junta General de Acclonistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Nomma Intermnacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas polticas
han sido disefiadas en funcién a normativa vigents al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas
de manera uriforme en todos ks ejercicios presentados en ostos estados financieros.

Basas de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre dal 2019 y 2013 estan
preparados de acuerdo con la Norma internacional de Informacidén Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), las qua han side adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional
aplicadas de manera uniforme en los ejercicios ue & presantan. Los eatados financieros
de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con el principio delf costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere ef
uso de ciertos estimados contables, También requiere que la Administracién exige su juicio
en &l proceso de aplicacidén de les politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o lag dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este procaso contable, los resultados reales puaden diferir de los
montos estimados por la Administracién,

Nuevas normnas, enmiendas s interpretaciones emitidas Internaclonaimente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, nc se han publicado enmiendas,
majoras & interpretaciones a la nonma existente.
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Moneda funcionhal y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
ambiente aconémico primario donde opera ia entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan an délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneds de presentacion de la Compafifa.

Efectivo y equlvalentes de sfectivo

Comprenden ef efactivo disponibla, depdsites a la visia en bancos y otras inversiones de
coito plazo de sita liquidez con vencimientos ofiginales de fres meses ¢ menos. Los
mencionados valoreg son de [ibre disponibifidad,

Activos y pasivos financieros

2.8.1 Clasificacidn

La Compaftia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a costo amortizado”, y “activos financieros a valor razonable™. Los pasivos
financieros se clasifican en las sigulentes categorias: “pasives financieros a costo
amortizado™ y "pasivo financiero a valor razonable®. La Administracion determina la
clasificaclén de sus aclivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafifa mantuvo activos y pasives financieros en
la categoria de “costo amortizado”™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos

financiercs se explican a continuacién:

(a) Activos financleros al costo gmortizedo

Represantados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar cligntes y
cuentas por cobrar a partes relacionadas. Son aclivos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fiios o daterminables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de sitluacion financiera.

(b} Pa DELG AN

Reépresentados en &l estado de situacion financiera por tas cuentas por pagar a
proveedores y cuentas por pagar a paries relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corrlents, excepto por los da vencimiento mayor 8 12 mases contados a parlir de ia
fecha del estado de situacién financiera.

JLE LR e B

2.6.2 Raconoclimiento y medicién iniclal y posterior

Raconocimlento

La Compariia reconoce un active o pasivo financiero sn ei estado de situacién financiera
solo cuando se convierta en parte segln las cldusulas contractuales del insirumento.
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Madicién Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialments al precio de la fransaccitn
incluyerdo los costos de transaccién, axcepto en la medicion Inicial de los activos
financieras que se miden posteriormente a valor razonable con camblos en resultados.

Medicién posterior

(a) Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efsctivo, menos una provisién por deterioro, La Compafila
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

@

(i)

(iii)

Inversiones en titulog valores: Comesponden a inversiones c¢con vencimientos

originales de mds de 3 meses. Las inversiones que mantienen un vencimiento
menor de 3 meses, son clasificadas como equivalente de efectivo. Pasterior a
su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizade aplicando el método del
interés efactivo; los Intereses se reconocen en el estado de resultados
Integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Ingrescs por cerfificados
de depdsitos™ cuando se ha establecido «f deracho de la Compaiiia a percibir

su pago.

cobrar cli ; Corresponden a los montos adeudados por clientes
por |a preatacion de servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobirar en un afio ¢ menos se clasifican como activos comientas, de lo contrario
8@ prasentan como activos no cormientes. Se raconocan a su valor nominai que
es equivaiente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 30 dias,.

dag: Estas cuentas corresponden a los

montosadeudados por oompaﬂfas relnadas por préstamos. Se reconocen
a su valor nrominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan

intereses y son exigibles hasta 30 dias.

{b) Pasivoa financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimianto inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efactivo, La Compafifa presenta las siguientes cuentas deniro de
esta categoria:

por_bagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocics. Se
reconocen a su valor nomiinal que es equivaients a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.
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: jag: Corresponden a cbligaciones de pago
prlncipalmente par préstamos recibldos Se raconocsn a su valer nominal que
28 equivalente a su costo amorlizado, pues sa liquidan hasta an 30 dias.

2.6.3 Detorioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciaies cuando existe svidencia objetiva de que la Compafia no seré capaz de cobrar
tados los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originaies de las mismas.
La existancia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y ia falta o mora en fos pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterlorado. E! deterioro para
cubrir pérclides se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos do efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva criginal del activo financiero. Al 31 de
diciembre de) 2019 y 2018, la Compafiia no ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despueés de que se
reconocié dicho daterioro, se reconoce en s estado de resulfados integrales la reversién

de la pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

286

2.7

Un activo financiero se alimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
active o si la Compafiia transflere el activo a un tercero sin retener sustandalmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrata sa han liquidado,

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributaro del impuesto a la renta por retenciones
efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser
recuperacos s8 cargan a los resuitados det afio.

Propiedad de Inversién

Corresponden a bienes inmuebias mantenidos para la obtencién de plusvalia o para
generar renta a través de cortratos de amendamiento operativo de inmuebles, Las
propiedades de inversidn son registradas al costo, menos depreclaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos
posterioras a ia compre 0 adquisicién solo son capitaiizados cuando es probable que
beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compadia vy los
costos pueden ser medidos razonablements. Los otros desembolsos posteriores
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corasponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de edificios e instalaciones es calculada linealmente basada en la vida Util
estimada de los bienes. Las estimaciones de vidas Utiles de las propiedades de inversion
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados
financieros. La vida Util estimada de las propiedades de inversion es de 20 arios.

Invarsiones an accionas

Corresponde a la participacién en las Compaiilas La Colina Forestal, La Cumbre Forestal
y en La Sabana Forestal, las cuales se muestran a su costo de adquisicién.

Deterioro de activos no financisros

Los activos sujetos a depraciacién (propledades de invarsion e inversiones en acciones) se
sometan a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podrian no recuperarse a sy valor en libros, Las pérdidas por deterioro correspondan
al monto en el que e valor en libros de! activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entse el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso, Para afectos de evaluar ef detetioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en fos que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los sakios en libros de activos no financieros que han
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de (os estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de actives no financieros, debido @ que, la Administracion
considera que no existen indicios de daterioro.

impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto & la renta del afio comprende e! impuesto & fa renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de nesultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

{i : La provision para Impuesio a la renta se calcuia

rnedlate Ia taaa da Impuasto apliwble a lag utilidades gravables y e carga a los
resuitados del afic en que se devenga con base en sl impuesto por pagar exigibie.

(i) Impuesto a la rentg difatido: El Impuesto a la renta diferido de acuerdo a lo descrito
en la Seccién 29 de jas NIIF para PYMES, se provisiona en su totalidad, por el método

del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las hases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
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preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financlera y que s espara serdn aplicables cuando el impussto a ia renta diferide
activo se realics o el impuesto a | ranta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre ias
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i} las diferancias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia ne hayan
sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de pericdos
anteriores, siempre y cuande no sa soficite su devolucidn ante &l Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su

utiiizacién.

Los impueatos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros conira los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista e derecho legal exigible 8 compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos comrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieres preparados bajo NIIF.

Beneflclos a empleados

Se registran an el rubro de provisiones del estado da situacidn financiera y corresponden
principaimente a:

0

. 5 cugrto gueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.
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Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a ios accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y
$é raconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que
los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiila.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendan al valor razonable de Ja venta de servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compaiila. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. Los ingresos son recohocidos en la
medida en que es probable qua los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia,
puedan ser medidos con fiabllidad y cuando se cumplan los criterios descritos para cada
linea de negocio.

El monto de los ingresos ne pusde ser madido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacjonadas con {a vanta hayan sido resueltss. La Compafifa basa sus
estimados en resultados historicos, considerando el tipo de clients, de transaccion y
condiciones especificas de ¢ada acuerdo.

Venta de servicios: Los Ingresos proveniontes de servicios de asesoria juridica,
correspondiantes a contratos a precies flios, que se reconocen en ¢ perfodo en e que se
prestan, considerando el grado de ferminacién de la prestacion af clerre del aflo (métade del
porcentaje de terminacién).

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos ae reconocen & medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza ol pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacidn {devengo) descrites en la Seccién 2 de las Normas
intermnacionales de Informacién Financlere para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para

las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de Ja Compaiila 1a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprenden los riesgos de tasa de Interés), riesgo de crédito y riesgo de

liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la Compafiila se concentra
principalmente en lo kmpredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversas en e desempefiv financiero de la Compaiiia; ademas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiila estén sujetas a
politicas y procadimientos de identificacién, medicién y control,
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La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de Jos altos directivos de la
Compafiia. La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de inforrmacion,
adminlstrados por los funcionarios de la Compaifila, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacion, sjecutar dichas
madidas y controlar su efectividad.

(8

(b)

{c)

Riesgos de mercago
Riasgo |

Debido a que la Compalfila no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no estd expuesia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

Rlesgo de crédito

El desgo de crédito surge defl efectivo ¥ equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de ia
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los salios pendientes de los
dacumentos ¥ cuentas por cobrar y a ias transaceionss comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos e inversiones
financieras, ia Compafiia Onicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cusnten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del

mercado financiero.

La Compafiia mantiene su efective y equivalente de aefectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificacionas:

e SRlificacién
E imra 2019 2013
Banco Guaysquil 8.A. AAA T AAA AAA | AAA-

Respecto a sus glientes las polfticas de crédito de la Compafifa estdn [ntimamente
relacionadas con el nivel de resgo que estd dispuesia a aceptar en el curso normal
de los negocios.

El riesgo de crédito por su naturaleza, s un riesgo inherente, que si se controla hunca
desaparece, esto por la faita de pago de facturas o pagoe fuera de tiempo de (as
mismas.

Riesgo de liquidez

La principai fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerclales. Para administrar la liquidez de corto plazo, ta Compafiia se
basa en los flujos de caja proysctades para un perlado de doce mesas,
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La palitica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efactivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato & recurses.
Por tanto ia Compafifa mantions indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmq:iatas con saldos relacionados a proveedores y otres con antighedad menor a
un afic.

La Compania durante el afio 2019 y 2018, concentrd su apalancamiento netamente
con proveedores y compafias relacionadas; mantiene plazos que permiten acoplar
sus pagos al proceso de servicios prastados que la Compafiia mantiene,

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de ja Compafifa ai administrar ef capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
acclonistas, beneficios a otros grupos de interdés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital,

Adicionaimente, consistente con la industria, la Gompafia monitorea su Capital sobre la
bass del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
) capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveadores y compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. E| capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron Jos siguientes;

2019 2018

Cuentas por pagaer provesdores 4,320 14.864
Cuenias por pagar a paries relacionadas 209.718 405298

304.038 420180
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo ' {7.757) (7.688}
Deuda netn 296.281 412472
Total patrimaonio neto 220.761 197.872
Capital total 517.042 610.344
Ratio de apalancamiento 57% 68%

La principal fuente de apalancamiento son sus compafilas relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las astimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
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{Expresado en délares estadounidensas)

suministrada por fuantes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar corectamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicacionss del criterio profesional se encuentran
relacionadas con fos siguientes conceptos:

(a) Vida ulil de la propiedad de inversidn: Los cambios en circunstancias, tales como

avances tecnoldgicos, cambios an el uso planificado, podrian hacer que [a vida Util
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principaimente en las proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacion de
las vidas (diles se svalian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6,

(b) Deterioro de activos no financieros: Ei deterioro de los activos no financieros se evalia
con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financleros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentas de efectivo 71.757 7.688
Cuentas por cobrar clientes a7 502
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 110.784 207.844
Total activos financleros 119.412 216.034
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuantas por pagar proveedores 4,320 14.864
Cuentas por pagar a parles relacionadas 209718 405.298
Total pasivos financleros 304.038 420.160

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de les Instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de aatos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2018 2018
Cala y Banco (1) 2,757 7.688
Inversiones financieras menor a 3 meses (2) 5.000 -
1.757 7.688

{1} Al 31 de diciembre del 2019, corrasponde principaimente a dinero de libre
disponibitidad en el Banco Guayaquil 8.A.

(2)  Corresponde a una pbiiza de acumulacion en el Banco Guayaquil S8.A. con un plazo
de vencimiento de 31 dias a una tasa de interés del 2,5%.

PROPIEDAD DE INVERSION

El movimiento y los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacion:
Edificios  lastalaciones Total

Al 1 de anoro dal 2012

Cogto 544,087 - 544.087
Depreciacién acumulade {117.484) - (117.464)
Valor en libros 4268.623 - 428.623
Movimients 2018
Depraciacion {27.218) - {27.218)
Valor en libros 8l 31 de diclembre del 2018 388.405 - 399.405
Al 31 de diciembre del 2018
Caosto 544,087 - 544.087
Depreciacién acumuiada 144.882 - {144.682)
Valor en kbros 350,405 - 359.405
Movimlente 2018
Adicionas “ 21.803 21.803
Depreciacién (2r.218) (1.010) (28 228)
Valor en libros al 31 de diclembre dal 2019 2187 20.553 382,780
Al 31 de diciembre del 2010
Cosin 844,087 21.803 565.690
Depreciacidn acumuisda (171.900) 51 .0101 {172.910)
Valor en libres . , 3g2.
. B - - ]

Corresponde a oficinas que mantiene la Compafiia ubicada en el octavo piso del edificio
Amazonas con el fin ¢& arrendar a terceros, adicional cuenta con un departamento en la
ciudad de Manta en et Ediicio San Marino el cuai es de uso de los accionistas.
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INVERSION EN ACCIONES
Composicion al 31 de diciembre del 2019 y 2018:;

Eerticipacion Manto
L& Colina Forastal 0,10% 3.600
La Cumbre Forestal 0,11% 5.800
La Sabana Foresial 0,08% 3.400
ﬂ'
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Composicion:
2019 2018
Auditoras y Asesores Guayaquil 2AG S.A. 4.320 -
Ecuaeventos S.A. - 8.832
inmobiliaria Ostinasa S.A - 6.032
4320 14 864

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ¢l afio 2019
y 2018 con partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada afflo. Se incluye baje
la denominacion de compaififas relacionadas a las compafilas con gocios comunes © con
participacién accionaria significativa en la Compafila;

(a) Saldoeal31ded

{(Véase pagina siguiente)
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(b)

ENKOENKA 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expressdo en défares estadounidenses)

2019 2018
Cuentas por cobrar
Flores y Frutas Florifrut S.A. (1) 110.784 207.844
Suentgs por pagar
Radmila Pandzic Argpov (2) 205.187 303.424
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. (2) 81,967 89.308
287.154 392.732
Dividendas 0ot pagar
Milenko Martinez Pandzic 6.282 6.282
Alanka Pita Parxizic 6.282 8.282
12,564 12.564
299718 405,296
(&)
201¢ 2018
Flores y Frutas Florfrut S.A
Interés ganado (1) 10,638 4 500
7.806 20,800

(1) Corresponde a préstamo con interés anual del 9% y plazo de 12 meses.

(2) Corresponde a préstamos recibidos, los mismos que no generan intereses y no

tienen fecha de vencimiento definida.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Flscal

La Compafifa no ha sido fiscaiizada hasta la presente fecha. Los afios 2018 a 2019 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conclliiacién del resultado contabla-tributario
El impuesto a a renta de tos afios 2019 y 2018 se determinag como sigue:

(Véase pégina siguients)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)
2019 2018
Utilidad antes de impuestos 26.185 64.604
Menos: Deducciones (1) {11.310) (11.270)
Mads: Gastos no deducibies 108 _ 5
Base imponible total 14.983 §3.338
Tasa de impuesto a |a rents (2) 22% 22%
impuesto a la renta comriente causado 3.298 11.735

(1) Comesponde a deduccion por ser considerada microsmpresa, & cual establece en el
parrafo 5 del articulo 37 de ia Ley de Régimen Tributario intemno que a la base
impanible se debard deducis adicionsimente un valor equivalente a una (1) fraccién
basica gravada con tarifa cero (0} de impuesto a la renta.

(2) Corresponde a beneficio tributario de la Compaiila por ser considara microempresa
ol cual estabiece ia tarifa dei 22% de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, (a determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2019 2018
Impueste a la renta corfente causado 3.268 11.735
Manos
Anticipos Pagados (2.166) (14
Retencicnes an [a fuente efectusdas (2.883) {3.701)
Salda a (faver) pagar {1.753) 3.020

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utiiidades gravebles, Las normas tributarias vigentes astablecen una tasa de
impuesto a ia renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
15% si ias utilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuande sean
exportadores habituales, dedicarse a ia produccién de bienes, Incluidas las del seclor
manufacturero, que posean 50% o més de componente nacional y las compafiias de

turismo receptivo.

A parlir del ejercicio fiscal 2018, el calculo del anticipo de impueasto a la Renta se efectua
bajos ios mismos pardmetros, pero adicionaimente se deducen, para su determinaci6n, las
retencionas en ia fuente efectuadas a la Compaiiia y en &l caso de que &l anticipo caleulado
fuere superior al Impuesto a la Renta causado, dicho sxceso podra sar sujeto de devolucion

ante el SR,
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{c) Tasa efectiva
La relacidn entre el gasto por impuesto y ia utilidad antes de impuestos de! afio 2019 y 2018

$e muestra a continuacién:
2018 2018
Utllidad antes de impussic a I renta 26,185 54.604
Tasa impositiva vigente 22% 22%
5781 14.213
Efecio fiscal de partidas conciligtorizs (2.484) {2.478)
impuesto & |a renta calculado 3.287 11.735
13% 18%
f—— (]
{d) Impusesto por recuperar y pagar
Composicion:
2019 208
Crédito tributario de Impuesto & ia ranta —S3 -
Impuestos por pagar:
impuesto & la renta por pager - 8.020
Impuesio al valor agregado IVA 82 270
104 131

Retenclones en la fuente de impuesto a Ia renta

Retenciones en la fuente IVA 53

2
Sl e 8474
{e) Impuesto a ia renta diferido

Dada ia naturaleza de las operacionas de la Compafiia no se han determinado diferencias
temporales que impliquen calculo de impuesto a ka renta diferide.

(f} Reformas tributarias

“Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del
2019 se publicé la referida Ley en el Suplemente del Registro Ofidal No. 111, donde, entre
otros aspectos, se efachian las siguientes reformas a [a Ley de Régimen Tributario Interno:

Estan exentos para la determinacion de impuesto a la ranta, los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuasto @ fa renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes sn el Ecuador, a8 favor de otras
sociedades nacionales. La capltaizacion de utilidades no seré considerada como
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distribucién de dividendos, Inclusive en los casos en 10s que dicha capitalizacion se
genere por efecios de {a reinversion de utilidedes.

s+  También estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios
de las sociedades, fondos y fideicorisos de titularizacion en el Ecuador, o cualquier
otro vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la inversion y
administracién de activos inmuebles, con el cumplimiento de clertos requisitos.

¢ Las provisiones para atender el pago de desahucic y de pensiones jubilares patronales,
siampre qua, para estas Ultimas, se cumplan las sigulentes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo mencs diez afios de trabajo en la
misma empresa,; y,

b) Los aportes en afective de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de

Valores."

= Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
Estados Unides de Ameérica (US$100.000,00), solo podrdn deducir sus gasios
personaies de salud por enfermedades catastréficas, raras ¢ huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competents,

s las socledades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Gnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre
el 0,10% hasta 0,20%, en ningtn caso esta contribucién sera superior al veinte y cinco
por ciento {25%) del impuesto a ia renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta
contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

+ Se elimina el anticipo obligatorio da impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, v seré equivalente al 50% del impuesto a la Renta causade del
ejercicio fiscal anterior, menos [as retenciones en [a fuente efectuadas an dicho

ejercicio fiscal.

s Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera come ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

« En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, e ingreso gravado formaré parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencién del impueste aplicando una
tarifa de hasta e! vainte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme
Is resolucion que para el electo emita el Servicio de Rentas internas,
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En el caso de que ia sociedad que distribuye los dividendos incumpia el deber de
informar sohré su composicion societaria, se procedera a la retencion de! impuesto a
la renta, sobre los dividendas que correspundan a dicho incumplimiento, con la méaxima
tarifa de impuesto a [a renta aplicable a personas naturales.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a ios impuestos a la renta, al valor
agregado y a 108 consumos especiaies, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan ¢on la condicién de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
contenidas en [a fey,

Los contribuyentes determinardn @l impuesto a la renta aplicando 1a tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquelios ingresos provenientes de 1a actividad empresarial. Los ingrescs
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y serd de aplicacidn cbligatoria
para [as microempresas. Ciertas actividades econdémicas como la inmobiliania y la de
servicios profasionales, no pueden acogerse a este négimen,

Se tendrd derecho a crédito tributario por of VA pagado en las adquisiciones jocales o
importaciones de los bianes que pasan a formar parte de su activo fijo; o de 105 bienes,
de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que fales bienes y
servicios se destinen (nicamente a la produccidén y comercializacion de otros bienes y
servicios gravados con este impuesto, que podrd ser usado hasta en cinco {5) afios
contados desde la fecha de exigibilidad de ia declaracion.

“Ley Orgénica para 8l Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generaclon
do Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Flscal” £l 21 de agosto del 2018 se publics {a
referida Ley en el Suplemento det Registro Oficial No. 308, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

Remisién del 100% interesas multas y recargos da qbligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, que incorport cuya adminigtracién y/o recaudacion le corresponde
unicamente al Servicio de Rentas Imtemas, segin los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras estabiecides en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde (nicaments al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de ahdil del 2018,

Reduccidn de interesas, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen
tas obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion

de estos conceptos.
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Excneracién del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones ~ en los sectores priorizados) tendran
derecho a la axoneracidn del impuesto a [a renta, y su anticipo, por 12 afios (que
8@ encuentren fuera de |as |urisdicciones urbanas de los cantones de Quito y

Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y
Guayaquil podrén acogerse a la migma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociative, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracién previsia en este articulo por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendran
deracho a la exoneracion del impuesto a ia salida de divisas (JISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
nacesarias para e desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); vy, dividendos distribuidos por sociedades nacionales ¢ exiranjeras
domicililadas en el Ecuador, despuésa del pago del impuesto a la renta, a favor de
benseficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en sl
Ecuador o en el exterior.

Las sociedades qua reinvierian en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
8n nuevos activos productivos, estarén exoneradas del 5D, por pagos al exterior
por concepto de digtribucién de dividendos a baneficiarios efectivos residentes en el

Ecuador.

Remisidn del 100% de intereses, multas, costas procesales de procadimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacién le comesponde Gnica y directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

Las nuevas inversiones en los sectores aconbmicos determinados como industrias
basicas (definicion del Cédige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a |la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exonsracién se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones sa realicen en cantones fronterizos det pafs.

“Cdodigo del Trabajo”: E| § de abri del 2018 se publicéd [a Ultima modificaciéon mediante
sentencia de la Corte Constitucional de! Ecuador declarando la Inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utiidades.
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De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compafila es de US$1.800, el capital suscrito y pagado de ia
Compafiia al 21 de diciembre del 2019 y 2018 comprende de 800 acciones acumulativas e
indivisibles de valor nominal US$1,00 cada una y esta conformado de la sigulente manera:

Noembre Nacionalidad Acciones %
Martinez Panczic Milenky Ecuatorinna 400 50%
Pita Pandzi¢c Alenka Verdnika Feuatoriana 400 80%

800 100%
e T ——

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la tegislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utifidad neta del afio a una reserva legal hasta que ! saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito, La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diclembre del 2019
y 2018, la resarva constituida alcanza al 50% dai capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son inciuidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
fa Junta General de Accionistas y cumpliendo ias disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que |as pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o s compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimonialas de libre disposicion de los accionistas.

OTROS INGRESOS
Composicion:
(Véase pagina siguiente)
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2019 2018
Arrendamientos (1) 18,958 32.320
Interés ganado {2) 10.717 17.818

29.675 50.139

{1) Correspende a arrendamiento de oficinas a las Compafifas Estudio Juridico Pandzic
& Asociados S.A. (hasta ol mes de julio del 2019), Balplant Cia, Ltda. y Toutravei

Tourist Travel S.A. hasta |a actualigad.

(2) Corresponde principalmente a interés ganado por préstamo efactuado a Flores y
Frutas Florifrat S.A. por US$10.638. Ver Nota 10.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Compaosicién:
2019 2018
Depreciacionas 28,228 27.218
Honorarics profesionalas 11.700 12.074
Allcuctas y expansas 8.081 1.734
Beneficios sociales 8.766 6.631
Impuestos, contribuciones y ofros 2.114 1.344
Mantenimientos 1.527 71
Energla eléctrica 680 208
Seguros 440 440
Publicacicnes 306 -
Tramites lagates 177 441
Gastos de oficina - 128
Gastos de viaje - il
Otros menores 108 182
ﬁ] I927 50.562
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en ia opinidn de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un afecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion,

P0G LO YOS

RADMILA PANDZIC ARAPOQV
REPRESENTANTE LEGAL




