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INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Compañía fue constituida el 14 de julio del 2010 en la ciudad de Guayaquil con el nombre 
de Enkoenka S.A. Su actividad principal es la representación jurídica de los intereses de 
úna parte contra otra, sea o no ante tribunales u otros órganos judiciales, realizadas por 
abogados o bajo la supervisión de abogados, asesoramiento y representacion en 
procedimientos civiles, procedimientos penales y en relación con confictos laborales. 

Situación económica del Pais y efoctos de COVID-19 

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han 
presentado en los últimos años, relacionados principalmente con los bajos niveles inversión, 
reducción de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e importante 
déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes 
de octubre influyeron negativamente para el desempeño económico del año 2019. 

Ante estas sítuaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado vanas reformas que 
pretenden reordenar las finanzas públicas, priorizando las inversiones y el gasto público, 
obteniendo financiamiento más conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales 
y gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas tributarias para optimizar 
y obtener nuevos recursos que permitan equilibrar la caja fiscal y fomentar las nuevas 
Inversiones privadas o en ailanzas público-privadas para los sectores estratégicos de la 
economía. 

Por otro lado a finales del año 2019 se identificó el virus denominado “Coronavirus” o 
“COVID-19" que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y que 
por su fácil transmisión empezó a propagarse por todas las regiones del mundo, 
presentando un mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente 2020. 

Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organización Mundial de Salud (OMS) declaró 
al "COVID-19” como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el número de infectados 
y el rápido avance de la enfermedad en Ecuador, el Gabierno Nacional, con fechas 11 y 16 
de marzo de 2020, decretó el estada de “Emergencia Sanitaria” y de "Excepción", 
respectivamente, en todo el territorio ecuatoriano, lo cual ha incluido importantes 
restricciones en la libre movilidad de las personas, la suspensión temporal de escuelas, 
universidades y negocios en general, implementando ta modalidad de teletrabajo salvo en 
aquellos sectores considerados como estratégicos, junto con algunas decisiones en materia 
tributaria, fiscal y laboral. Todas estas situaciones han implicado una disminución 
generalizada de fa economía loca! e internacional, y por tanto la demanda de los servicios 
de la Compañía, que decidió suspander sus actividades desde mediados de marzo del 
presente año, hasta que la situación y el Gobierno Nacional lo dispongan.
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La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos 
con ia autorización de fecha 22 de mayo del 2020 de la Presidencia y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accianistas para su aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), estas políticas 
han sido diseñadas en función a normativa vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas 
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre dal 2019 y 2018 están 
preparados de acuerdo con la Norma internacional de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y 
representan la adopción integral, explícita y sin reservas de la referida norma internacional 
aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que 28 presentan, Los estados financieros 
de la Compañía han sido preparados de acuerda con el principio del costo histórica. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NilF para las PYMES requiere el 
uso de ciertos estimados contables, También requiere que la Administración exige su juicio 
en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 4 se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicia o complejidad o las áreas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas a interpretaciones emitidas Internaclonalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a la norma existente.
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Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañla se expresan en la moneda del 
ambiente sconómico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
monedas de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de 
corto plazo de ata liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los 
mencionados valores son de libre disponibilidad, 

Activos y pasivos financieros 

2.6.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos 
financieros a costo amortizado", y “activos financieros a valor razonable”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a costo 
amortizado” y "pasivo financiero a valor razonable". La Administración determina la 
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantuvo activos y pasivos financieros en 
la categoría de “costo amortizado”. Las características de los referidos instrumentos 
financieros se explican a continuación: 

(a) Activos financieros al costo amortizado 
Represantados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar clientes y 
cuentas por cobrar a partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. 
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(b) Pasiv la 

Representados en el estado de situación financiera por tas cuentas por pagar a 
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mases contados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.6.2 Reconocimiento y medición iniclal y posterlor 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
solo cuando 3e convierta en parte según las cláusulas contractuales del instrumento.



ENKOENKA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresedo en dólares estadounidenses) 

Medición Inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicíalmente al precio de la transacción 
incluyendo los costos de transacción, axcepto en la medición Inicial de los activos 
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con camblos en resultados. 

Medición posterlor 

(a) Activos financieros al costo amortizado: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Inversiones en titulos valores: Corresponden a inversiones con vencimientos 
originales de más de 3 meses. Las Inversiones que martienen un vencimiento 
menor de 3 meses, son clasificadas como equivalente de efectivo. Posterior a 
su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del 
interés efectivo; los Intereses se reconocen en el estado de resultados 
Integrales en la cuenta intereses ganados del rubro "Ingresos por certificados 
de depósitos” cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir 
su pago. 

(ii) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a log montos adeudados por clientes 
por la prestación de servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan 
cobrar en un año e menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario 
se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles 
hasta 30 días. 

(ii) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por compañías relacionadas por préstamos. Se reconocen 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son exigibles hasta 30 días, 

(b) Pasivos financieros al costo amortizado 

Posterior a su reconocimianto inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efactivo, La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

(WM) Cuentas por pagar proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores en el curso narmal de los negocios. Se 
reconocen a su valar nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que 
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.
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(i) Cuentes por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por préstamos recibidos. Se reconocen a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 días. 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deteriora de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe svidancia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. 
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad 
de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterlorado. E! deterioro para 
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero, Al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018, la Compañia no ha registrado provisiones por deterioro de sus 
cuentas por cobrar clientes. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se 
reconoció dicho deterioro, se reconoce en al estado de resultados integrales la reversión 
de la pérdida previamente reconocida. 

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros 
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Un activo financiero se alimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del 
activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos 
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía 
especificadas en el contrato sa han liquidado. 

impuestos por recupsrar 

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesta a la renta por retenciones 
efectuadas por teroeros. Cuando la Administración estima que dichos saídos no podrán ser 
recuperados ss cargan a los resultados del año. 

Propiedad de inversión 

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de plusvalía o para 
generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las 
propiedades de inversión son registradas al costo, menos depreclaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos 
posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
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corresponden a reparaciones y mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son incurridos. 

La depreciación de edificios e instalaciones es calculada linealmente basada en la vida Útil 
estimada de los bienes, Las estimaciones de vidas útiles de las propiedades de inversión 
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierra de los estados 
financieros. La vida útil estimada de las propiedades de inversión es de 20 años. 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación en las Compañías La Colina Forestal, La Cumbre Forestal 
y en La Sabana Forestal, las cuales se muestran a su costo de adquisición. 

Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades de inversión e inversiones en acciones) se 
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican 
que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden 
al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. 

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se 
agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables 
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han 
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados 
financieros para verificar posibles reversiones del deterloro, 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular o 
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la Administración 
considera que no existen indicios de deterioro. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto « la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se 
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto 
también se reconoce en otros resultados integrales a directamente en el patrimonio. 

(D impuesto a la fenta corriente: La provisión pará Impuesto a la renta se calcuta 
mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

(M)_ impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido de acuerdo a la descrito 
en la Sección 29 de las NIF para PYMES, se provisiona en su totalidad, por el método 
del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las hases tributarias 
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
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preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renta diferido se determina 
Usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la facha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realica o el impuesto a la ranta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

() las diferencias temporarias deducibles; 

(i) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no hayan 
sido objeto de deducción fiscal, 

(ii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos 
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
Usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no ha determinado la existencia de 
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. 

Beneficios a empleados 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 

(1 Idog: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador.
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Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y 
se raconocén como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que 
los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprendan el valor razonable de la venta de servicios realizada en el curso 
ordinario de jas operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de 
Impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la 
medida en que es probable que los beneficios económicos fuyan hacia la Compañía, 
puedan ser medidos con fiabliidad y cuando se cumplan los criterios descritos para cada 
línea de negocio. 

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las 
contingencias relacionadas con ta venta hayan sido resueltas. La Compañía basa sus 
estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, de transacción y 
condiciones especificas de cada acuerdo. 

Venta de servicios: Los Ingresos provenientes de servicios de asesoría juridica, 
correspondiantes a contratos a precios filos, que se reconocen en el periodo en el que se 
prestan, considerando el grado de terminación de ía prestación al dlerre del año (método del 
porcentaje de tarminación). 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos ae reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de ta fecha en que se realiza ol pago, de acuerdo a los lineamientos de 
la base contable de acumulación (devengo) descritos en la Sección 2 de las Normas 
Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIÍF para 
las PYMES). 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos 
de mercado (que comprenden los riesgos de tasa de Interés), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez, 

El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adwersos an el desempeño financiero de la Compañía; además, se 
encamina a gue las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a 
políticas y procedimientos de identificación, medición y control,
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La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de la 
Compañía. La Compañia dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por los funcionarios de la Compañla, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad. 

(8) 

(b) 

(c) 

Riesgos de mercado 

Riesgo li 

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen intereses a tasas 
variables, no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos 
financieros y depósitos en bancos a instituciones financieras, así como de la 
exposición al crédito de los cllentes, que incluye a los saldos pendientes de los 
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. 

Respecto al riesgo de crédito asociado con Jos saldos de depósitos e inversiones 
financieras, la Compañía únicamente realiza operaciones con instituciones 
financieras que cuenten con una calificación de riesgo adecuada y superior dentro del 
mercado financiero. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de afectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 

cnica Calificación 
E jera 7519 2048 
Banco Guayaquil S.A. AAAJAAA — ABAJAAA- 
Respecto a sus clientes las políticas de crédito de la Compañía están Intimamente 
relacionadas con el nivel de riesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal 
de los negocios. 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca 
desaparece, esto par la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las 
mismas. 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son tos flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañia se 
basa en los flujos de caja proyectados para un perlada de doce meses.
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La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos 
Por tanto ta Compañía mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmeciatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiledad menor a 
un año. 

La Compañía durante el año 2019 y 2018, concentró su apalancamiento netamente 
con proveedores y compañías relacionadas; mantiene plazos que permiten acoplar 
sus pagos al proceso de servicios prestados que la Compañía mantiene, 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía ai administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 
la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus 
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 
óptima para reducir el casto del capital, 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañia monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar proveadores y compañías relacionadas) menos el sfectivo y equivalentes 
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2013 fueron los siguientes: 

2019 2018 

Cuentas por pagar proveedores 4.320 14,864 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 299.718  __ 405,298 

304.038 420.160 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 7.757) (7.688) 
Deuda neta 296.281 412.472 
Total patrimonio neto 220.761 197.872 
Capital total 517.042 610.344 

Ratio de apalancamiento 57% 68% 

La principal fuente de apalancamiento son sus compañías relacionadas. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones 

y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 

notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se 

encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información



5, 

5.1 

ENKOENKA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresaco en dólares estadounidenses) 

suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de !a 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con fos siguientes conceptos: 

(a) Vida útil de la propiedad de inversión: Los cambios en circunstancias, tales como 
avances tecnotógicos, cambios en el uso planificado, podrían hacer que la vida útil 
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de 
las vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 2.6, 

(b) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se evalúa 
con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota 2.8. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos 

financieros al cierre de cada ejercicio: 

2019 2018 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Efectivo y equivalentes de efectivo 7.757 7.688 

Cuentas por cobrar clientes 871 502 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 110.784 207.844 

Total activos financiaros 119.412 216.034 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
4.320 14.864 Cuentas por pagar proveedores 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 

Total pasivos financieros 

Valor razonable de instrumentos financieros 

304.038 420,180 

El valor en libros de los Instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la 

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2019 2018 

Caja y Banco (1) 2.757 7.688 
Inversiones financieras menor a 3 meses (2) 5.000 - 

1.757 7.688 

(1) AL 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a dinero de libre 
disponibilidad en el Banco Guayaquil S.A, 

(2) Corresponde a una póliza de acumulación en el Banco Guayaquil S.A. con un plazo 
de vencimiento de 31 días a una tasa de interás del 2,5%, 

PROPIEDAD DE INVERSIÓN 

El movimiento y los saldos de tas propiedades de inversión se presentan a continuación: 

Edificios Instalaciones Total 

Al de enaro del 2018 
Costo 544.087 - 544 087 

Depreciación acumulada (117.464) - (117 464) 
Valor en libros 428.823 - 426.623 

Movimiento 2018 

Depreciación (27.218) = (27218) 

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 399.405 - 399.405 

Al 31 de diciembre del 2018 
Costo 544.087 - 544 087 

Depreciación acumulada (14480) _ E 682 
Valor en kbros a e OS 
Movimiento 2019 
Adiciones “ 21.603 21803 
Depreciación (27.218) 1.010) (28 228) 

372.187 20.593 392.780 Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 

Al 31 de diciembre del 2019 
Costo 544,097 21.803 

Depreciación acumulada 007 o == 010) ca. 50) 

Valor en libros O 

Corresponde a oficinas que mantiene la Compañía ubicada en al octavo piso del edificio 
Amazonas con el fin de arrendar a terceros, adicional cuenta con un departamento en la 
ciudad de Manta en el Edificio San Marino el cual es de uso de los accionistas.
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INVERSIÓN EN ACCIONES 

Cormposición al 31 de diciembre del 2019 y 2018: 

Esnrtlcipación Monto 

La Colina Forestal 0,10% 3.600 
La Cumbre Forestal 0,11% 5.800 
La Sabana Forestal 0,08% 3.400 

12.500 == 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Composición: 

2019 2018 

Auditoras y Asesores Guayaquil 2AG S.A. 4,320 - 
Ecuaeventos S.A. - 8,832 
inmobiliaria Ostinasa S.A. -. 6.032 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de fas principales transacciones realizadas durante el año 2019 
y 2018 con partes relacionadas y los saldos al 31 de diciembre de cada año. Se incluye bajo 
la denominación de compañias relacionadas a las compañías con socios comunes o cón 
participación accionaria significativa en la Compañla: 

(a) Saldo al 31 de di 

(Véase página siguiente)
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2019 2018 

Cuentas por cobrar. 
Flores y Frutas Florifrut S A. (1) 140.784 297 344 

Suentas porpagar. 
Radmila Pandzle Arapov (2) 206.187 303.424 
Estudio Jurídico Pandzjo 4 Asociados S.A. (2) 81,987. 89.308 

287,154 382.732 
Dividendos por pegar 
Milenko Martinez Pandzic 6.282 6.282 
Alenka Pita Pandzic 6.282 6.282 

TA 
299.718, 405,296 

(b) Tras jones n ños; 

2019 2018 

Elores y Frutas Florifrut SA, 
Interós ganado (1) 10.638 4500 

Estudio Juridico Pandzic.4 Asociados S.A, 
Arrendamientos 7.906 20,800 

(1) Corresponde a préstamo con interés anual del 9% y plazo de 12 meses. 

(2) Corresponde a préstamos recibidos, los mismos que no generan intereses y no 

tienen fecha de vencimiento definida. 

11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Situación Fiscal 

La Compañía no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los años 2016 a 2019 se 

encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes, 

(b)  Conclltación del resultado contable 4ributario 

El impuesto a la renta de tos años 2019 y 2018 se determiná como sigue: 

(Véase página siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado er dólares estadounidenses) _ 

2019 2018 

Utilidad antes de impuestos 26.185 64.604 

Menos: Deducciones (1) (11.310) (11.270) 

Más: Gastos no deducibles 18. 5 
Base imponible total 14.983 53.339 

Tasa de impuesto a la renta (2) 22% 22% 

Impuesto a la renta corriente causado 3296 11735 

(1) Corresponde a deducción por ser considerada microempresa, el cual establece en el 
párrafo 5 del artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario interno que a la base 
imponible se deberá deducir adicionalmente un vator equivalente a una (1) tracción 
básica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta. 

(2) Corresponde a beneficio tributario de la Compañía por ser considara microempresa 
el cual establece la tarifa del 22% de impuesto a la renta 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue: 

2019 2018 

Impuesto a la renta corriente causado 3.296 11.735 

Menos 
Anticipos pagados (2.158) (14) 
Retenciones en la fuente efecturdas (2.883) (3.709) 
Saldo a (favor) pagar (1,753) 8,020 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 
15% si las utilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuando sean 
exportadores habituales, dedicarse a la producción de bienes, incluidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y las compañías de 
turismo receptivo. 

A partir del ejercicio fiscal 2018, el cálculo del anticipo de Impuesto a la Renta se efectúa 
bajos los mismos parámetros, pero adicionalmente se deducen, para su determinación, las 
retenciones sn la fuente efectuadas a la Compañía y en el caso de que el anticipo calculado 

fuere superor al Impuesto a ta Renta causado, dicho exceso podrá sar sujeto de devolución 
ante el SRI.
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tc) Tasa efectiva 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del año 2019 y 2018 
se muestra a continuación: 

2019 2018 

Utlidad antes de impuesto a la renta 20,135 54,804 

Tasa impositiva vigente 22% 22% 
5.784 14,213 

Electo fiscal de partidas conciliatorias (2.464) 12,478) 

impuesto a la rerita calculado 3.287 11.735 

13% 18% 

(d) impuesto por recuperar y pagar 

Composición: 

2019 2018 

Impuestos por recuperar. 
Crédito tributario de impuesto a la renta 4,753 - 

Impuestos por pagar: 
Impuesto a la renta por pagar 
Impuesto al valor agregado IVA 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 
Retenciones en la fuenté IVA 

8.020 
270 
139 

er 

82 
104 

pS A 

487 8,474 

(e) Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operacionas de la Compañía no se han determinado diferencias 
temporales que impliquen cálcula de impuesto a la renta diferido. 

(1) Reformas tributarias 

“Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del 
2019 se publicó la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre 
otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno: 

Están exentos para la determinación de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades, 
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades 
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras 
sociedades nacionales. La capitalización de utilidades no será considerada como
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distribución de dividendos, Inclusive en los casos en los que dicha capitalización se 
genere por efectos de la reinversión de utilidades. 

+ También están exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios 
de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularización en el Ecuadar, o cualquier 
otro vehículo similar, cuya actividad económica exclusivamente sea la inversión y 
administración de activos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos requisitos. 

+ Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, 
siempre que, para estas últimas, se cumplan las siguientes condiciones: 

a) Sarefieran al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo en la 
misma empresa; y, 

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas 
especializadas en administración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de 
Valores." 

+ Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dólares de los 
Estados Unides de América (US$100.000,00), sola podrán deducir sus gastos 
personales de salud por enfermedades catastróficas, raras o huérfanas debidamente 
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competenta. 

+ Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos 
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagarán 
una contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, 
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre 
el 0,10% hasta 0,20%, en ningún caso esta contribución será superior al veinte y cinco 
por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta 
contribución no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible. 

+ Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, esté podrá anticiparse de 
forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del 
ejarcicio fiscal anterior, manos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 
ejercicio fiscal, 

+ Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se 
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán 
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. 

+ Enel caso que la distribución se realice a personas naturales residentes fiscales en el 
Ecuador, el ingreso gravado formará parte de su ranta global. Las sociedades que 
distribuyan dividendos actuarán como agentes de retención del impuesto aplicando una 
tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme 
la resolución que para el efecto emita el Servicio de Rentas internas;
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En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpia el deber de 
informar sobre su composición societaria, se procederá a la retención del impuesto a 
la renta, sobra los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la máxima 
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales. 

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor 
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores 
que cumplan con la condición de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones 
contenidas en la ley, 

Los contribuyentes determinarán el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por 
ciento (2%) sobre fos ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente 
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los Ingresos 
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se 
sujetarán al régimen general del impuesto a la renta y será de aplicación obligatoria 
para las microempresas. Ciertas actividades económicas como la inmobiliaria y la de 
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen, 

Se tendrá deracho a crédito tributario por el IVA pagado en tas adquisiciones locales o 
importaciones de los bienes que pasan a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, 
de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes y 
servicios se destinen únicamente a la producción y comercialización de otros bienes y 
servicios gravados con este impuesto, que podrá ser usado hasta en cinco (5) años 
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaración. 

“Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicó la 
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 303, en la cual se incluya las 
siguientes consideraciones principales: 

+ Remisión del 100% intereses, multas y recargos dae obligaciones tributarias, fiscales 
y aduaneras, que incorporó cuya administración y/o recaudación le corresponde 
únicamente al Servicio de Rentas Intemas, según los términos y condiciones 
establecidos por dicho organismo 

+ Remisión de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones 
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, 
cuya administración y/o recaudación le corresponde únicamente al Servicio Nacional 
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018, 

+ Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora 
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (ESS), causados en obligaciones 
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen 
las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parclales o 
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reducción 

de estos conceptos,
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Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en 
sectores priorizados: 

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendrán 
derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 años (que 
se encuentren fuera de las Jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil. 

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y 
Guayaquil podrán acogersa a la misma exoneración por 8 años. 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados 
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, 
gozarán de la exoneración prevista en este artículo por 15 años. 

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión, tendrán 
derecho a la exoneración del impuesto a la salida de divisas (15D) en los pagos 
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas 
necesarias pará el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el 
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales O extranjeras 
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de 
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el 
Ecuador o en el exterior. 

Las sociedades qua reinviertan en el país desde al menos el 50% de las utilidades, 
an nuevos activos productivos, estarán exoneradas dal ISD, por pagos al exterior 
por concepto de distribución de dividendos a baneficiarios efectivos residentes en el 
Ecuador. 

Remisión del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de 
ejecución coactiva y demás recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya 
administración y recaudación le corresponde única y directamente a la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en un plazo de 90 días. 

Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como industrias 
básicas (definición del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones), 
tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta y su anticipo por 15 años, 
Los plazos de exoneración se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. 

“Código del Trabajo": El 8 de abril del 2018 se publicó la última modificación mediante 
sentencia de la Corte Constitucional de! Ecuador declarando la Inconstitucionalidad de 
ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades.
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De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos significativos en sus 
operaciones. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado de la Compañía es de US$1.800, el capital suscrito y pagado de la 
Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende de 800 acciones acumulativas e 
indivisibles de valor nominal US$1,00 cada una y está conformado de la siguiente manera: 

Nombre Nacionalidad Acciones ES 

Martinez Pandzic Milenko Ecuatoriana 400 50% 
Pita Panda Alenka Verónika Ecuatoriana 400 50% 

800 100% === 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de 
la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, 
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 
y 2018, la reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de 
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las 
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen 
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u 
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 

OTROS INGRESOS 

Composición: 

(Véase página siguiente)
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2019 2018 

Arrendamientos (1) 18,958 32.320 
Interés ganado (2) 10.717 17.819 

25.675 50.139 

(1) Corresponde a arrendamiento de oficinas a las Compañías Estudio Juridico Pandzic 
8 Asociados S.A. (hasta el mes de julio del 2018), Balplant Cia, Ltda. y Toutravel 
Tourist Travel S.A. hasta la actualidad. 

(2) Corresponde principalmente a interés ganado por préstamo efectuado a Flores y 
Frutas Florifrut S.A. por US$10.838. Ver Nota 10. 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Composición: 

2019 2013 

Dapreciacionas 28,228 27.218 
Honorarios profesionales 11.700 12.074 
Alícuotas y expensas 9.081 1.734 

Beneficios sociales 6.765 6631 
impuestos, contribuciones y otros 2.114 1.344 

Mantenimientos 1.527 m 

Energla eléctrica 580 208 

Seguros 440 440 
Publicaciones 305 - 
Trámites legales 177 441 

Gastos de oficina - 128 

Gastos de viaje - 91 

Otros menores 109 182 

A 
EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que ameriten mayor exposición. 

RAM TIM, 
RADMILA PANDZIC ARAPOV 
REPRESENTANTE LEGAL


