SALVADANIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2017)

(Expresados en U.S. dolares)

1. Cajay equivalente de efectivo

El detalle caja y equivalentes de caja es el siguiente:

Caja Principal

Cajas Chicas y Fondos Rotativos

Banco Pichincha Cta. Cte. 347938951-03 (1)
Total Caja - Bancos

Inversiones a corto plazo (2)

Total caja y equivalentes de efective

2017 2016
24,388 20,349
2,030 1,930
- 344,479
20,438 372,978
00,239
52,077 372,978

(1) Se utiliza para realizar pagos puntuales a proveedores locales y del exterior;
adicionalmente se deposita el recaudo diario del o los locales comerciales.

(2) Incluye principalmente inversiones temporales por:

Nombre documento Plazo Tasa de interés Valor en USD
Certificado de inversson banco Internacional 358 dins 3,94% 9,000
Certificado de Inversion banco Internacional 358 dins 3,94% 7,000
Certificado de inversian bance Internacional 31 dias 3.29% 30,239

En general este rubro incluye efectivo disponible, depositos de libre
disponibilidad en bancos, por tanto, aitamente liquidos. La Compania refieja
sobregiros bancarios mismos que se presentan en la cuenta obligaciones con
instituciones financieras corrientes en el estado de situacion financiera.

2. Cuentas por cobrar, comerciales

El detalle de cuentas por cobrar, comerciales es el siguiente:

Clientes (1)

Credito tributario IVA

Cuentas por cobrar, relacionadas
Anticipos proveedores y otros
Subtotal

Provision cuentas incobrables {2)

Total cuentas por cobrar

2217 a010
822,933 909,840
111,770 101,571

49,308 950
9,779 11,183
995,679 1,023,938
22,807 14,700
972,872 1,009,233




(1) Representan saldos por cobrar por ventas de ropa efectuadas a directores, lideres y

empresarias{os) a nivel nacional.

(2) El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como sigue:

Concepto Saldo al 31 de diciembre del 2010
Saldo Inicial al 1 de enero del 2017 14,760
Aumento provision del periodo BO4L
Saldo al final del periodo 22,807

3. inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

Materia prima
Insumos

Productos en proceso
Productos terminados
Mercaderia en transito

Total inventarios

2017 10
528,015 508,548
45,711 60,244
65,839 123,785
548,405 538,788
3,953 9,678
1,151,925 1,241,044

Los inventarios de Ia Compania incluyen telas, insumos, confecciones, fibras,
hilos, etc., que son parte del proceso de produccion.

4. Propiedad, planta y equipo

El detalle de los activos fijos es el siguiente:

Terrenos

Reavaluacion terrenas
Edificio

Reavaluacion edificio
Maguinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion

Subtotal

Depreclacion acumulada

Subtotal

Total propiedad, planta y equipos

Saldo Retiros y/o Saldo

31/12/2016  Adiciones ajustes 31/12/2017
70,811 - - 70,811
33,173 35,178
329,189 - 329,189
135,281 - 133,281
00,330 - - 00,330
41,240 3,943 - 43,189
73,424 B,388 - 83,813
907,000 12,331 - 979,991
- 119,507 - 33,723 - 173,230
- 119,507 - - S3723 - 173,230
848,153 200,701

Los activos fijos de la Compania incluyen bienes principalmente relacionados
con la confeccion como son maquinas de coser tipo industrial, botoneras,

fusionadoras, equipos, etc.




5. Obligaciones con instituciones financieras

El detalle de las obligaciones con instituciones financieras es el siguiente:

Obligaciones bancarias a corto plozo

Banco Pichincha (1)
Banco Guayaquil

Banco internacional
Diners Club

Sobregiros Contables (2):

Banco Pichincha Cta. Cle. 3479385104
Banco Guayaquil Cta. Cte. 13237643
Banco internacional Cta. Cte. 1210013357

Otros menores

Total porcion corriente:

P————————————

Obligaciones bancarias a largo plazo

Banco Pichincha (1)

Total porcién largo plazo:

2812

127,306

73931
3,317

43,588
10,233
373,592
11,847

040,057

430,102

450,102

110,207
40,000

7,118

297,304
47,2480

1,148

383,733

583,793

(1) Corresponde a pagaré a la orden con vencimientos sucesivos por un
préstamo que se adquirio por el monto de USD700,000; tasa de interés
efectiva de 9.33% anual, pagos mensuales y un vencimiento de 1,800 dias,

en el ano 2016.

Esta operacion crediticia fue concedida a la Compania para fines de compra
de bien inmueble (solar y edificacion) localizado en la ciudad de Guayaquil,
direccion Clemente Ballén 643 y Garcia Avilés.

(2) Corresponde a sobregiro contable, originado por pagos a proveedores,
mismo que registra el siguiente movimiento conciliatorio:

entidad financiera Saldo bancario al Cheques Depdsitos, N/C, | Saldo libros al
31/12/2017 girados y no N/D no 31/12/2017
cobrados conciliados
8anco Pichincha Cta. Cte. 4,234 47,822 0 -43.388
3479389104
Banco Guayagudl Cta. Cte. 28,370 -38,032 ] -10,233
| 15237543
Banco Intermmacional Cta. 378,502 754,154 o -373,392
Cte. 1210013357
Total sobregiro contable -428,435




7.

Cuentas por pagar

El detalle de las cuentas por pagar es €l siguiente:

Proveedores naclonales (1)
Cuentas par pagar, fisco (2)
Cuentas por pagar, relacionadas
Cuentas por pagar, FESS

Otras cuentas por pagar
Anticipo de cbientes

Total cuentas por pagar:

2007

348,174
241,181
32,037
18,037
1,383

841,634

S10,107
164,838
21,234
15,093
054
1,933

——————————————

1,117,923

(1) Incluye principalmente saldos pendientes a favor de proveedores por
prestacion de servicios y/o bienes tales como materia prima, servicios
prestados tales como proveedores de tela, maquila, insumos, elaboracion de

catalogos, servicios de transporte, imagen y publicidad

(2) Incluye principalmente los siguientes saldos:

Concepto Saldo al 31 de
diciembre del 2017
IVA cobrado en ventas 93,772
Retenciones en la fuente del IVA 18,841
Retenciones en la fuente del iImpuesto a la renta 11.E73
Garantias Avales SRI 114,093
Total 241,181
Pasivo acumulados
El detalle de los pasivos acumulados es el siguiente:
17 2010
Participacion a trabajadores - 35,001
Vacacones 23,824 30,172
Decimo tercer sueldo 4,301 3,150
Decimo cuarto sueldo 23,428 24884
Otras menores 1,236 1,359
Total: 54,854 50,052




Pasivos no corrientes

Los pasivos no corrientes incluyen lo siguiente:

A0 042
Provision jubllacion patronal 36,102 30,831
Provision bonificacion por desahucio 27,047 18,701
Cuentas por pagar, acclonistas 232,383 121,173
Total: 330,354 150,707

Para la determinacion de pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio registrados al 31 de diciembre del 2017 se considerd una tasa anual
de descuento del 6,31%, tasa de rotacion del 11,8%, tasa de incremento
salarial del 3%, tasa para futuro incremento de pensiones del 2%, tablas de
mortalidad y tasas de incdencia de invalidez indicadas en el TM IESS 2002 y un
periodo de antigiiedad para jubilacion de hombres y mujeres de 25 anos.

Patrimonio del accionista

El detalle del patrimonio del accionista es el siguiente:

2017 2010
Capital socal 100,000 100,000
Resarva legal 15,030 15,030
Superavit de revaluacion por propiedades 190 459 190,450
Resultados acumulados por apiicacion de NIIF 645,324 653,178
Resultados acumulados por anos anteriores - 36,336 - 36,336
Resultado integral - 161,261 131,670
Total: 753,216 1,054,001

El capital socigl al 31 de diciembre del 2017, estd constituido por 100,000
acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de USD1.00 cada una.

Se encuentra constituido de la siguiente manera:

Nombre accionista identificacion Capital
ACEVEDO DEOSSA ANA SAMARA 0918830107 4,130
BALCAZAR BALCAZAR JOSE ANGEL 0917433150 33,250
RODRIGUEZ GALVEZ MARTHA LLZ 0927057227 29,370
ROMERO RODRIGUEZ RUSEN DARIO 0918677972 33,250

Beserva legal, la ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de
diciembre del 2017 |a reserva legal es igual al 15.03% del capital social de la
Compania.




Besultados ciercicios gnteriores v dividendos pagados, los resultados de

ejercicios anteriores corresponden a ganancias retenidas en la Compafia por
explicita voluntad social y por disposiciones legales o estatutarias que rigen y
fijan las normas de funcionamiento de las companias. Estas pueden ser
utilizadas para aumento de capital, retiro en efectivo mediante la distribucion
de dividendos, para compensar pérdidas, etc.

Adopcion por primera vez de fas NIIF, registra los ajustes resultantes por la

adopcion de nuevas normas y por correccion de errores como parte del proceso
de conversion de los estados financieros de la Compafia elaborados
previamente bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y llevados a
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, Como resultado de la
adopcion, estos ajustes han supuesto una disminucion en e patrimonio que
inicialmente representd un monto de USD36,337.

Superavit revalorizacion de activos fijos, Esta cuenta se refiere a reavallos
practicados a activos fijos terrenos y edificios adquiridos durante elperiodo fiscal
2016.

Los saldos acreedores de las cuentas superavits por medicion posterior
(reavallios), asi como, los provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF s, no podran ser capitalizados.

10. Informacion por segmentos
La compania produce y comercializa prendas de vestir tanto para dientes
adultos como para ninos. El segmento sobre el cual debe informar de acuerdo
a la NIIF 8 es el de 1a confeccion de prendas de vestir para damas, caballeros y
ninos.

11. Ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias comprenden lo siguiente:

2017
Ventas confecciones y telas 0,310,829
Otros Ingresas 1,450
(-)Devoiucones en ventas - 225,253
Total: 0,287,033

Es importante mencionar que los ingresos de la Compania funcionan bajo la
modalidad del sistema de ventas directas (o por catdlogo) donde el Gnico
intermediario es un vendedor directo independiente. E! mecanismo de cobro
esta estrechamente ligado al crédito y/o fadlidad de pago del potencial cliente
frente al momento de la entrega del producto; mediante este mecanismo se
minimiza el riesgo de recuperacion de la liquidez del empresario asegurando asi
una venta al contado para la Compafia.



12. Costo de venta

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

222

Inventario inicial de:

Materia prima 308,792

Productos en proceso 123,783

Productos terminados 338,788

Mas:

Compras netas locales de materia prima 1,798,117

Gastos de mano de obra directa 357,133

Otros gastos de fabricacion 928,318

inventario final de:

Materia prima - 373,727

Productas en proceso - 79,105

Productos terménados . 343,400

Total costo de ventas: 3,153,853

13. Gastos de administracion y ventas
A continuacion se presenta la constitucion de este rubro:
2017
Armiendos locales 32,725
Sueldos, beneficios socieles, servicios prestados 438,704
Mantenimiento edificios 180,333
Otros menores 199,351
Total gastos de administracion: 853,174
Gastos de venta:
Comisiones por venta (directoras+iideres) 880,913
Catdlogos 300,200
Sueldos, beneficios sociales, servicios prestados 307,810
Departamento comerclal 280,993
Otros menores 282,410
Total gastos de ventas: 2,372,403
14. Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de
emision de los estados financieros, no se tiene conocimiento sobre ningln dato
o acontecimiento gque modifique Ias cifras o informaciones consignadas en los
estados financieros y notas adjuntas. No se conocieron hechos posteriores
favorables o desfavorables que afecten Ia situacion financiera y perspectivas
economicas de la Compania.
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