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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE A LOS ACCIONISTAS DE SALVADANIO
S.A,

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de SALVADANIO S.A., los cuales
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, y los
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de fiujos de
efectivo, correspondiente al ejerciclo terminado en dicha fecha, asi como las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas. Los saldos contables del gjercicio econdmico inmediato anterior al
corriente, se muestran de forma comparativa bajo el enfoque de Cifras
Correspondientes.

En mi opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos Importantes la situacién financlera de SALVADANIO S.A. al 31 de
diciembre del 2019, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes ai ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Bases de la Opinidn

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen con mas
detalle en la seccion de “Responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros” de mi informe. Soy independiente de la Entidad de acuerdo
con las disposiciones del Cédigo de Etica del Contador Piblico emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA) junto a los requisitos éticos
que son relevantes para mi auditoria de los estados financleros en Ia Republica del
Ecuador, y he cumplido con mis otras responsabllidades éticas en conformidad con
estos requisitos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es
suficiente para proporcionar una base razonable para mi opinién.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra
Informacidn comprende e! informe anual del Gerente General (que no incluye los
estados financieros ni el Informe de auditoria sobre los mismos). Se espera que el
informe anual del Gerente General esté disponible a la fecha de nuestro informe de
auditoria.
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Mi opinién sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre
la misma.

En conexion con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabliidad es leer
el informe anual del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacién contiene Inconsistenclas materiales en relacion con
los estados financieros o con mi conocimiento obtenido durante la auditoria, o si
por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. Si 2l leer esta otra
informacion, concluyo que existen Inconsistencias materiales de ésta, reportaré
este hecho a los accionistas y a I3 administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la administracién en relaciébn con los estados
financieros

La administracién de la Entidad es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, asi como del control interno que la
administracion de la Entidad considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un negocic en marcha,
revelando, seg(n corresponda, los asuntos relacionados, salve que Ia
administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, 0 no tenga
otra alternativa mas realista que hacerio.

El Consejo Administrativo y/o Directorio s responsable de supervisar el proceso de
presentacién de los informes financleros de la Entidad.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o
por error, y emitir mi opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria slempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material
si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, apliqué el juicio profesional y mantuve el escepticisma profesional
durante toda la suditoria; asimismo:

Oficina: Km. 8)% Via a Daule.
Mr.1559 / solar. 1

Identifiqué y evalué los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; disené y realice procedimientos de
auditoria que responden 23 esos riesgos, obtuve evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo
de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que
resulte de errores, como el fraude puede implicar |z colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, falseamiento o 1a rescisién del control Interno.

Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidon sobre la
efectividad del control interno de la entidad,

Evalué lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabllidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por Ia
administracién,

Conclui sobre el uso adecuado por fa administracién del supuesto de negocic en
marcha y en base a |2 evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda Importante sobre |2
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llequé a
Iz condlusién de que existe una incertidumbre material, estoy obligado a llamar
la atencion en mi informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar mi
opinién. Mis conclusiones se basan en la evidendla de auditoria obtenida hasta
la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiclones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negoclo
en marcha.

Evalué la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventes en una forma que logre presentacién y/o
expresen la imagen fiel, obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la Iinformacion financiera de la entidad para expresar una opinion
sobre los estados financieros. Soy responsable de la direccion, supervisién y
ejecucién de la auditoria de la entidad. Soy el tnico responsable de mi opinion
de auditoria.
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- Me comuniqué con el o los encargados del gobierno en relacién con, entre otras
cosas, en el alcance y el momento de Ia auditoria y los resultados de auditoria
importantes.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opiniéon sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
retencion y percepcion de SALVADANIO S.A., por el afic terminado al 31 de
diciembre del 2019, se emite por separado, una vez que [a Compafiia nos
proporcione los anexos respectivos en las fechas previstas por la Administracion
Tributaria, sin que esto represente que tal obligacion se encuentre vencida.
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SALVADANIO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICEMBRE DEL 2019

{Con saldos camparativos bajo el enfoque de Cifras Corr pondi al 31 de Dicl e del 2018)
{Expresados en U.S. dolares)

Notas 2019 2018
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y equivalentes de caja 7 49,591 173,534
Cuentas por cabrzr 8 346,623 408,217
inventarios g 1,499,673 1,621,574
Atlvos por impuestos cormientes 10 70,093 54,435
Total activos corrientes 1,965,980 2,257,760
Propledades y equipos 1 707,777 755,864
Otros activos Q 572
TOTAL ACTIVO &673,757 3,014,196
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
~ =
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Rubeén Romero Rodriguez Catalina Morején Quinde

Gerente General Contador General
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AUDITORES & ASESORES GENERALES

SALVADANIO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Con saldos comparativos bajo el enfoque de Gifras Correspondientes al 31 da Diclembre del 2018)
{Expresados en U.S. dolares)

Notas 2019 2018
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones con Insttuciones financieras 12 508,059 681,710
Cuentas por pagar 13 78,666 376,537
Pasivos acumulados 14 64,761 91,469
Paslvos porimpuestos corrientes 15 76,004 95,832
Otras cuentas por pagar 15,984 100,099
Total pasivos corrientes 743,564 1,345,647
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones con instituciones financieras 12 152,265 305,021
Otros pasivos no comentes 16 735,006 636,062
Total pasives no corrientes 887,271 941,083
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Secial 17 100,000 100,000
Reserva Legal 17 18,016 18,016
Superavit por Revaluacidn de Propiedades 17 190,459 190,456
Resultados acumuiados por aplicacién de NIIF 17 -36,336 -36,336
Resultados acumutados aflos anteriores 17 797,327 428,454
Resultado del ejercicio 17 -26,544 26,873
Total patrimanio de los acclonistas 1,042,522 727,466
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACOONISTAS 2,673,757 3,014,196

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financleros

C@Mﬁ&m Guieoer

Rubén Romero Rodriguez Catalina Morejon Quinde
Gerente General Contador General
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SALVADANIO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICEMBRE DEL 2019

{Con =aldos comparativos bajo el enfoque de Giras Correspondientes al 31 de Didembre del 2018)
{Expresado en U.S. délares)

Notas 2018 2018

INGRESOS 18 4,278,456 5,325,763
COSTO DE VENTA 19 2,150,231 2,542 877
UTILIDAD BRUTA 2,128,225 M
GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracion 20 517,867 549,254
Gastos de ventas 20 1,636,902 2,143,213
Total 2,154,769 2,652,467
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS -26,544 90,419
Participacion trabajadares en utllidades n 0 13,563
impuesto a |a renta 21 0 46,997
Apropiacion reserva legsl 21 0 2,686
RESULTADO INTEGRAL -26,544 26873

Las notas explicativas anexas son parte [ntegrante de los estados finandieros

Rubén Romero Rodriguez Catalina Marején Quinde
Gerente General Contador General
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SALVADANIO 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Con saldos parativos bajo el enfoque de Gifras Correspondiantes al 31 de Diciambre del 2018}
(Expresados en U.S. dolares)

Notas 2019 2018
Flujos de efectivo da actividades de operacidn:
Efectivo recibido de dientes 4,350,255 5,900,933
Efectivo pagado a proveedores -3,670,227 -4,923,759
Efectlvo pagado a empleados -B44,973 -1,036,717
Intereses pagados -46,510 -54,418
Intereses recibidos 1,598 9,854
Impuestes a las ganacias pagados -19,738 -6,774
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacidn -189,595 -110,881
Aujos de efectiva de actividades de inversidn:
Adquisicion de activos fijos 0 -4,345
Aujos de efectivo procedentes de {(utilizados en) actividades de inversidn 1] 4,349
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Obligaciones accionistas/relacionadas 141,247 299,668
Obtigaciones can instituciones financieras -326,407 -103,581
Otras entradas {salidas] de efectivo 250,812 0
Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de financiamienta 65,652 196,087
Aumento (disminucidn) neto efectiva y equivalentes al efectivo -123,943 30,857
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicia del afio 173,534 92,677
Saldo al final del afic 49,591 173,534
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

—
Rubén Romero Rodriguez Catalina Morejdn Quinde
Gerente General Contador General
11
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SALVADANIO S.A.

CONTLIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO O (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Con saldos comparativos bajo el enfoque de Cifras Correspondientes al 31 de Diclembre del 2018)
{Expresados en U.S. dolares)

Notas 2019 2018
FLLIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ganancia (pérdida) antes de 5% participacion o Impuestos -26,544 90,418
AJustes para conclilar la utilidad antes del 15% participacién e
impuestos con el efectivo neto utilizado por actividades de operacién:
Depreciaciones 48,087 55,246
Otros ajustes por partidas distintas al sfectivo 3,460 0
Camblos en activos y pas!
(incremento| disminucion en cuentas par cobrar clientes 113,397 585,024
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar -15,658 -50,783
(Inerementa) disminucién en anticlpos de provesdores -6,378 0
{Incremento) disminucién en otros activos 572 572
(Incremento) disminucidn en inventarios 121,501 -429,649
Incremento {disminucién) en cuentas por pagar comerclales -297,871 -204274
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar -84,115 154,513
Incremento (disminucién) en bensficios empleados -26,708 4,995
Incrementa [disminucidn) en anticipos de clisntes 0 6,774
Incrementa {disminucidn) en otros pasivos -19,738 a
Aujos de efectivo procedentas de (utillzados en) actividades de operacién -189,595 -110,881

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Rubén Romero Rodriguez Catalina Morején Quinde
Gerente General Contador General
T
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SALVADANIO S.A,

ENTORNO OPERATIVO, BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

(Expresados en U.S. délares)

1. Objeto de Ia Compaiiia y entorno econémico

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura
pablica del 24 de junic del 2010, misma que fue aprobada por la
Superintendencia de Companias mediante Resolucion No.
SC.1).DJC.G.10.0004365 el 1 de julio del mismo afio e inscrita en el Registro
Mercantil el 14 de julio del 2010.

La Compafiia tiene como objeto de dedicarse a la fabricacion de prendas de
vestir y a la venta al por mayor y menor de prendas de vestir y telas.

La Compaiiia se constituyé con una duracién de cien afios desde su inscripcién
en el Registro Mercantil. Actualmente posee un capital suscrito de
UsD100,000.00, dividido en 100,000 acciones ordinarias y nominativas de
USD1.00 cada una. (USD=ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica).

2. Bases de preparacidn y presentacién

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2019, incluyen
saldos contables de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF, emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros, estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indigue lo
contrario:

2.1. Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones emitidas por el IASB en cumplimiento de lo establecido
en la Resolucion de la Superintendencia de Companias
No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.07 del 9 de septiembre del 2011, publicada en
el Registro Oficlal No.566 del 28 de octubre del 2011; éstas

' Re 2
a3 -,».P}': LA E\ 13
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2.2,

2.3.

2.4,
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la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas,
ademas de su aplicacién uniforme en los ejercicios que se presentan,

Periodo contable

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos; es
importante considerar que |a informacion comparativa que se presenta
en los estados financieros y mi responsabilidad para informar se basan
en el enfoque de cifras correspondientes, por lo tanto mi opinién sobre
los estados financieros mencionados (nicamente se reflere al ejercicio
actual:

- Estado de Situacion Financiera: por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2019 y saldos comparativos bajo el enfoque de Cifras
Correspondientes al 31 de diciembre del 2018.

- Estado de Resultado Integral y Estado de Flujos de Efectivo: por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 y saldos comparativos
bajo el enfoque de Cifras Correspondientes al 31 de diciembre del
2018.

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por el periodo terminado al
31 de diciembre del 2019 y saldos comparativos bajo el enfoque de
Cifras Correspondientes al 31 de diciembre del 2018.

Moneda funcional y de presentacién

Los registros contables y los estados financieros de la Compaiia se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la
entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros de
SALVADANIO S.A., son presentados en délares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de presentacion de la Compaiia,

Importancia relativa y materialidad

La presentacién de los hechos econdémicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa o materialidad.

Para efectos de revelacion, una transaccién hecho u operacion es
material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o
desconocimiento considerando las circunstancias que lo rodean, incide en

e-mail: effranco@accountant.com
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2.5.

las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan
realizar los usuarios de la informacién contable.

En la preparacién y presentacion de los estados financieros, la
materialidad de la cuantia se determiné con relacion, entre otros, al
activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total, al pasivo
corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio,
seglin corresponda. En términos generales se ha considerado como
material toda partida que supere el 5% con respecto a un determinado
total de los anteriormente citados.

Base de medicion

Los estados financieros de SALVADANIO S.A. han sido preparados de
acuerdo con el enfoque de costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficlos a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales, probables revalorizaciones de terrenos Yy
construcciones, activos financieros mantenidos para la venta medidos a
su valor razonable a partir de los registros de contabllidad mantenidos
por la Compaiiia.

3. Politicas contables significativas

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financleros:

3' 1.

3.2,

Oficina: Km. 8% Via a Daule.
Mz.1559 / Solar. 1

Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo. Dichas cuentas no estan sujetas a
un riesgo significativo de cambios en su valor; éste se compone de los
saldos del efectivo disponible en caja y bancos e inversiones de corto
plazo adquiridas en valores altamente liquidos.

Activos financieros

Los activos financieros dentro del estado de situacion financlera de
SALVADANIO S.A. incluyen los rubros de efectivo y equlvalentes al
efectivo, préstamos, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,
mantenidos al vencimiente.
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3.3.

3.4.

3.5.
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La Compania ha definido y valorizado sus activos financieros mediante la
estimacion por deterioro para cuentas de dudosa recuperacion, mismas
que corresponden a cuentas por cobrar pendientes de pago con pagos
fijos o determinables que no tienen cotizacién en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde |a fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Cuentas comerciales a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son Iimportes debidos por clientes por
ventas de bienes o servicios realizados en el curso normal de la
operacién. Si se espera cobrar la deuda en un aio 0 menos (o en el ciclo
normal de la operacién, si este fuera mas largo) se clasifican como
activos corrientes; en caso contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar han sido reconocidas por su valor
razonable menos la provisiéon por deterioro para partidas de dudosa
recuperacion.

Inventarios
Se encuentran valuados como sigue:

Materias primas e insumos: al costo promedio de adquisicidon, los
cuales no exceden su valor neto de realizacion.

En proceso y terminados: al costo promedio de produccidn los cuaies
no exceden a los valores netos de realizacion.

Importaciones en transito: al costo de adquisicién mas gastos de
Importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y construcciones comprenden principalmente fabricas,
puntos de ventas al por menor y oficinas y se reconocen por su valor

razonable, determinado en base a valoraciones realizadas—; peritos
ot
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valuadores independientes, menos la depreciacion correspondiente en el
caso de |las construcciones. Las valoraciones se realizan con reqularidad
suficiente para asegurar que el valor razonable de un activo revalorizado
no difiere significativamente de su importe en libros. Cualquier
depreciacién acumulada en |a fecha de la revalorizacién se elimina contra
el importe bruto en libros del activo y el importe neto se reexpresa al
importe revalorizado del activo.

Los muebles y enseres y equipos estan registrados al costo menos la
depreciacion acumulada.

El costo del resto de propiedad, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relaclonados con su
ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto
por la administracion, cuando aplique. Este se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta.

La Compafiia no ha considerado valor residual de los activos fijos para la
determinacion del calculo de depreciacion, La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo fijo determinado es calculado como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
reconociéndose ésta en los resultados del afo; asi mismo, en caso de
venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a resultados
acumulados.

Los terrenos no se deprecian,

Las perdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el Importe en llbros y se
reconocen en la cuenta de resultados en la cuenta de resultados dentro
de “Otras pérdidas/ganancias netas”. Cuando se venden activos
revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Los porcentajes de depreciacién utilizados se basan en las vidas (tiles
estimadas siguientes:

Rubro Afos % depreciacién
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de computacién 3 33
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Edificios 20

Oficina: Km. 8% Via a Daule,
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.
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Pasivos financieros

Cuentas por pagar corrientes y no corrientes (obligaciones financieras,
acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras
cuentas por pagar).

Estas cuentas se regjstran al costo de transaccién, es decir a su valor
nominal, Las NIIF requieren que los documentos y cuentas por pagar
sean contabilizados al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos financieros no
derivados cuyos costos son fijos o determinables, que no se negocian en
un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan valuadas a
su valor nominal o de transaccién.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en
que los vencimientos se extienden mas alld de los doce meses después
de Ia fecha de cierre de los estados financieros en cuyo caso estas
cuentas por pagar son consideradas como pasivos no corrientes,

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curse ordinario
de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente
si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o0 vencen en el ciclo
normal de operacién, si este fuera superior). En caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonabhle
menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido.
Posteriormante, las deudas financieras se valoran por su costo
amortizado; cualquler diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método del tipo de Interés efectivo.

Impuesto a la renta carriente y anticipo del Impuesto a la renta

El gasto por impuesto corresponde principalmente al impuesto corriente
por impuesto a la renta mismo que se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
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deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo.

La Compaiia realiza la compensacién de activos con pasivos por
impuestos, sélo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarios, frente al ente regulador tributario.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que el exige el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Sin embargo para el calculo al que hace referencia el parrafo precedente
se debera tomar en cuenta lo siguiente:

- Se debera incluir dentro de los activos de las arrendadoras
mercantiles los bienes dados por ellas en arrendamiento mercantil.

- Las instituciones sujetas al control de la Superintendencia de Bancos
y Seguros y cooperativas de ahorro y crédito y similares, no
consideraran en el calculo del anticipo los activos monetarios.

- No se considerard el valor del terreno sobre el que desarrollen
actividades agropecuarias.

- No se considerard para el calculo las cuentas por cobrar salvo
aquellas que mantengan con refacionadas.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, @ menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.

De conformidad con disposiciones legales establecidas en la Ley Organica
para la Reactlvacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financiera, misma que entré en vigencia
desde el 1 de enero del 2018 (Segundo Suplemento del Registro Oficial
Nro. 150 del 29 de diciembre del 2017), se incrementd el impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio corriente que se informa, del
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22% al 25%, y del 25% al 28% sobre los ingresos gravables; se
mantiene el 22% para microempresas (incluye artesanos) pequenas
empresas y exportadores habituales que mantengan o incrementen
empleo y en contratos de inversiones para la explotacion minera
metalica a gran y mediana escala, durante un afio.

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las socledades, se
aplicara a la base imponible las siguientes tarifas:

- Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa
del 25% sobre su base imponible.

- La tarifa impositiva sera |la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

o La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
socledad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

o Dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido
0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion
o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador.

- La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacién de
acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales
referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%), la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento,
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3.10.

3.11.
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Articulos del 37 al articule innumerado anterior al articulo 40 de la Ley
de Régimen Tributario Interno (Ultima modificacidn 21-3g0-2018), en
concordancia con el Articulo 51 Reglamento para ia aplicacién Ley de
Régimen Tributario Interno.

Mediante la publicadién de la ley Orgédnica de Simplificacion vy
Progresividad Tributaria en el suplemento de! Registro Oficial Nro. 111
del 31 de diclembre del 2019, determind que el anticipo del impuestn a
la renta pase a ser optativo, deblendo ser pagado en cinco cuotas iguales
a partir del mas de julio del aiio inmediato siguiente al informado; para
tal efecto, la normativa tributarla establecié modalidades, asi:

- Las sociedades, personas naturales y las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad deberén calcular el anticipo del
impuesto a la renta para el proximo ejerciclo fiscal de acuerdo a las
cifras reportadas el afio anterior sobre 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos, y;

- Las personas naturales y sucesiones Indivisas no obligadas 2 llevar
contabilidad, calclaran el 50% del impuesto a fa renta determinado
en el ejercicio corriente menos las retenclones en ia fuente del
impueste a la renta aplicadas al contribuyente.

Provisiones (contingentes)

Las provisiones se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacion
presente (legal o mmplicita) como resuitado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma; en
tal sentido, la obligacién o pérdida asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reciamos, litiglos, multas o penalidades en
general, se deben reconocer como pasivo en el estado de situacién
financlera cuando existe una obligacién legal cierta o probable de pagar
l2 obligacién, y el monto puade ser razonablemente estimado.

Beneficios a empleados

Incluye los sueidos, salarios v contribuciones & Ia seguridad social; éstos
constituyen beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los
doce meses sigulentes al clerre del perfodo en el que los empleados han
prestado los serviclos.

Taléfonas: Oficing: 04-212-0800 / Celular; 095.929-2978 / 099-281-5814
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3.12.

3.13.

Oficina: Km. 8% Via a Daule.

Con respecto a la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia, ésta reconoce en sus estados financieros un pasivo y un
gasto por tales conceptos. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de
las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones |egales

vigentes.

El costo de los beneficios definidos, tales como la jubilacion patronal y la

bonificacion por desahucio, son determinados en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,

utilizando el método de la unidad de crédito proyectada con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Habitualmente, los planes
de beneficios definidos establecen el Importe de la prestacion que
recibira un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en
funcion de uno o mas factores como la edad, afos de servicio vy
remuneracién. Los resultados provenientes de los calculos actuariales se
reconocen durante el ejercicio fiscal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compariia
pueda otorgar.

Los Ingresos ordinarios procedentes de la venta de blenes son
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaccién, pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficlos econdmicos asoclados con fa transaccion,

Los ingresos por dividendos de inversiones son reconocidos una vez que
se han establecido los derechos de la Compaiiia para recibir este cobro.

Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo y se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectiia el
pago y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.
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Por tanto, los gastos administrativos y de ventas se reconocen conforme
se reciben los bienes y servicios respectivos.
de revisiones y regularizaciones de operaciones de ejercicios anteriores
se cargan o abonan a la cuenta de Resultados Acumulados, con la
finalidad de mostrar los resultados de los gastos propios de la liquidacidén
de cada ejercicio.

3.14. Segmentos de operacién

Los ajustes provenientes

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una
empresa que suministra un producto o servicio Individual o un grupo de
productos o servicios afine y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que
son diferentes a los de otros segmentos de negocios.
geografico es un componente diferenciable de una compaiiia que esta
dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entorno
econoémico particular y que esta sujeto a riesgos y rentabllidad que son
diferentes a los de los componentes que operan en otros entornos
econémicos.

4. Normas
vigentes

internacionales de

Un segmento

informacién financiera NIIF emitidas

Las siguientes modificaciones a las NIC y NIIF han entrado en vigor para
periodos que comenzaron a partir de enero 1 del 2018 y otras entrardn en
vigencia a partir del 2019; la Administracion ha manifestado que no han sido
adoptadas por no ser aplicables o porque siendo aplicables no han tenido un
efecto significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia, asi:

NIC - NIIF NOMBRE NIC - NIIF Ultima Vigencia
anmianda
NIIF 2 Clasificacién y valoracion de pagos basados en Enero 2018
acciones
NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar Septiembre Enero 2016 /
2014 Enero 2018
NIIF & Instrumentos financieros (nueva versién) Noviembre Enero 2018
2013
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de Mayo 2014 Enero 2018
contratos con clientes:
Sustituye a NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, 15, 18 y SIC
31 (Aplicacién retroactiva)
NIIF 16 Arrendamlentos: Enero 2016 Enero 2019
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4, SIC 15, 27
NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién | Noviembre Enero 2018
(aplica con NIIF 9) 2013
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Usos de estimaciones y supuestos

La preparacién de los estados financieros de acuerda con lo previsto en las
NIIF requiere que la Administracion de la Compaiiia efectien ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas de
contabilidad y los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
ol cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones y juicios contables utllizados por la administracion en el
proceso de aplicacion de los criterios contables son princlpalmente a las
relacionadas con:

- El deterioro de activos.- a la fecha de cierre de cada periodo o en la
fecha que se considere necesario, la administracion analiza el valor de sus
activos para determinar si existe algin indicio de que éstos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro; en caso de darse esta situacion se
realiza una estimacién del importe recuperable del activo.

- Provisiones para jubilacién patronal y desahucio.~ el valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funclon de un calculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza 1a tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afio sequin lo establece el parrafo 78 de la NIC 19.

Administraciéon de riesgos
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros
de efectivo de un instrumento financiero fluctie debldo a cambios en los

precios de mercado.
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En el caso de la Compafiia, los precios de mercado comprenden principalmente
el riego de tasa de interés. Los instrumentos flnancieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en bancos; sin embargo de esto, consideramos que el
efecto y/o exposicién de la Compafiia ante este riesgo es bajo debido a que su
nivel de obligaciones financieras no es significativo.

El riesgo de mercado de la Compaiiia es el riesgo asociado a los instrumentos
financleros de cuentas por cobrar (ventas) y las cuentas por pagar (compras)
para el desarrollo del objeto social.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato comercial
o de venta y que esto orlgine una pérdida financiera.

Consideramos que la Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por
sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades
financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencla es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en
base 2 las politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestion del
riesgo. La Compafila ha evaluado como baja la concentracion del riesgo de
crédito con respecto a los deudores comerciales considerando que al menos el
96% de las ventas son efectuadas al contado.

Riesgo de Liquidez

La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera
recurrente una herramienta de planificacion de liquidez.

Como se indica, la Compafia mantiene una politica de liquidez acorde con el
flujo de capital de trabajo, ejecutando los compromisos de pago a los
proveedores de acuerdo con las politicas establecidas. Esta gestion se apoya
en la elaboracién de flujos de caja y de presupuestos, los cuales son revisados
periédicamente, permitiendo determinar la posicién de tesoreria necesaria para
atender las necesidades de liquidez.

Reg. %
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Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el riesgo de capital son el
salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha, generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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WANKEZ NI D
5

26

Oficina: Km. 8% Via o Daule.
Mz.1559 / Solar. 1
Teléfonos: Oficina: 04-212-0800 / Celular: 099-929-2978 / 099-281-5814

e-mail: eﬂranco@accountant. com



C.P.A. Javier Franco Parraies

AUDITORES & ASESORES GENERALES

SALVADANIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019

(Incluye saldos comparativos bajo el enfoque de Cifras Correspondientes
al 31 de diciembre del 2018)

(Expresados en U.S. délares)

7. Cajay equivalente de efectivo

El detalle caja y equivalentes de caja es el siguiente:

2019 2018
Caja mayor 25,031 38715
Calas chicas y Fondos Rotatives 2,050 2,050
Banco Plchincha Cta. Cte. Nro, 34793891-04 5.196 40,196
Banco Guayaquil Cta. Cte. Nro. 15237643 12,918 63,906
Banco Procredit Ctz. Cte. Nro. 9030133357 4,396 12,667
total ¢aja - bancos 45,591 157,534
Inversiones a corto plazo 1] 16,000
Total caja y equivalentes de efectivo 49,591 173,534

Las cajas y cuentas bancarias se utilizan para realizar pagos puntuales a proveedores
locales y del exterior; adicionalmente en éstas se deposita el recaudo diario det o los
locales comerciales; Incluye efectivo disponible, asl como, depésitos en bancos de
libre uso. La Compaiiia refleja sobregiros bancarlos mismos que se presentan
en la cuenta obllgaciones con instituciones financieras corrlentes en el estado de
situacion financiera. Cabe sefialar que estas instituciones mantienen una
calificacion de riesgo de:

Institucién Financiera Calificadora de Riesgo Fecha de Galificacién | Calificacion
Banco de Guayaquil S.A. Soc. Cal, Riesgo Latinoamericana Septiembre 2019 AAA
Banco Procredit 5.A PCR Pacific S.A. / Bank Watch Ratings Septiembre 2019 AAA-
Banco Pichincha S.A. Bank Watch Ratings S.A. Septiembre 2019 AAA-

8. Cuentas por cobrar, comerciales

El detalle de cuentas por cobrar, comerciales es el siguiente:
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9.

2018 2018
Clientes {1) 294 820 359,481
Cuentas por cobrar, relacionadas 48,885 49,803
Anticipos proveedores y otros 6378 21.740
Subtotal 350,083 431,024
Provision cuentas incobrables -3,460 -22,807
Total cuentas por cobrar 346,623 408,217

(1) Representan saldos por cobrar por ventas de ropa efectuadas a directores, lideres y

empresarias(os) a nivel nacional.
inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2019 2018
Materiz Prima 363,261 529,222
Insumos B.048 37452
Productos en Proceso 55,979 56,069
Productes Terminados 1,072,385 998,831
Totsl inventarios 1,499,673 1,621574

Los inventarios de la Compaidia incluyen telas, insumos, confecciones, fibras,

hilos, etc., que son parte del proceso de produccidn.

10. Activos por impuestos corrientes

Oficina: Km. 8% Via a Daule.

El detalle de los activos por Impuestos corrientes es el sigulente:

2018 2018
Anticipa Impuesto a la renta 42,558 0
IVA en compras servicios y blenes 24,011 30,611
Retencién fuente cientes 2513 9,107
Garantias y avales SRt 0 14,537
Otros menores 1011 180
Total activos por Impuestos corrientes 70,093 5&,433
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11. Propiedad, planta y equipo

El detalle de los activos fijos es el sigulente:

Saldos Adiciones Ajustes y/o Saldas
31/12/2018 bajas 31/12/2019

Costo:
Terrenos 70,811 o 0 70,811
Revaluacidn Terrenos 55,178 0 0 55,178
Edificio 529,189 0 0 529,189
Revaluacidn Edificlos 135,281 0 0 135,281
Maquinarias y Equipos 52,318 0 0 52318
Muebles y enseres 45,189 [ 0 45,189
Equipes de computacién 88,162 0 a 88,162

Sub-total 976,128 0 1] 976,128
Depreciacion acumulada -220,264 -48,087 0 -268,351

Sub-tatal -220,264 -48,087 0 268,351
Total pr dad, planta'y equip 755, 707,777

Los activos fijos de |a Compaiiia incluyen bienes principalmente relacionados
con la confeccion como son maquinas de coser tipo industrial, botoneras,
fusionadoras, equipos, etc.

12. Obligaciones con instituciones financieras

El detalle de las obligaciones con Instituciones financieras es el siguiente:

Obligaciones bancarias corto plao:

Banco Pichinca (1)
Banco Intemacional (2)

Diners Club

sobreglros bancarios

Total obligaciones bancarias y sobregiros

Obiigacionas bancarias largo plazo:

Banco Pichinea (1)

Total porcion largo plazo
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(1) Corresponde a préstamo a largo plazo efectuado mediante pagaré a la
orden (contrato Nro. 2594188-00) con vencimientos sucesivos por un
importe de USD700,000; tasa de interés efectiva de 9.33% anual, pagos
mensuales y un vencimiento de 1,800 dias, Esta operacion crediticia fue
concedida a la Compaiiia para fines de compra de bien inmueble (solar y
edificacién) localizado en la ciudad de Guayagquil, direccién Clemente Ballén
643 y Garcia Avilés.

(2) Corresponde a préstamo a corto plazo (operacién Nro. 551870) concedido
con un periodo de 12 cuotas mensuales por un monto de USD100,000.00, a
una tasa de interés del 8.95%.
13. Cuentas por pagar

El detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

2019 2018
Proveedores nacionales (1) 78,666 373,615
Anticipo de clientes 0 2,922
Total cuentas por pagar 78,666 376,537

(1) Incluye principalmente saldos pendientes a favor de proveedores por
prestacion de servicios y/o bienes tales como materia prima, servicios
prestados tales como proveedores de tela, maquila, insumos, elaboracién de
catalogos, servicios de transporte, imagen y publicidad.

14. Pasivo acumulados

El detalle de los pasives acumulados es el siguiente:

2019 2018
Vacaciones 23577 32,974
Décimo Tercer Sueldo 38n 4,694
Décimo Cuarto Sueldo 22,000 22,785
Aportes personai y patronad al 1ESS 9,697 11,447
Préstames quirografarios-hipotecarios 4,314 4,995
Participacin a trabajadores 0 13,563
Otros menores 1,302 1,011
Total 64,761 91,469

15. Pasivos por impuestos corrientes
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El detalle de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

2019 2018
VA por pagar 61,435 73,270
Retencidn en |3 fuente IVA 8,763 13,655
Retencién en |3 fuente impuesto renta 5,896 8.907
Total pasivos por impuestos corrientes 76,094 95,832

16. Pasivos no corrientes
Los pasivos no corrientes incluyen lo siguiente:

2019 2018
Cuentas por pagar, acclonistas {1) 481,384 443,331
Cuentas por pagar, relacionada (2) 206,625 192,731
Provision jubilacidn patronal 31,245 0
Provisién bonificacién desahucia 15,752 0
Total otros pasivos ho corrientes 735,006 636,062

(1) Valores recibidos de los accionistas como capital de trabajo; no existe un
plan de pago de estos valores y no generan ningun tipo de Interés, Se
encuentra conformado de la siguiente manera:

Saldo al 31 de
Cuentas por pagar, acclonistas diciembre del
2019
Rubén Romero Rodriguez 169,227
|angel Balcazar Balcazar 206,227
|Martha Rodriguez Gatvez 95,751
|Samara Acevedo Deossa 10,179
Total accionistas 481,384

{2) Financiamlento para capital de trabajo; estos valores no tienen fecha de
vencimiento y no generan intereses, asi:

Saldo al 31 de
Quentas por pagar, relacionadas diciembre del
2019
NimA S.A. 169,000]
Tenerezza S.A. 18,400}
Jaclltop S.A, 15,225
Total refscionad. 206,625

17. Patrimonio del accionista
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El detalle del patrimonio del accionista es el siguiente:

2018 2018
Capltal Social 100,000 100,000
Reserva Legal 18,016 18,016
Superavit por Revaluacidn de Propiedad 190,458 190,455
Resultados acumulados por aplicacion de NIF -36,336 -36,336
Resultados acumulados afios anteriores 797,327 428,454
Resultado Integral -26.544 26,873
Total 1,042,922 721466

El capital social al 31 de diciembre del 2019, estd constituido por 100,000
acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de USD1.00 cada una.

Se encuentra constituido de la siguiente manera:

Nombre accionista Identificacién Capital
ACEVEDO DEOSSA ANA SAMARA 0918836107 4,130
BALCAZAR BALCAZAR IOSE ANGEL 0917435190 33,250
RODRIGUEZ GALVEZ MARTHA LUZ 0927697227 29,370
ROMERO RODRIGUEZ RUBEN DARIO 0918677972 33,250
Reserva legal, 1a ley de Compaiiias requiere que por loc menos el 10% de la

utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capltalizada en su totalidad. Al 31 de
diciembre del 2019 la reserva legal es igual al 15.03% del capital social de la
Compafiia.

Resultados _ejercicios _anteriores, los resultados de ejercicios anteriores

corresponden a ganancias retenidas en la Compaiiia por explicita voluntad
social y por disposiciones legales o estatutarias que rigen y fijan las normas de
funclonamiento de las compafiias. Estas pueden ser utilizadas para aumento de
capital, retiro en efectivo mediante la distribucion de dividendos, para
compensar pérdidas, etc.

Adopcién_por primera vez de las NIF, registra los ajustes resultantes por la

adopcién de nuevas normas y por correccion de errores como parte del proceso
de conversion de los estados financieros de la Compafiia elaborados
previamente bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y llevados a
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Como resultado de la
adopclon, estos ajustes han supuesto una disminuclén en el patrimonio que
iniclalmente representé un monto de USD36,337.

Reg
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vit_revalorizaci A il Esta cuenta se refiere a reavallos
practicados a activos fijos terrenos y edificios adquiridos durante e| presente
periodo fiscal. Los saldos acreedores de las cuentas superavits por medicion
posterior (reavalGos), podran ser transferidos a resultados acumulados, a
medida que el activo sea utilizado por la entidad, es decir, se disminuira con las
sucesivas depreciaciones del activo que originé la revaluacion o cuando se lo
venda.

18, Ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias comprenden lo siguiente!

2019 2018
Ventas confecclones y telas 4,546,973 5,534,628
Otros ingresos 8,040 9,854
(-} Devoluciones en ventas 276,557 218,719
Total 4,278,456 5,325,763

Los ingresos de la Compaifiia se dan bajo la modalidad del sistema de ventas
directas (o por catalogo) donde el unico Intermediario es un vendedor directo
independiente. El mecanismo de cobro estd estrechamente ligado al crédito
y/o facilidad de pago del potencial cliente frente al momento de la entrega del
producto; mediante este mecanismo se minimiza el riesgo de recuperacion de
la liquidez del empresario asegurando asi uma venta al contado para la
Compaiifa.

19. Costo de venta

A continuacidn se presenta la composicién del rubro:
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Inventario inlcial de:

Bfenes no producidos por |a compafiia

Materia prima
Productos en proceso
Productos terminadas
Miis:

Compras netas lociles de bienes no producidos
Compras netas locales de materis prima

Costo de mano de obra directa

Beneficios soclales y aportes al 1ESS

Otros costos de fabricacidn
Inventario final de:
Materia prima

Productos en proceso
Productos terminados

Total costo de venta

20. Gastos de administracién y ventas

A continuacion se presenta la constitucion de este rubro:

Gastos de administracién:

Sueldos, beneficios soclales, servicios prestados

Mantenimiento edificios
Arrlendo locales y servicios bisicos
Otros menores

Total gastos de administracién

Gastos de ventos:

Comisiones por ventas (directores +lideres)

Impresicn y disefio de Catdlogos

Sueldas, beneficios, aportes seguridad social

Transporte, fletes, movilizaclones
Otros menores

Total gastos de ventas

21, Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta

2019 2018
0 14,736
566,674 573,727
56,069 65,835
998,831 533,670
0 20,101
914,238 1,708,067
205,575 290,622
113,168 101,735
795,349 854,953
-371,309 -566,674
-55,979 -56,069
1,072,385 -998,830
2,150,231 2,542,877

2019 2018
239,997 317,734
7,866 15,360
26,125 1,199
24381 214961
— s sesas
478,527 733,718
547,200 582,877
258,525 357,888
135,563 166,852
216,087 301,878
1,636,902 2,143,213

se calcula en un 25% sobre los ingresos grabables (base imponible).

reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable

es como sigue:
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2019 2018

Utilidad (pérdida) del ejercicio:
Base de cilculo participacidn a trabajadores 26,544 90,419
Diferencias permanentes:
(-} Participacidn a wabajadores 0 13,563
{+) Gastas no deducibles locales 24,299 51,470
{-} bedutciones adicienales o 4]
pérdida sujeta a amortizacién en periodos siguientes -2,245 128,326
Total impuesto causado: 0 32,082
Antlcipo daterminado del ejerciclo declarado 42,558 46,997
{-) Rebaja del salda del anticlpo - Decreta Ejecutivo 210 0 0
{=) Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscla dectarado 42,558 46,997

p a larenta do mayor al anticipo reducide: 0 0
{+} saldo de anticipo pendiente de pago 0 o
(-} Retenciones ¢n Ia fuente del ejercicia comente 852 1,005
{-) Crédito tributario de afios 2,53 8,282
{-) Crédito tributario por 1S0 coriente 0 0
Total saldo a favor 45,923 -9,287

22. Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2019 (fecha corte) y la
fecha de elaboracién y emision de los estados financieros auditados, se han
dado eventos que considero es demasiado prematuro para afectar mi opinion;
a mi juicio éstos son méas blen asuntos de Incertidumbre que por su nivel de
importancia considero tienen ya una afectacion profunda en la economia actual
y futura. Sin embargo, es importante Indicar que tales hechos, a decir de la
Administraciéon de la Compaiiia, no tendran un efecto favorable o desfavorable
que afecte la situacién financiera de ésta, al cierre del ejercicio econémico
informado.

Tales hechos de incertidumbre tienen gue ver con la enfermedad Corona Virus
2019 (COVID-19), misma que, a la fecha de emisidn de este informe, ya tiene
un impacto significativo en los Mercados Financieros Globales, pudiendo tener
implicaclones contables desfavorables,

Impacto del COVID-19 en los Mercados Financieros Globales
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La Compaiia deberéd considerar el impacto y evaluar cuidadosamente sus
circunstancias Unicas y su nivel de exposicién a ciertos riesgos, originadas por
el brote y esparcimiento global de ésta enfermedad.

Algunos de los principales impactos, que deberan ser motivo de seguimiento y
revelacion en los estados financieros del 2020, incluyen, pero no se limitan a:

- Interrupciones en la produccion.

- Cortes en la cadena de suministros.

- Indisposicién del personal laboral,

- Reduccidn de ventas, ganancias o de la productividad.

- Cierre de instalaciones, tiendas, plantas, inclusive.

- Retrasos en expansion planeada para el negocio.

- Imposibilidad de obtener financiamiento.

- Incremento en la volatilidad en los valores de instrumentos financieros.

- Reduccion del turismo, interrupcién de viajes que no sean esenciales y en
actividades deportivas, culturales entre otras.

Impacto del COVID-19 en las consideraciones contables

Asi mismo, la Administracion de la Compaiiia deberd evaluar el impacto del
COVID-19 a nivel contable; para el efecto deberd considerar y documentar las
consecuencias del brote de ésta enfermedad en conclusiones contables y
revelaciones relacionadas, principalmente, a:

- Negocio en marcha.

- Deterioro de activos no financieros (incluyendo plusvalia).
- Valoracién de inventarios.

~  Provisidn para probables pérdidas o pérdidas esperadas,
- Medicion al valor de mercado,

- Provisiones para contratos onerosos.

- Incumplimientos de convenios.

- Manejo de riesgo de liquidez.

- Eventos posteriores a la fecha de reporte.

-~ Relaciones de cobertura.

- Recuperaciones de sequros relacionadas con interrupciones del negocio.
- Beneficios por culminacion de relacion laboral.

- Consideraciones fiscales.
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