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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE A LOS ACCIONISTAS DE SALVADANIO
S5.A,

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de SALVADANIO S.A., los cuales
comprenden el estado de situacidén financiera al 31 de diciembre del 2016, y los
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonic neto y de flujos de
efectivo, correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 se muestran
bajo el enfoque de cifras correspondientes.

En mi opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situacién financiera de SALVADANIO S.A. al 31 de
diciembre del 2016, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador,

Bases de la Opinion

Mi auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen con mas
detalle en la seccidn de “Responsabilidades de! auditor para la auditoria de los
estados financieros” de mi informe. Soy independiente de la Entidad de acuerdo
con las disposiciones del Cédigo de Ftica del Contador Plblico emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA) junto a los requisitos éticos
que son relevantes para mi auditoria de los estados financieros en la Republica del
Ecuador, y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas en conformidad con
estos requisites. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es
suficiente para proporcionar una base razonable para mi opinién.

Responsabilidad de [a administracion en relacion con los estados
financieros

La administracién de la Entidad es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, asi como del control interno que fa administracién de ia
Entidad considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un negocio et marcha,
revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados, salve que la
administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o no tenga
otra alternativa mas realista que hacerlo.

El Consejo Administrative y/o Directorio es responsable de supervisar el proceso de
presentacién de los informes financleros de la Entidad,

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieras en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o
por error, y emitir mi opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material
si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Nermas Internacicnales de
Auditoria, apliqué el juicio profesional y mantuve el escepticismo profesional
durante toda {a auditorfa; asimisma:

- Identifiqué y evalué los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; disefié y realice procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtuve evidencia de auditoria
suficiente y apropilada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo
de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que
resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, falseamiento o la rescisidon del control interno.

- Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad,

- Evalué lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de [as
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
administracion.
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- Concluf sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones
con eventos ¢ condiclones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si flegué a
la conclusién de que existe una incertidumbre material, estoy obligado a llamar
la atencion en mi informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en fos
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar mi
opinién. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
fa fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio
en marcha.

- Evalué Ja presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
inciuyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion y/o
expresen la imagen fiel, obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacién financlera de la entidad para expresar una opinidn
sobre los estados financieros. Soy responsable de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Soy el Gnico responsable de mi opinion
de auditoria.

- Me comuniqué con el o los encargados del gobierno en relacién con, entre otras
cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
Importantes.

C.R.A Javier Franco Parrales
SC-RNAE 2 No. 454

RNC No. 28.322

Guayaquil, Ecuador

Febrero 24, 2017
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SALVADANIOS.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL31 DEDICIEMBREDEL 2016

{Con clfras carrespondlentes al 31 de Diclembre def 2015)

{Expresadosen U5, dolares)

Notas 2016 2015

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja yequivalentes de caja 3.4/7 372,978 417,079
Cuentas porcobrar 3.2/3.3/8 998,047 589,305
Otras cuentas por cobrar 3.2 1,299 0
Pagos Anticipados 78,253 6,660
Invantarlos 3.4/9 1,241,044 1,391,509
Otros activos corrientes 18,587 64,582
Total activos corrientes 2,710,208 2,469,735
Propledades yequipos 3.5/10 848,152 78,420
Otros activos a 600
TOTALACTIVO 3,558,360 2,548,755

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

)

Rubén Romero Rodriguez Sharon Eslao Cab!g
Gerente General Contador Genera;
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SALVADANIOS.A,

ESTADO DESITUACION FINANCIERA

AL 31 DEDICIEMBREDEL 2016

{Con cifras correspondientesal 31 de Diclembre del 2015)

{Expresadosen U.S, dolares)

Notas 2016 2015
PASIVOY PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE;
Obligaciones con instituciones financieras 3.6/3.8/11 502,105 269,516
Cuentas por pagar 3.6/3.7/12 1,125,041 1,192,423
Pasivos acumulados 3.11/13 96,653 139,396
Impuestos por pagar 0 63,495
Tota! pasivos corelentes 1,723,799 1,664,830
PASIVONO CORRIENTE:
Obligaciones con instituciones financieras 3.6/3.8/11 583,793 4]
Provisién por desahucio 3.10/14 18,761 13,153
Provisidn para jubilactén patrenal 3.10/14 56,831 39,168
Otros pasivos no corrientas 14 121,175 100,000
Total pasivesno corriantas 780,560 152,321
PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS:
Capital Soclal 15 100,000 800
Reserva Legal 15 15,030 400
Superavit por Revaluacisén de Propiedades 15 190,459 0
Resultados acumulados poraplicacidn de NIIF 15 -36,337 -36,337
Resultados acumulados afios anteriores 15 653,179 406,201
Resultado del efercicio 15 131,670 360,540
Total patrimonlo de los accionistas 1,054,001 731,604
TOTALDE PASIVO Y PATRIMORNIO DELOS ACCIONISTAS 3,558,360 2,548,755

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Ao B’

Rubén Romero Rodriguez Sharon Eslag Cj%rera
Gerente General Contador Gerteral
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SALVADANIOS.A.

ESTADO DE RESULTADOQ INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016
{Con cifras correspondientesal 31 de Diclembre del 2015)

{Expresado en U.S. délares}

Notas 2016 2015
INGRESOS 3.12/17 7,214,246 7,439,371
COSTO DEVENTA 3.13/18 3,569,925 3,695,667
UTILIDAD BRUTA 3,644,321 3,743,704
GASTOS DEOPERACION
Gastos de adminlstracion 3.13/19 1,096,986 559,906
‘ Gastos de ventas 3.13M19 2,302,375 2,529,984
Total 3,399,361 3,089,590
UTILIDAD [PERDIDA) DE OPERACIONES 244,960 653,814
OTROS GASTOS (INGRESOS)
Otros gastos no operacionales 11,617 105,742
, Total otros gastos [Ingresos) 11,617 105,742
| UTILIDAD {PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION EIMPUESTOS 233,343 548,072
Participacién trabajadores en utilidades 20 35,001 82,211
Impuesto a la renta 20 52,042 105,321
Aproplacién reserva legal 14,630 [
RESULTADO INTEGRAL 131,670 360,540

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financleros

e

Rubén Romero Rodriguez Sharen Eslao Cabrera
Gerente General Contador General

Oflcina: Km. 8% Via a Daule,
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e-mail: elfranco@accountant.com
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SALVADANIOS.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Con cifras correspondientesal 31 de Diciembre de| 2015}
{Expresadosen U.$, dofares)

Notas 2016 2015

‘Flujos de efectivo de actividades de operacitn;

Efectivo recibido de clientes 6,780,859 7,251,399
Efectivo pagado a proveedores -5,810,742 6,067,472
Efectivo pagado a empleados -1,028,344 -894,089
Intereses pagados -11,617 -15,098
Intereses recibidos 11,747 2,487
Impuestos a 1as ganaclas pagados -115,537 43,560
Efectivo neto uttlizado en actividades de operacitn -173,634 233,667
{Flujos de efectivo de actividades de inversidn:

Adquisicién de activos fijos 3.5/i0 -601,134 -20,753
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversién 601,134 -20,753
- |Flujos de efectlvo de actividades de financlamlento:

Operaciones con relacionadas, neto -106,890 188,780
Ohligaciones con accionlstas 21,175 50,000
Cbligaciones con Instituclones financieras 3.6/3.8/11 816,382 -158,547
Efectivo neto provisto por actividadesde financiamiento 730,667 -19,767
Disminuci6n neta en efectivoy equivalentes de efectivo -44,101 193,147
Efectivoy equivalentes de efectivo:

Saldoaliniciodel afio 417,079 223,932
Saldo al final de!l afio 372,978 417,079

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financleros

(LW '
Rubén Romero Rodriguez Sharon Eslao Cabyera
Gerente General Contador General
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SALVADANIOS.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO O {UTILIZADO) POR LAS ACTIViDADES DE OPERACION

POREL ARO TERMINADO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016

{Con cifras correspondientesal 31 de Piciembre del 2015)

(Expresados en 1.5, dofares)

Notas 2016 2015

FLUJDS DECAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganantia (pérdida)antes de 15% participacién e impuestos 233,343 548,072

Ajustes para tonclliar lautilidad antes def 15% participacidn e
impuestos con el efectivo neto utilizado por actividades de operaclén:

Depreciaciones 21,861 16,301
Provisién jubilacidn patronal 17,663 6,457
Provisién bonificacién por deshaucio 5,608 12,545
Provisidn cuentas incobrables 9,612 4,980

Camblosen activosy pasivos

[Incremento) disminucién en cuentas por cobrar cliantes 411,208 -193, 164
(incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar -26,297 58,662
(Incremento) disminucidn en anticipos de proveadores -20,951 -71,096
{Incremento) disminucién en inventarios 150,465 309,943
Incremento {disminucién) en cuentas por pagar comerciales 54,518 -460,583
incremento {disminucidn} en otras cuentas por pagar -1360,504 28,670
Incremento {disminucidnd en beneficios empieados 77,744 -24,338
incremento {disminucldn}en otros pasivas ] -2,782
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién -173,634 233,667

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Aol

Rubén Romero Rodriguez Sharon Eslac éahrera
Gerente General Contador General

11
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SALVADANIO S.A,

ENTORNO OPERATIVO, BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

(Expresados en U,S. dilares)

1.

Objeto de la Compafiia y entorno econémico

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante escritura
publica del 24 de junio del 2010, misma que fue aprobada por la
Superintendencia de Compafitas mediante Resolucién No.
SC.I1.DJC.G.10.0004365 el 1 de julio del mismo afio e inscrita en el Registro
Mercantii el 14 de julio del 2010,

La Compaiifa tiene como objeto de dedicarse a la fabricacion de prendas de
vestir y a la venta al por mayor y menor de prendas de vestlr y telas.

La Compaiila se constituyd con una duracién de clen affos desde su inscripcién
en el Registro Mercantil y con un capital suscrito de USDB00.00, dividido en 800
acciones ordinarias y nominativas de USD1.00 cada una. (USD=délares de los
Estados Unidos de Norteamérica).

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados en Junta
General Ordinaria de Accionistas el 22 de marzo del 2017; asi mismo, mediante
informes del sefior Comisario y la Gerencia General han procedido a la
aprobacién de los mencionados estados financieros sin modificacién alguna.

Bases de preparacion y presentacién

Los Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2016, incluyen
saldos contables de acuerde a Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante TASB), vigentes al 31 de diciembre del 2016,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afies presentados, salvo que se indique lo
contrario:

12
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2.1, Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conforimidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) y sus
interpretaciones emitidas por el IASB en cumplimiento de lo establecido
en la Resolucibn de [a Superintendencia de Compafiias
No.SC.ICL.CPAIFRS.G.11.07 del 9 de septiembre del 2011, publicada en
el Registro Oficial No.566 del 28 de octubre del 2011; éstas representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas,
ademas de su aplicacién uniforme en los ejercicios que se presentan.

2.2, Periodo contable

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos; es
importante considerar que la informacidn comparativa que se presenta
en los estados financieros y mi responsabilidad para informar se basan
en el enfoque de cifras correspondientes, por lo tanto mi opinién sobre
los estados financieros mencionados Unicamente se refiere al ejercicio
actual:

- Estado de Situacién Financiera: por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2016 y cifras correspondientes al 31 de diciembre del
2015,

- Estado de Resultado Integral y Estado de Fiujos de Efectivo: por el
perfodo terminado al 31 de diciembre del 2016 vy cifras
correspondientes al 31 de diciembre del 2015.

~ Estado de Cambios en el Patrimonioc Neto por el periodo terminado al
31 de diciembre del 2016 y cifras correspondientes al 31 de
diciembre del 2015.

2.3. Moneda funcional y de presentacion

Los registros contables y los estados financieros de la Compafiia se
valoran utilizando fa moneda del entorno econdmico principal en que la
entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros de
SALVADANIO S.A., son presentados en dolares de los Estados Unidos de
Amérlca, que es la moneda funcional de presentacidn de la Compafiia.

13
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2.4.

2.5,

Importancia relativa y materialidad

La presentacién de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su
importancia relativa o materialidad.

Para efectos de revelacién, una transaccién hecho u operacién es
material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su conccimiento o
desconocimiento considerando las circunstancias que lo rodean, incide en
las decisiones que puedan tomar ¢ en las evaluaciones que puedan
realizar los usuarios de la informacién contabie.

En la preparacidon y presentacidn de los estados financieros, [a
materialidad de la cuantia se determiné con relacién, entre otros, al
activo total, al activo corriente y no corriente, al pasivo total, al pasivo
corriente y no corriente, al patrimonio o a ios resultados del ejercicio,
segiin corresponda. En términos generales se ha considerado como
material toda partida gue supere el 5% con respecto a un determinado
totai de jos anteriormente citados.

Base de medicidon

Los estados financieros de SALVADANIO S.A. han sido preparados de
acuerdo con el enfoque de costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales, probables revalorizaciones de terrenos vy
construcciones, activos financieros mantenidos para la venta medidos a
su valor razonable a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por ia Compafiia.

3. Politicas contables significativas

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros:

3.1.

Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye aquellos activos financleros liquidos y depdsitos que se pueden
transformar rapidamente en efective. Dichas cuentas no estan sujetas a
un riesgo significativo de cambios en su valor; éste se compone de ios
saldos del efectivo disponible en caja y bancos e inversiones de corte
plazo adquiridas en valores altamente liquidos.
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3.2. Activos financieros

Los activos financieros dentro dei estado de situacidon financiera de
SALVADANIO S.A, incluyen los rubros de efectivo y equivalentes al
efectivo, préstamos, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,
mantenidos al vencimiento,

La Compaiifa ha definido y valorizado sus activos financieros mediante la
estimacidn por deterloro para cuentas de dudosa recuperacidon, mismas
que corresponden a cuentas por cobrar pendientes de pago con pagos
fijos o determinables que no tienen cotizacién en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidén financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

3.3. Cuentas comerciales a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por
ventas de bienes o servicios realizados en el curse normal de la
operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos (o en el ciclo
normat de la operacién, si este fuera mas largo} se clasifican como
activos corrientes; en caso contrario, se presentan como activos no
corrientes,

Las cuentas comerciales a cobrar han sido reconocidas por su valor
razonable menos la provisidn por deterloro para partidas de dudosa
recuperacion.

3.4. Inventarios

Se encuentran valuados como sigue:

Materias primas e insumos: al costo promedio de adquisicidn, los
cuales no exceden su valor neto de reafizacién.

En proceso Yy terminados: al costo promedio de produccién los cuales
no exceden a los valores netos de realizacién.

Importaciones en transito: al costo de adquisicién mas gastos de
importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacidn financiera,
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El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negoclo, menos los costos variables de venta aplicables.

3.5. Propiedad, planta y equipo

tos terrenos y construcciones comprenden principalmente fabricas,
puntos de ventas al por menor y oficinas y se reconocen por su valor
razonable, determinado en base a valoraciones realizadas por peritos
valuadores independientes, menos la depreciacién correspondiente en el
caso de las construcciones. Las valoraciones se realizan con regularidad
suficlente para asegurar que el valor razonable de un activo revalorizado
no difiere significativamente de su importe en libros. Cualquier
depreciacién acumulada en la fecha de la revalorizacién se elimina contra
el importe bruto en libros del activo y el importe neto se reexpresa al
importe revalorizado del activo.

Los muebles y enseres y equipos estan registrados al coste menos la
depreciacién acumuiada.

El costo del resto de propledad, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con su
ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento segtn lo previsto
por la administracidn, cuando aplique. Este se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta.

La Compafifa no ha considerado valor residual de los activos fijos para la
determinacion del calculo de depreciacion. La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo fijo determinado es calculado como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
reconociéndose ésta en los resuitados del afio; asl mismo, en caso de
venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de [a
reserva de revaluacidon es transferido directamente a resultados
acumulados.

Los terrenos no se deprecian.
Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se

reconocen en la cuenta de resultados en la cuenta de resultados dentro
de “Otras pérdidas/ganancias netas”. Cuando se venden actlvos
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revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

3.6. Pasivos financieros

Cuentas por pagar corrientes y no corrientes (obligaciones financieras,
acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras
cuentas por pagar).

Estas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su valor
nominal. Las NIIF requieren que los documentos y cuentas por pagar
sean contabilizados al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos financleros no
derivados cuyos costos son fijos o determinables, que no se negocian en
un mercado active, por lo que estas cuentas por pagar estan valuadas a
su valor nominal o de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en
que los vencimientos se extienden mas alla de los doce meses después
de la fecha de cierre de los estados financieros en cuyo caso estas
cuentas por pagar son consideradas como pasivos no corrientes,

3.7. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
serviclos que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario
de la operacién. Las cuentas a pagar se clasifican como pasive corriente
si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (0 vencen en el ciclo
normal de operacidn, si este fuera superior). En caso contrario, se
presentan como pasivos no corrlentes.

3.8. Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transaccién en los que se haya incurrido.
Posteriormente, las deudas financieras se vaforan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso se reconoce
en fa cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo.

|
i
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3.9. Impuesto a la renta corriente y anticipo del impuesto a la renta

El gasto por impuesto corresponde principalmente al impuesto cortiente
por impuesto a la renta mismo que se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingtesos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo.

La Compafila realiza la compensacién de activos con pasivos por
impuestos, sdlo si tiene reconocido legalmente ¢! derecho de
compensarios, frente al ente regulador tributario.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que el exige el
pago de un “anticipec minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calcutado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Sin embargo para el calcuio al que hace referencia el parrafo precedente
se debera tomar en cuenta lo siguiente:

- Se deberda incluir dentro de los activos de las arrendadoras
mercantiles los bienes dados por ellas en arrendamiento mercantil.

- Las instituciones sujetas al controi de la Superintendencia de Bancos
y Seguros y cooperativas de ahorro y crédito y similares, no
consideraran en el calculo del anticipo los actives monetarios.

- No se considerara el valor de! terreno sobre el que desarrollen
actividades agropecuarias.

- No se considerara para el calculo las cuentas por cobrar salvo
aquellas gue mantengan con relaclonadas.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste CGltimo se
convertird en impuesto a ia renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Serviclo de Rentas Internas su devolucién, lo
cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.
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3.10.

3.11.

3.12.

Provisiones {contingentes)

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién
presente {(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable def importe de la misma; en
tal sentide, la obligacién o pérdida asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, muitas o penalidades en
general, se deben reconocer como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando existe una obligacién legal cierta o probable de pagar
{a obligacidn, v el monto puede ser razonablemente estimado.

Beneficios a empleados

Incluye los sueldos, salarios vy contribuciones a la seguridad social; éstos
constituyen beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los

doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado los servicios.

Con respecto a la participacién de los trabajadores en fas utilidades de la
Compaiifa, ésta reconoce en sus estados financieros un pasivo y un
gasto por tales conceptos. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales
vigentes, '

El costo de los beneficios definidos, tales como la jubilacion patronal y la
bonificacién por desahucio, son determinados en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utitlizando el método de la unidad de crédito proyectada con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Habitualmente, los planes
de beneficlos definidos establecen el importe de la prestacién que
recibira un empleado en el momento de su jubilacidn, normalmente en
funcién de uno o mas factores como la edad, afios de servicio y
remuneracion. Los resultados provenientes de los cdlculos actuariales se
reconocen durante el ejercicio fiscal.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de

cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar. :
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Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compaiila transfiere los riesgos y beneficios
derivados de [a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos ncurridos o per incurrir, en relacién con la transaccién, pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiila reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién,

Los ingresos pot dividendos de inversiones son reconocidos una vez que
se han establecido los derechos de la Compafiia para recibir este cobro.

3.13. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo y se reconocen a medlida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectiia el
pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Por tanto, los gastos administrativos y de ventas se recanocen conforme
se reciben los bienes y serviclos respectivos. Los ajustes provenientes
de revisiones y regularizaciones de operaciones de ejercicios anteriores
se cargan o abonan a la cuenta de Resultados Acumulados, con la
finalidad de mostrar los resultados de los gastos propios de la liquidacién
de cada ejercicio.

3.14. Segmentos de operacion

Un segmento de negocio es un componente diferenciable de una
empresa que suministra un producto o servicio individual o un grupo de
productos o servicios afine y que esta sujeto a riesgos vy rentabilidad que
son diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento
geografico es un componente diferenciable de una compafiia que esté
dedicado a suministrar productos o servicios dentro de un entorno
econdmico particular y que esta sujeto a riesgos y rentabilidad que son
diferentes a los de los componentes que operan en otros entornos
econdmicos. La Compafiia efectia revelaciones por segmentos (Ver Nofa
16).

4, Normas Iinternacionales emitidas atin no vigentes

A continuacion se detallan la NIIF y enmiendas emitidas pero con vigencla
postetior al efercicio econdmico que comlenza el 1 de enero del 2016; en este
sentido, la Compaiifa adoptard estas normas seglin su campo se aplicabilidad,
cuando entren en vigor, asi:
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Normas

Fecha efectiva de vigencla

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

1 de enero del 2016

Enmienda a la NIC 1 Presentacion de estados financieros

1 de enero del 2016

Enmienda a la NIC 16 y NIC 38 Propiedades, plantas y equipos y Activos
intangibles

1 de enero del 2016

Enmlenda a la NIC 16 y NIC 41 Propiedades, plantas y equipos y Agricultura:
Plantas productoras

1 de enero del 2016

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados

1 de enero del 2016

Eamienda 2 la NIC 27 Estados financleros separados-método de la
participacion

1 de enero del 2016

Enmlenda a ta NIC 34 Reporte de periodos interinos

1 de enero del 2016

Enmienda a Ja NI)F 5 Activos ne corrlentes mantenidos para la venta y 1de enero del 2016

operacjones discontinuas

Enmienda a fa NIIF 7 Instrumentos financieros-revelaciones 1 de enero del 2016

Enmienda a la NHF 10 y NIC 8 Venta o aportacién de bienes entre un
Inversionista y su asociado o foint Venture

1 de enero del 2016

Enmienda a fa NIIF 11 Acuerdos conjuntos-Contabilizacidn de adquisiclones 1 de enero del 2016

de participaciones en operaciones conjuntas

Enmienda a la NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién: la aplicacién de la
excepcion de consolidacion

1 de enero del 2016

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenlentes de contratos con 1 de enero del 2017

clientes

NIIF @ Instrumentoes financieros 1 de enero del 2018

5. Usos de estimaciones y supuestos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las
NIIF requiere que la Administracién de la Compafifa efectGen ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas de
contabilidad y los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en
el cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones y juicios contables utilizados por la administracién en el
proceso de aplicacion de los criterios contables son principalmente a las
relacionadas con:

» El deterioro de activos.- a la fecha de cierre de cada periodo o en la
fecha gque se considere necesario, la administracién analiza el valor de sus
activos para determinar si existe alg(n indicio de que éstos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro; en caso de darse esta situacién se
realiza una estimacion del importe recuperable de! activo,
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6.

- Provisiones para jubilacidon patronal y desahucio.- e! valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utllizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar e! célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de
cada afio seglin lo establece el parrafo 78 de la NIC 19.

Administracion de riesgos
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros
de efectivo de un instrumento financiero fluctle debide a cambios en los
precios de mercado,

En el caso de la Compafifa, los precios de mercado comprenden principalmente
el riego de tasa de interés, Los instrumentos financieros afectados por los
rlesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en bancos; sin embargo de esto, consideramos que &l
efecto y/o exposicidn de la Compafiia ante este riesgo es bajo debido a que su
nivel de obligaciones financieras no es significativo.

El riesgo de mercado de la Compaiiifa es el riesgo asociado a los instrumentos
financieros de cuentas por cobrar (ventas) y las cuentas por pagar (compras)
para el desarrollo del objeto soclal.

Riesgo de Crédito

Ei riesgo de crédite es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contrato comercial
o de venta y que esto origine una pérdida financiera.

Consideramos que ia Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por

sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciazles) y sus actividades
financieras incluidos los saldos en bancos.
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La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en
base a las politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestién del
riesgo. La Compafila ha evaluado como baja la concentracién de! riesgo de
crédito con respecto a los deudores comerciales considerando que al menos el
96% de las ventas son efectuadas al contado.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera
recurrente una herramienta de planificacién de liquidez,

Como se indica, la Compaiifa mantiene una politica de liquidez acorde con el
flujo de capital de trabajo, ejecutando los compromisos de pago a ios
proveedores de acuerdo con las politicas establecidas. Esta gestion se apoya
en la elaboracién de flujos de caja y de presupuestos, los cuales son revisados
periédicamente, permitiendo determinar la posicion de tesoreria necesaria para
atender las necesidades de liquidez,

Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafila al administrar el riesgo de capital son el
salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha, generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una

estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

............... ), C—————
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SALVADANIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Con cifras correspondientes al 31 de Diciembre del 2015)

{Expresados en U.S. délares)

7. Cajay equivalente de efectivo

El detalle caja y equivalentes de caja es el siguiente:

20156 2035
Caja mayor 26,549 33,193
Cajas chicas y Fondos Rotatives 1,950 1,950
8anco Plchincha Cta. Cte. No, 3479389104 (1) 344,479 6,495
total caja-bancos 372,978 41,638
Inversiones a corto plazo 0 375,442
Total cajayequivatentesde efectivo 372,978 417,080

(1) Se utiliza para realizar pagos puntuales a proveedores locales y del exterior;
adicionalmente se deposita el recaudo diario det o los locales comerciales. En
general este rubro incluye efectivo disponible, depdsitos de libre
disponibilidad en bancos, por tanto, altamente liquides. La Compafiia refleja
sobregiros bancarios mismos gue se presentan en la cuenta obligaciones con
instituclones financieras corrientes en el estado de situacién financiera.

8. Cuentas por cobrar, comerclales

El detalle de cuentas por cobrar, comerciales es el siguiente:

2016 2015
Clientes (1) 909,846 498,638
Credito tributario tVA 101,971 63,497
Cuentas por cobrar, relaclonadas 996 15,401
Anticipos proveedores yotros 0 17,523
Subtotal 1,012,813 595,059
Provisién cuentas Incobrables {2) -14,766 5,154
Total cuentas por cobrar 998,047 589,905
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(1) Representan saldos por cobrar por ventas de ropa efectuadas a directores, lideres y

empresarias{os) a nivel nacional.

{2) El movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue como sigue:

Concepto Saldo al 31 de diciembre del 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 2016 5,154
Aumento provisién del perfodo 9,612
$aldo alfinal del periodo 14,766

9. inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

Materia Prima

lnsumos

Productos en Proceso
Productos Terminados
importacidn en Trénsito

Total inventatios

2016 2015
508,548 473,453
60,245 56,998
123,785 305,461
538,788 550,409
9,678 5,188
1,241,044 1,391,509

Los inventarios de la Compaiifa Incluyen telas, insumos, confecciones, fibras,
hilos, etc., que son parte del proceso de produccién.

10. Propledad, planta y equipo

El detalle de los activos fijos es el siguiente:

Oficina: Km. 8} Via a Daule.

Ma2,1559 / Solar, 1
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Costo:

Tertenos

Revaluacidn Terrenos
Edificio

Revaluacién Edificios
Maquinarias y Equlpos
Muebles yenseres
Equipos de computacién

Sub-total
Depreciactén acumulada
Sub-total

Total propledad, plantayequipos

F RANCO SEEMP. CIA. LTDA

Servicios Empresariales

Saldos Adiclones Retirosy/o Satdos
31/12/2015 ajustes 31/12/2016

Q 70,811 0 70,811

0 o 55,178 55,178

I} 529,189 0 529,189

Q o 135,281 135,281

59,477 1,052 o 60,529
41,247 [} 0 41,247
71,459 82 3,883 75,424
172,183 601,134 194,342 967,659
53,763 -21,861 -3,883 -119,507
93,763 21,861 -3,883 -118,507
78,420 848,152

Los activos fijos de la Compafifa incluyen bienes principalmente refacionados
con la confeccién como son maquinas de coser tipo industrial, botoneras,

fusionadoras, equipos, etc.

La compaiila para
principalmente, la
caracteristicas:

este perfodo
adquisicién  de

econdmico

bien

refleja
inmueble con

como

adiclones,
las siguientes

Costo
Costo adquisicién
Blen Inmueble Dﬁiﬁ\:ﬁ:ﬁ" Aream2 | adquistclén Re:;\g:l.;io + reavalio al
{uso) 31/12/2016
{usD)
inmueble, terrenc y edificacién Terreno 272.35 70,811 55,178 125,989
ubicado en Clemente Ballén 643 y
Garcla Avilés-Guayaquil £dificio 1,476.60 529,189 135,281 664,470
11. Obligaciones con instituciones financieras
El detalle de las obligaciones con instituciones financieras es el siguiente:
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2016 2015

Obligacloneshbancarias corto plazo:

Banco Pichinca (1) 116,207 17,290
Banco Guayaquil (2} 40,000 0
8anco Internaclonal 0 13,029
Diners Club 0 7,528
Sobregiroscontables:

Banco de Guayaquil Cta, Cte. No, 15237643 (3) 297,504 109,886
Banco Internacional Cta.Cte, No, 1210013357 47,246 121,782
Otros menores 1,148 0
Total porcién corriente 502,105 269,516
Chligaclonesbancarias largo plazo:

Banco Pichinca (1) 583,793 1]
Total porcidn largo plazo 583,793 ]

(1) Corresponde a pagaré a la orden con vencimientos sucesivos por un
Importe de USD700,000; tasa de interés efectiva de 9.33% anual, pagos
mensuales y un vencimiento de 1,800 dias.

Esta operacién crediticia fue concedida a la Compaiiia para fines de compra
de bien inmueble (solar y edificacion) localizado en la ciudad de Guayaguil,
direccién Clemente Ballén 643 vy Garcfa Avilés.

(2) Corresponde a préstamo concedido con un periodo de 12 cuotas mensuales,
a una tasa de interés del 8.95%

(3) Corresponde a sobregiro contable, originado por pagos a proveedores,
mismo que registra el siguiente movimiento conciliatorio:

Entidad financlera Saldo bancario af Cheques Depdsitos, NfC, | Saldo libros al
31/12/2016 glrados y no N/D no 31/12/2016
cohrados conchliados
Banca de Guayaquil Cta, 124,954 -422,457 0 -297,504
Cte. No. 15237643
Total sohregiro cantable -297,504

12. Cuentas por pagar

El detalle de las cuentas por pagar es el sigujente:

i
|
i
|
H
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2016 2015
Proveedores nacionales (1} 510,107 855,589
Cuentas por pagar, fisco (2) 164,838 152,589
Cuentas por pagar, relacionadas 21,254 137,954
Cuentas por pagar, [ESS 19,095 19,836
Otras cuentas por pagar 7,812 5,386
Anticipo de clientes 1,935 11,068
Total cuentas por pagar 1,125,041 1,192,422

(1) Incluye principalmente saldos pendientes a favor de proveedores por
prestacion de servicios y/o bienes tales como materla prima, servicios
prestados tales como proveedores de tela, maquila, insumos, elaboracién de
catalogos, servicios de transporte, imagen y publicidad

(2) Incluye principalmente los siguientes saldos:

Concepta Saldo al31de
diciembre del 2016
IVA cobrado en ventas 106,816
Retenciones en fa fuente del IVA 37,276
Retenclones en ta fuente del impuesto a la renta 20,746
Total 164,838

13. Pasivo acumulados

Ei detalle de los pasivos acumulados es el siguiente:

2016 2015
Participacién a trabajadores 35,001 82,211
Vacaciones 30,172 28,275
Décimo Cuarto Sueldo 24,884 24,280
Décimo Tercer Sueldo 5,197 4,630
Otros menores 1,399 4]
Total 96,653 139,396

14, Pasivos no corrientes

Los pasivos no corrientes incluyen lo siguiente:
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2016 2015
Provisidn jubilacidn patronal 56,831 13,153
Provistén bonificacién desahucio 18,761 39,168
Cuentas por pagar, acctonistas 121,175 100,000
Total 195,767 152,321

Para la determinacién de pasivo por jubllacién patronal y bonificacion por
desahucio registrados al 31 de diclembre def 2016 se consideré una tasa anual
de descuento del 6,31%, tasa de rotacién del 11,8%, tasa de Incremento
salarial del 3%, tasa para futuro incremento de pensiones del 2%, tablas de
mortalidad y tasas de incidencia de invalidez indicadas en el TM IESS 2002 y un
periodo de antigiiedad para jubilacién de hombres y mujeres de 25 afios.

15. Patrimonio del accionista

El detalle del patrimonic del accionista es el siguiente:

2016 2015
Capltal Soclal 100,000 800
Reserva Legal 15,030 400
Superavit por Revaluaclén de Propiedades 190,459 0
Resultados acumulados por aplicacién de NilF -36,337 -36,337
Resultados acumulados afios anteriores 653,179 406,201
Resultado integral 131,670 360,540
Total 1,054,001 731,604

El capital social al 31 de diciembre del 2016, estd constituido por 100,000
acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de USD1.00 cada una.

Se encuentra constituido de la siguiente manera:

Nombre acclonista tdentlficacién Capital
ACEVEDO DEOSSA ANA SAMARA 0918836107 4,130
; BALCAZAR BALCAZAR JOSE ANGEL 0917435190 33,250
; RODRIGUEZ GALVEZ MARTHA LUZ 0927697227 29,370
ROMERO RODRIGUEZ RUBEN DARIC 0818677972 33,250
H

Reserva legal, la ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de Ia
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
| alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponibie para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de
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diciembre del 2016 la reserva legal es igual al 15.03% del capital social de ia
Compafifa.

Resultados ejercicios _anteriores y dividendos pagados, los resultados de
ejercicios anteriores corresponden a ganancias retenidas en la Compafifa por

explicita voluntad social y por disposiciones legales o estatutarias que rigen y
fijan las normas de funcionamiento de las compafilas. Estas pueden ser
utilizadas para aumento de capital, retiro en efectivo mediante la distribucién
de dividendos, para compensar pérdidas, etc.

Adopcién por primera vez de las NIIF, registra los ajustes resultantes por la
adopcidn de nuevas normas y por correccién de errores como parte del proceso
de conversion de los estados financieros de [a Compaiifa elaborados
previamente bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y llevados a
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Como resultado de [a
adopcton, estos ajustes han supuesto una disminucién en el pattimonio gue
inicialmente representé un monto de USD36,337.

Superavit revalorizacion de activos fijos, Esta cuenta se refiere a reaval(ios
practicados a activos fijos terrenos y edificios adquiridos durante el presente
periodo fiscal.

Los saldos acreedores de las cuentas superdvits por medicidn posterior
(reavaltos), asi como, ios provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF “s, no podrén ser capitalizados.

16. Informaclén por segmentos

la compafila produce y comercializa prendas de vestir tanto para clientes
adultos como para niftes. El segmento sobre el cual debe informar de acuerdo
a la NIIF 8 es el de la confeccién de prendas de vestir para damas, caballeros y
nifios.

17. Ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias comprenden io siguiente:
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Ventas confecciones ytelas
Otros Ingresos
{-} Pevoluciones en ventas

Total

2016

7,508,420
11,747

306,921

7,214,246

Servicios Empresariales

Es importante mencionar que los ingresos de la Compafifa funcionan bajo la
modalidad del sistema de ventas directas (o por catdlogo) donde el (nico
intermediario es un vendedor directo independiente, El mecanismo de cobro
estd estrechamente ligado al crédito y/o facilidad de pago del potencial cliente
frente al momento de la entrega del producto; mediante este mecanismo se
minimiza el riesgo de recuperacién de la liquidez del empresario asegurando asf

una venta al contado para la Compafifa.

18. Costo de vanta

A continuacién se presenta [a composicién del rubro:

Inventariointciat de:
Materia prima
Productos en proceso
Productos terminados

Mias:

Compras netas locales de materia prima
Gastos de mano de obra directa
Beneficios saciales yaportes al IESS
Otros gastos de fabricacién

Inventario final de:
Materla prima
Productos en proceso
Productos terminades

Total costo de venta
19. Gastos de administracion y ventas

A continuacién se presenta la constitucién de este rubro:
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530,451
305,461
550,409

1,991,454
266,963
119,394

1,037,118

568,792
123,785

-538,788

3,569,925
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2016

Gastos de administractén:

Arclendolecales 122,159
Sueldos, beneficios soclates, servicios prestados 581,252
Mantenimiento edificios 128,190
Otros menores 265,385
Total gastos de administraclén 1,096,986
Gastos da ventas:

Comisiones porventas (directores+ideres) 955,406
Catdlogos 662,770
Suetdos, beneficios, aportes seguridad soclal 314,222
Departamento comercial 163,094
Transporte y fletes 126,130
Otros menores 79,753

Total gastos de ventas

20. Conciliacidn tributaria

2,302,375

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para e} impuesto a la renta
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Una
reconciliacion entre ia utilidad segin estados financieros y la utilidad gravabie

es como sigue:

Oflcina: Km, 8% Via a Doule.
M2.1559 / Solar. 1
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2016

Utllidad del ejerciclo: 233,343
Base de cdlculo participacidn a trabajadores 233,343
Diferencias permanentes:

(-} Participacién a trabajadores 35,001
(+) Gastos no deducibles locales 40,265
(-) Deducciones adicionales 2,055
Utllidad gravable 236,552
Total Impuesto causado: 52,041
(-) Anticipo determinado del eercicio declarado 53,015
Impuesto alarenta causado mayor al anticipo determinado: 974
[+) salde de anticlpo pendiente de pago 467
{-yRetenciones enla fuente del efercicio corriente 1]
{-)Crédito tributario por IS0 corriente 0
Totalimpuesto alarentaapagar 467

21, Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diclembre del 2016 y la fecha de
emisién de los estados financieros, no se tiene conocimiento sobre ningdn dato
o acontecimiento que modifique las cifras o informaciones consignadas en [os
estados financieros y notas adjuntas. No se conocieron hechos posteriores
favorables o desfavorables que afecten ia situacion financiera y perspectivas
econdmicas de la Compafia.

............... G
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